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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Benores Aceionisias di;
CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTIUM S A,

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinidn

Hemos: auditado  los  Estados  Finoncieros  de §a  compadia CONSTRUCTORA
INMOBTLIARIA CONSTRUCTUM 5.A,, gue comprenden ¢ Estado de Situacidn
Financiera a 31 de diciembre de 2018, el Estado del Besultado, ¢l Estade de Cambios en el
Pitrimono neto y el Estado de Flujes de Efectivo correspondientes al ejerciclo terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que meluven un
restmen de las politicas contables significativas,

En nuestra opimion, los Estados Financieros adjuntos presentan ficlmente, en tdos los
aspectos moteriales, a situacion financiera de ls compaiin 8 31 de diciembee de 20108, nsi
comi de sus resultados ¥ ujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dichs
fecha, de conformided cen las Mormas Internacionales de Informacion Financiern parn
pequenas y medianas empresas (NITF PARA PYMES), adoptadas por la Superintendencis
de Companias del Ecoador,

Fandamento de la opinion

Hemaos llevado o eabo nuestra auditoria de conformidaid con las Noomas Tnternacionales de
Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante on la seccifn Responsabilidades del anditor en relacién con la avditoria de las
Estados Financieros de nuestro informe.

Somaos independientes de la compaiia d¢ conformidad con los requerimientos de éica
aphicables a nuestra auditoria de los Estados Financietos en Ecuador v hemos cumplido las
demis responsabilidades de érica de conformidad con esos requenmientos. Consideramos
que la evidencia de auditoris gue hemos obtenide proporcions una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion

{hro asunio

La compaiila CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM 5. A se encuenira
en ¢l primer afic de auditoria de acuerdo con ¢l Reglamento sobre auditoria externa cmitido
por la Supenintendencia de Comparifas, publicado en el Registro Oficial No. 879 del 11 de
noviembre de 2016, Los Estados Financiéros comespondientes al ejercicio 2017, se
presentan o elecios comparativos.,
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Hesponsabilidades de la Direccién y de los responsables de la Administrachon de la
compuiia en relacion con los Estades Financierns.

L Gerencio eu responsable de ta preparacion v presentncion (el de lok Estidos Financieros
sdjuntos de conformidad con las NIF PARA PYMES | y del control intermo que la
Adeunistracion considere necesano pira permibie la prepamscion de Estsdos Frouncieros
libres de incorreccidn maierial, debida o fraude o ermor.

En la preparacion de los Estzdos Financieros, la Gerencia es responsable de la valotuciin de
la capacidad de la compadiin de contmosr como cmpivsa en fencionamicnto, revelando,
el las cusshones relacionmdas con la compafiisn e funcionamicmo y
uliliendo el principio contible de empoess on funclonamienio cxooplo si la Administrcion
vene intenciin de liguidar la sociedad o de ostar sus operaciones, o bien no exnta otm
alicrnativa realista,

Lot responsables de fa Admmistracion de la compania son responsables de la sipervizion
el proceso de informacion financiera de la compadia

Responsabilidades del suditor en relacion can la suditoria de Jos Extados Financieros

Nuestron ehyetivos son oblener una segunidad razunable de que los Estados Financleros en
“u conjumto estan libres de incomreccion matenial, debvida a frande o emor, ¥ emitiran informe
de suditoria gue cuntiene nucstra opineon. Sexurdad mronasble és un alte grado de segunidad,
pera no garantizn gue una auditona reafizada do conformudad con las NIA siempre detlects
una ingorreceiin matenal cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a tiaude o enor
y s¢ comsideran macriales s, Individuilimente o de formn agregada, puede prevere
rizomtblemente que mfluvan en fas decisionss econdmices gue lox ustanog lomin
hasindose en los Estados Financierns.

Una deseripeidn mis detalladn de las responsabilidades del suditor en relacion con lo
uihitory de las Estsdos Financieros se encuentra en la pégina web de la Superintendencia
de Compafilag en: hitp:/www supercias. gob.co/portal/, Esta descripcion od parte integranie
de nuestro informe de auditorin

Informe subre otros requisiios legales v resuladores
Nuzstrs opinidn sabre el cumplimiento de las obligaciones tributaras de la compadtia, como
agents de retencidn y percepeion por ef eyerocio terminado al 31 de diciembire de 2018 s
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CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A.

FOUTTHCAS CONTARLES ¥ NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIERDS
{En dolares Americanss)

L. INFORMACION GENERAL

CONSTRUCTORA  INMOBILIARIA CONSTRUCTUM SA. (Em  adelante “La
compahia™) Estd legalmente constituida en el Ecuador, segin esontura del 24 de junio de 2009,
ante la Notaria Vigesimo Noveno de! Camton Quito, T Riodrigo Salgado Valder, e imenita en el
Regrtro Mercantil de Quito, e 21 de agosio de 2008 en Iz cindad de Quito — Eeuadod

Naturalets v denaminascion: CONSTRUCTORA INMOBILTARIA CONSTRUCTIUM S
ks o socicilad andpeuma de naconalidad ecesionana que se nge por las foyes oouaionangs y por
las dispoisciones de los esnnos de la esoritura de constitucion.

(bjcio Social: La compaiia sc dedicars 2 {2 realmaciin de actividades  mercantiles,
principilmente relacionadss con fa planificacion, promociin ¥ construceion de proyectos
mmaobiliaros y urbanisticos, compraventa, amendamicnte v/'o administracion de bicnes rices.

Plazo ¥ duraciin: El plazo de duracion para el cual se constituye la compafia ¢s de conciienta

afios contados a partir de la focha de inscripéion cn ¢ Registro Mercanti] de 1a cseritura piblica
(21/OR2009),

Domicilio principal de la compaiia: Quite - Ecuador

Domicilio Fiscal: En la ciudad de Cuito, Floreacia 54-254 v Av. Interocednica, ¢on RUC
17922000 19001,

Estructura Organizaclonal v Societaria
La vompatis ctenti con personeria juridica, patrimonio y antonomis administnativa y eperaliva
propis, segln su angani grama ¢strocteral.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuagion s describen les principales bases corables aduptadas en La prepassciin de estos
Estados Financieros.

L1, Declaraciin de complimienia

Liw presentes Estados Financieros de la compafiis han sido proparados de scuerdo con Las
Normad Intermacionales de Informacion Financicra para pegucfias v Modianas Entidades (NTIF
PARA PYMES), cmitidas por el Conssjo de Normas Imernacionates de Contabilidad (IASH),
sdoptadas por s Supermiendencia de Compaiiias del Ecoador

La sdministracidn doclara que ias NIIF PARA FYMES han sido aplicadas integralmente v in
reservas en la proparascion de los presentes. Fsisdor Financieros.



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.AL
P ITICAS CONTARLES ¥ NOTAS A LOS ESTADUS FINASTCTEROS
iFa dalares Americanos)

La preparscion de estos Estados Financieros de acoerdo con oy Normas Internacionules de
Informaciin Financiera para pequefias ¥ medianas empresas- NITF PARA PYMES | requicre que
ln Administracion reahice juicios, estimaciones, ¥ supuestos que afecten i aplicecion de politicas
cantables v estimacioney y supuestos relevantes, son revisados par la administracidn de manera
regular, sin embargo, debido a 14 subjetividad inherente o este proceso contable, los resuliudos
reales pueden diferir de los montos estimados por In sdministracion, Bstas estimacionss
supueston comprenden o siguiente

*  Reconmoctmiento y medicion de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos
®  Provision por deterios on cocntas por cobrar
®  Provision de julvilacion paimomal

Lo presentes Estados Fimancicros han sido preparados a panir de los registros de comtabilidad

manicnidos por In compadia y fommbtados:

* Tenendo en consideracion n ldalidad de los principios v normas contables de valoracidn de
los sctivos de apheacidn ohligatona.

o Do femi gue muedtre n imagen fiel del patrimonio ¥ die la situacion financiers-&l 31 de
dicseinbre del 2008 v de los resuliados de sus operaciones, de Jox cimbios en gl patnimonio
mebo ¥ det los Majos de ofeetivo, gue se han prodecido en Lo compatia en o gjergiels lerminada
en esa Techa.

s Enla Nota N° 1 “Principlos, politicas contables v ¢riterfos de valorackin®”, s¢ resumen
principios contables y enterins de valoracion de los aclivos mis significativos aplicados on Ls
propasaciin de los Exados Financieros del ejercicio 2018

L1 Moneds funcional y de presentacion

Las partidas inclidas on las cocnias amsales v on sus notas se valorn utilizando la moneda del

endoino econdmico princpal en gue i compaiiia opera, que es ¢l dilar de los Estados Umidos de
Aminica.

L3 Responsabilidad de fa informacian

La informagidn comlemdy en esios Esados Finanoeros es responsabilidnd del Gerente,
riltlicadus posteriormente por b Tunta de Accionistas,

24, Perlodo Contuble

= Lo Estados de Sitwacion Fimancicrn al 31 de dickemibre del 2018 y al 31 de diciernbre del
2017

i3



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A.
POAITIOAS CONTABRLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
(En dilares Americanns)

=  |os Estados de Resultados por Funciis reflejas los movimientos scumulados entre ¢f 0]
de enero y 31 de diciembre del afio 2018 y 2017,

® Los Estados de Cambios en ¢l Prnmono Neto refleian bos mosimsentos ocurnidos entre
¢l 01 de enero ¥ 31 de dicvembre del afio 2008 y 2017,

o Los Estalos de Flnjos de Eiectivo Método Directo reflejan los movimienios ocurmdos
entre &l 0] de encro ¥ 31 de dicicmbre diel afio 2018 y 2017

15 Clasificacion de saldos en corrientes v no corrienies

In ¢l Estado de Situncion Fmanciera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimicnios,
coma caNmicnite con veadimicnio igual o inforor a dooe meses, contados desde la fecha de cierme
de lon Fstados Financieros ¥ como no corriente, 1os mivores & ese periodo

1. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En |a elaboracion de las cuemias anuales de la compania comespondicntes al ejercicio 2018, se
han aplicado los sigwentes principios ¥ politicas contables y eritenios de valoracion,

AL Efectivo v Equivalentes al Efectivo

S pogistran los recursos de alt liquidez de fos cuales dispone o compaiifa para sus operaciones
regialares v que no esti restringido su w50,

Seregistrun en efectivi tanto ef efective como los depisitos bancarios @ Lo vista y en equivalenes
de efctlvo se registrun las inversiones a corlo plazo de gran liquider gue son Bcilmente
convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, estando stjetos a un riesgo poco
significativo de eambio en su valor. Los sobregiros bancarios se clasificarin como recursos
mjenos en el pasivo corriente.

AL Activos Financieros (Instrumentos Financicras)

Lin actives financicros dentro alcance de las Secciones |1 v 12 “Insrumenios Financlenos™-
presentacion, reconocimiento ¥ medicion. son clasificados como actives financieros para
prestamos ¥ coenlas por cobwar y por pagar, inversiones, |z compaiiis ha definido y valorirza v
activos (mancicros de la siguienic forma:

Cuwentas comerciales por cobirar ¥ edras caenias por cobirar

San derechon exigibles ongimados por ventas, servicios prestados, olorgarmiento de préstamos o
cualquier otro concopio, los cuales scvin cobrados & cono plass. Comprende 8 las cuentas ¥
daocamentos por cobrar comereiales {clientes) v olras cacntas ¥ documenios por cobrar



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A.

POLITHCAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTAINS FINANCIERDS
(En dilzres Americanns)

La mayoria de bis ventas <& realizan en condiciones de credito normales v los ymparies de bis
cuentas por cobrar comerciales no lienen intersses. Coando e credito se extiende mas alls de las
condiciones de credito normales, Iax cuenlas por cobrar comerciales se mediran ol costo
amurtizado utilizands el método de ls s de imierds cfectiva, menos caaliguier deteron. Fl
mgreso por imlereses (incluvendo los miercses impliciios) si evislioren, se recohocon  comia
Hgresos por inleveses ¥ se calealan gtilrando | taza de indesds efioctiva, exceplo para las cenbas
por cobwar o cono piazo cuande cf reconocimrento del tnterds resuliane inmaterial. E1 perodo de
mmmﬁhmd&mﬂlﬂﬂsmﬁm[ﬂuﬂ

Al final de cada penodo sobie ¢ que 2e mform, los importes en libios de s coentas por cobra
comerciles ¥ olmis cuentas por cobrar se revisen para detonminar o existe alguna evidencia
objetiva de que an vayan 2 ser recuperables. Siose identificn dicha evidencia, re reconocerd de
inmed iato use pérdida por detenorn ded valor en los resultados,

(Hrag eventas y documentos por cobne corrientes comprende a; otriis cuentas relacionaias v olras
thir relactonadas.

Deteriore acumulade del valor con incobrabilidad (Provisién por cuentas incobirables)
Aplica pare squellos sctrvas financieros: que se miden bajo ef modely del costo. Bl detarion
actimitlido del valor, es una cuenta comectora de active {Cuente de valuagion) que comprende
Uodis s perdidas por deterioro que se hayan generado en las respectivas clases de activios
linancieron, La pérdida por delerioro es |a diferencia entre ¢f imporse en Iibrey del petive v la
mejor estimacton del impone que la entidad recibica por ¢l activo.

Cunndo existe evidencia de deterionn de las cuentss por cobrar, el importe de esta cuenta e
reducird mediante una provision, pars efectos de su presentacion en los Estados Financieros, se
reglitrard la provisidn por la diferencia entre ¢l valor en libros de las cucntas por cobrar menos
el mmporie recuperible de las mismas, las pérdidas por deteriore relaciomadas o los coentas
incobrables, se registranin como gastos en ¢l Estado de Resuliados Inegrales

El detenuro podria ser sivsado por el efecto combinado de diversos eventos, tales como

- Dificaluades financieras sigmficativas del emisor o del obligado;

- Infracciones de las cliusulas contracruales. tales como incumplimicntos o mons en ef pago
il i imtereses o cf principal;

- Fl prestamista, por razonss eeondmicas o legales relacionadas con dificultades financicras
del prestuanio, e olorga concesioncs © venlajas qee mo habriz otorgade baje otras
CHCURSENCIAL

- Es probable que el prestario entre en quichra o en oirs forma de reorgasteacidn financiera
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lndependientemente de In forma que se evalie los incrementos significatives en el nesgo
crediticio para la NITF -9, existe una presancidn refitable de que ol nego aodiicio de un active
financiets "Cuentan por Cobrar” s¢  incrementa sigmficstivamente desde s reconocimicnio
micial, cumndo los pagos contraciales se strasen por mis de 30 diss y cuando un saldo venowdo
prescnic 150 o mis dias de atrso, bay wn altisimo rietgo d¢ incobrawlidad, por 1o tanto w
recomécnda determinar una tasa de pendida del 100%,

ART. 10, numeral 11 de la Ley RTL lac provisiones para codditos incobrabics de elientes,
elecuaday en codd eclercicly impositive @ razan del 1% anual sobre los oréditos pendicnted al
cierre del mism, sin que lo provivicn ooumalada pieda exceder del 1% de la carieva fodul,

Lz compafiia no ba regivimdo provision para cuentus incobrables va que los andlisis de lis
cuenitas de clientes no se perciben como perdidas por imcobeab lidad.

A3, Actives por Tmpuestos Carrientes

Corrcsponde prncipalmente a indos los oréditos tribatanios comtemplados ea la nonmativa

tri s vigenie, que ¢ contnibuyveme recuperard en ¢l cono plasn, como som: lss Rotenclones
en la fuente cfectuada por los clientes (Renta). Crédito Tributano IV A, las cuales se cocuentrisn
vilorizadas 2 su valor naminal ¥ no cucntan con denivadeos impliciios significativos gue generen
la necesidad de presentarlos por separado.

A Servicios ¥ otros pagos anticlipados

Corresponide principalmente a anticipos entrezadaos a lercoros pars seTvieios o compra do bienes
a mivel Jocal y exteror, los cuales se encueniran valorizados a su vilor nominal ¥ no cucntan con

dernvados mmplicios sigmiicatives que gencren la necesidand de presenterios por separsdo

Los sctives por “gastos pagados por anticipado™ se van dando de baja, reconociéadose como un
asto en ¢l cstado de resuliados, on la medida gue sc van recibiendo los servicios o sc oblicie ¢
conirpl de los venes,

A5, Propiedad, Flants y Equipo

= Medicion en ¢ momento de reconocimiento:

Las purtides de achvos fipos se miden inicitmenic ol costo, el costo di los activos compeende
su precio de adaqussecon mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su pucsta on condiciones de foncionamicnio segén lo previgo por [ gerencia v (s
otimacion inicial de cmlquier costo de desmantelamicnte ¥ retie del  clemento ©
rehabilitacyin de la ublcacion del activi, en caso de ser ECESEIND,
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*  Medicidn posterior sl reconocimiente: Modelo del cosin

Después de¢l reconocimiento inicial, hes actrvos fjos son regstrados ol coslo menos I
depreciacion acumulada v el importe acomulado de las pentndas por detenoens de su valor s
cualiorn

Law gastos de reparaciines v mantenimento s¢ imputan a resullados on o periogko o o que
sz prisiucen.

*  Métoda de Depreciacion v vidas atiles

La depreciacsin se canga pera disthbur ¢f costo de los sctivos a lo large de su vida atil
cstimada, aplicanda el método lineal. 51 existe algin mdicio de que s ha producido un camino
significative en la tasa de dopreciacian, vida atil o valor residual, de un activo, se revisa la
depreciaciin de este activo de forma prospectiva. A continuacidn s prosentan las principales
partidas de activos fijos v 1as tasas-de dopreciacion anzales en o ciloulo de la depreciacion:

Concepto Vida atil | %
Maguings v Equipos 10ahes | 10%
Equupo de eomputacidin 3 wfioy Rk
Vehiculos v Equipos de Transportes | 5 ufios e

3.6, Deterlors seumnlade del valor de los activos no financieros ¥ financierns

En coda fecha sobre la que se informa; se revisaran Hs propiedides, planta ¥ equipo, pari
determinur si existen indicios de que cstos actives havan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. 51 existen indicios de un posible detenioro del valor, se estima y se compars ¢l importe
recuperable de vuslquier activo afectado (o grapo de actives relacionados) con su importe en
hibros. 51 ¢l impone recuperable estimado es inferior, s reduce el importe en libros al impore
rectiperable ethmado, v 8¢ reconocerd una péndida por detertoro del valar en resulindos, =
eXiaticre

En el casa de los activos que Denen ongen comercial, cuentas por cobrar, la compaiia vene
definida una politics parn el registro de provisiones por detenono en fancidon de la enoghedad del
suldo vencido, gue se splica con cardcter gemeral, cxcepio on sguellos casos en gue exiaa algona
parmicularidad que hace aconscjable of andlisis especifico de cobrabalidad.

PASIVI):

Uin pasivo cx nna obligacion presente de la cotidad, sungida o raiz de sucesos pasados, ol
vencimicnto de la conl, ¥ pars cencclarda, 1 eondad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficuns coondmicos.
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1. 7.Cuentas comerciales a pagar v siras ceenias por pagar

Lus cocntas comercinles o pagar son obfigaciones de pago por hienes o servicins que #2. han
adquinido de low proveedores én &l curso ordinano del negooa, Las cuentas & pagar se clasitican
come pasvo comente si los pagos benen vencinuento a un afo o menos. En caso contrane, se
PrEsEnlan comd prisivos no cormentes.

Las cuentns comercinles y otras cucntas & pagar corrienfes s¢ reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de page es reducido y no exise diferencia material con su valor
ronable.

Despuds del reconocimicnio micial, a valor razonable, s¢ muden al costo amomizado uhilizando
el meteddn de 1s tesa de interés efectiva. Bl gasto por mtereses | incluvendo los intereses implicitos)
sl exisizore, s¢ reconocerin como coslos fimancieros v se caloulan utilprando |a msa de mitenés
efectiva, excepio par las cucntas por pagar & cono plaro, cuando ¢l roconscimionts del mterss
resalitare immatenal. El penodo de crediio promedio de provesdares e de como plazio,

L otk cusenias pwit pagar cormespanden principalmente & cuentis pof pagar propios del gmo del
negocis, laled eomo; obligaciones patronales v irbutarias son  reconocidos  inicial ¥
posteniomentc a sy valor nominal,

3 8.Obligaciones con Instituciones Financieras

Los presiames y pasivos finuncieros de nataraleza similar se reconocen inicialmente por su valor
riconable, neto de los oostos en gue se haya incwmido en |a ransaceiin

Posteriormente, s¢ valorizan 4 su coste amorizade v cualguier diferencia cntre los fondos
obtenidos (netn de los costos. necesancs para su obtenciin ) y 2l valor de reembalso, se reconecs
on el euado de resuitados duranie e peniodo de vigencia de la deuda, de scuerdo con o méinda
e 2 lasa de interds efoctiva

3.9.Pashvin por Beneficios a empleados

Pasivos cormentes: se registran las obligaciones presentes con los emplesdos como beneficios
soctales. decimu tereer sueldo, déomn cuano sueldo, vacaciones; Obligaciones con el IESS. Se
wonden a wu valor nominal y se reconocen en los resuftados del periodo en o gue se gencran,

310 Participaciin a trabajadores

La ecompaiila reconoce con curgo a los resaltados del ejercicio en que s devenga, ol [5% de

participacion de los trabujadores en las unhdades de conformidad con lo establecido en el Codign

de Trabajo de la Repdblica del Ecoador. La compaiiin al 31 de diciembre de 2018, genen sna
-y
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311, Impuestos

Impuestons corrienties
Fl gasto pir kmpucsto z la Rosa del perindo comprende o Impucsto s s Reita por page
coericmie ¥ o impuesto diferido, de conformidad con ks normadinve ribiiana vigenie

“Art. 37.- Tarifa del Impuesio o la Remia para Seciedadex. — lov ingreson gravables obiemidos
por sociedades constitsidas en of Ecoador, asi como por las swcursaley de sociedade
exiranferas  domiciliodos ew 2l paiy v lor establecimiening  permanentes de  sociodade
evtranjeras no domicifudas en ef pans. aplicaran lo tavifa del 25% sobre su base tmponible. No
ahstante, la tarifa impovitiva serd la correxspondiente @ sociedades mds ged (3) paritos
parcentuales cuanda

& La pociedad lenpa wccionistas. socias, participes, compstituyenies, beneficiarios o similares,
aolire cupl Campovicion socielaria dicha sociedad have cunplide s deber de informar de
wcuerdo pon fo evtablecide en (o presente Ley.

b, Dewnra de la cadena de propiedad de los réspectives derechion vepresentativor de capiial,
et e dtwlar vesidente, establecido o amparads en un paraiso fiscal, furisdiceicn de menor
imposicion o régimen fiseal preferente p el bengfictario aiective ox rexidende fiveal del
#nder,

(Segundo articule Inmumerade & continuacion del arc. 370 de la Ley de Régimen
Tributario Interna)

“Art {0 Rebeja e la tavifa impositiva pare wicre v pegreiias empeesas o exporadoras
habituales. - Lay sovwdades gue tengan la condicion de micrg v pegueias ompresas, asi como
agwellas gue tengan condicidn de exportadores habiiuales, tendrdn uwa rebaga do ires (3) punios
parventuades en o favifa de impuesio o fa Remia.

Impucstos Diferidos

Los sctives ¥ pasivos por lmpuesios diferidos. para el gjercicn actual, son medidos al moato gue
S¢ CRUMa rocuperar o pagar 3 las sulonidades inbotariss. Las sas impositivas v regulaciones
fiscales empleadas para el cilcolo de dichos imporiss son las qee estin vigentes & la focha del
cherre de cada gjercicia,

Actives por Impucstos. difendos son las cantidades de impucsios sobre Las ganancias a recuporar
en penodos futuro, relacionados con kzs difcroncias iomporanias deduciblcs.

Pasivos por Impuestos: Difenidos son las cantidades de mmpuestos sobre la renta 3 pagar en
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Se muden al monto que se eslima recuperar o pagir a las suloridades tribulariss y s¢ reconoce en
el resubtado del penodo o en otros resuliados integrales, dependiendo de la transaccitn goe
arigiing la iferencia temporara,

En uda crerre contable se revisan los impuestos registrados vanio activos como pasivos con ef
ohjelo de comprobir que e mantienen vigentes, eleciudniose las oporunas correcciones o los
misrrod de avuerdo con el resuliado del citado andlisis,

112, Benclicion a les empleados a largo plaze

Lo planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal v deahocio, son
mconocidos y moedidos sobre Lo base de cilenlos sctuanales, caimados por un pento
mudependicnie, inscrito ¥ calificado por ks Superintendencia de Compatis: v Valores, splicando
el método de la unidad de crédito provectada pars desormunar of valor prescate de la obligacan
futura.

EX costr de low servicios presenics o pasados y costo financien, son recenocidos en los resulmdos
del periodo en el que so goneran; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos sc
denominoan ganancies v pérdidas acoanales v som reconocidas como pertidas qoe oo se
reclasificaran al resuhiado del periodo en otros Resulcados integrales,

La compadin no b contbiliziado ls provision jubilacion patronsl ¥ desabicio al 31 de diciembre
del 2018

113 Patrimenia
Capital social:

Eil capital suscrito y pagado al 31 de daiciembee de 2018 extd dhiatrbuido de la siguienic mancrs:

ticrehga e SUMT N oAl
e T | aoewwes | ocaeras | ®
Alen Rilva T qu) e T
Jwvier Salva 141,00 1] 10,11 %
TOTAL 100 s 1.D04I 10a000 | 100%

314 Ingreses de Actividades Ordinarias provenientes de Contratos com clientes

Los ingrmok por aotividades ordinarias se reconocen cuando se produce o entrada bruta de
beneficion ccondmicos originados en ol corso de las actividades ordinarias de la compadia
durante el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un mcremento en el
patrimonio neto gue no esié rebicionado con las apormciones de los propictancs de osc

Hy
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pairimonio ¥ estos benelicis puedan s valorudos con Nobihdad. Los mgresos ondmanos se
valoran por ¢l valor razonable de la conrapartida recibida o por recibar, derrvada de los mismos,
El ingreso por actividades ondinarias se presenta neto de impuesio, descuontos, devoluciones o
rebagas v deben por reconocidos v registrados en los Estados Finnncieros,

A5 Reconsclmlento de coxstos

Lok costos de vent gon registrados basandose en el prineipo del devengads, inclayen wodos
i lox rubrok relaclionados con la venra de los productos vemdidos, efectusdas en cada perodo.

316, Reconocimients de gastos de administracion ¥ ventas

Lia gastos son registrados basdndose en of prancipio del devengmbo, o5 devir, todos bog metos
son reconocudos ¢ momento en gec s¢ conooe @ gm0 o recopoin d¢ un bien o servicia,
independicnicmentc d¢ la fecha en que sc haya realizado of pago, comrespondon principaimente
a las evogacwnes relacionslas con popo de bienes v serviceon, 3 demds pastos ssociados 2 1s
actividad sdministrativia v ventas.

3.17. Estade de Flujos de Efectivo

Flujos originados por actividades de b operacidn, s incluyen todos aguellos flujos de efective
relacionados ¢on el giro del negocio, incluyendo ademds los imlereses pugados, los mgresos
fnancicros v en general, todos agquellos Hlujos gue no cstin definidon como de nversidn
Inancmmienia,

En el Estado de Flnjos de Efectivo, preparade segtin ol método directo, se utilizan las siguientes
EXPrediones:

= Actividades de Operacién: actividasdes tipicas de 3 compafia, segon o objeto social, ssi
comdr odres actividades que no pucden ser calificatas como de inversion o de linancwoion.

= Actividades de Inversion: las de adquisicion, enasenacion o disposicidn por olros medios de
activos 4 largo plas, edpecialmenie propicdad, planta v equipo,

«  Actividades de Financlaciin: actvidades que producen cambios en el imado v compasician
del patrimonio neto v de los pasivos que no forman parie de las actividades de operacion.

* Flujos de Efectlvo: entradas v salidas de dinerv en elective v de sus eguivalentes;
enteridiendo por extos; caja, bancos y lis mversiones a coro pluzo de gran ligwdez v sin nesgo
eignificativo de allemciones ¢n su valor.
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3.18. Principio de negzocio en marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de gue la compaiiin estd en
funcionamiento, ¥ continuar sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, Por lo
tanto, la compaiiia no tene mtencion n necessdad de liguadar o de cortar de forma imporante
S8 UpErIciones.

319, Cambins en paliticas y estimaciones contables

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017,

3.20. Estimaciones y juicios o eriterios de la Administracion

Las extimaciones. ¥ criterios usados son confinuamente evaluados ¥ se basan en laexpericncia
histirica v otros factores, inchoyendo la expectativi de ocurrencin de eventos filturos que se
consideran ragonables de acuerdo a las circonstancias. Las csOMMaciones v supucsios mas
significativos cfectuados por ka administracidn se presentan a contnuacion;

Provisitn por cuentas incobrables: al final de cada periodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deteniore de sus cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar,
cemparand el saldo en Tibros y ef valor reeuperable resultanie del andlisis de cobrabilided faturs
tomanda en cuenta entre otros aspectos fa antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considern detenoro, El valor del detériono se reconoce cn una cugnta
comectors def activo v en los resultados del penioda. En cisio de aplicar.

Impuoestos Diferidos: Al final de cada periodo contable se evalim el valor a reconoeer como
activos por impuestos diferidos en la medida gue s probable Lo realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a ravés de su compensacion con el pago de impuestos fscales futuras. En caso
de wplicar,

Vidas iriles y valores residuales: al final de cada periodo conrable se evaltian Tas vidus driles
esimadas  y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor mmateraly; coando ocumre un evenio gue indice que dichas vidas Otiles o valores
residuales son diferentes a las estmadas anferonmente, se actualizan cstos datos v los
correspondicnies ajusics contables de manera prospectivi, En caso de aplicar.

Deterlorn de activos mo corvientes: 1 companid cvalis periodicamente 5i existen indicadares
gue zlguno de sus activos pudicse estar deteriorado de acuerdo con la Seccidn 27 “Deteriors del
valor de los Actives™ Si exisien fales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas
utiles mdcfinidis, los importes receperables s estiman anualmente. En caso de aplicar,

T
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
4.1. Factores de Riesgo

La Adminisiracion ¢s responsable de monitorgar constamemente log fictores de riesgos mis
relevantes para la compafiin, én base a ung metodologia de cvalvacion contimaa, sc'adminisiran
procedimicatos v politices desarrolladss pars disminair su cxposicion &l ricsgo frene a las
variaciones de inflacion y variacion de mercado,

4.2, Riesgos propios ¥ especilicos:

o, Ricsgos de tipo de cambios
Lz compaiia no se ve expuesta a este tpo de resgo, debidoa que tanto sus compras, como
sus ventas son en dolares de los Estados Unidos do América { moneda funcional 1.

4.3, Riesgos sistenuiticos o de mercado:

a. Riesgo de interés
La compaia se ve expuesta 3 un ricsgo normal, debido u gue s operaciones financieras
han sido realizadas & una tasa de interés variable, lo cval expone a la compaiia de posibles
perdidas por vanaciones en la tasa de interés, sin emburgn, debe anotarse gue las tasas de
interés no han variado significativamente en el tempo.

b, Riesgo de inflacion
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevaciim continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del diners. El dinero prerde valor cuande con & no
¢ puede comprar la misma cantidad de inventaros que anteriomente s¢ compraba.

c. Riesgo de inflacion liquider
Es el riesgo de que una entidud encuentry dificultad pars cumplic con obligaciones
asociadas con pasivos financeeros que se liguiden mediante b entrega de efectivo u olro
active financrero. El enfoque de la compafila para administrar 1 liquidez es comtar con los
recursos sificientes para cumplir con sus obligaciones cusndo vencen, tanto en
eondiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inacepiables o arriesgar la
reputacion de fa compadiia.

23
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