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DE AUDITORIA EMFTID( y 

A los Señores Accionistas de 
CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A 

Informe sobre la Auditoria de os Estados Financieros 
    
Opinión 
Hemos kuditado los Estados Fimuncieros de la compañía CONSTRUCTORA 
INMOBILIARIA CONSTRUCTUM SA, que comprenden el Estado de Situación 
Financiera a 31 de diciembre de 2018, el Estado del Resaltado, el Estado de Cambios en el 
Patrimonio neto y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejrcicio terminado, 
«en dicha fecha, así como ls notas explicativas de los Estados Fimanciros que incluyen un 
resumen de las políticas contables sigmfcatwas. 
Eu muestra opimón, los Estados Financieros adjuntos presentan ficlmente, en todos los 
aspectos materials, la situación financia de la compañía a 31 de diciembre de 2018, así 
omo de sus resultado y lujos de efectivo correspondientes al ere terminado cn dicha 
fecha, de conformidad con las Normas Intemacionalos de Información Financtce para 
Pequeñas y medianas empresas (NIIF PARA PYMES), adoptadas por la Superintendencts 
de Compañías del Ecuador 

Fundamento de la opinion 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audit (NTA). Nuestras responsablidados de acuerdo con dichas normas se describen más 
inelante en la sección Responsabilidades del auditor cn relación con la auditoría de los 
Estados Financieros de nuestro informe. 

Somos independientes de la compañía de conformidad can los requerimientos de éuca 
plicables a nuestra auditoria de los Estados Financieros en Ecuador y hemos cumpldo las 
demás responsabilidade de ética de conformidad con esos requerimientos Consideramos 
¿ue la evidencia de «uditoria que hemos obtenido proporciona una bise suficiente y 
“adecuada para muestra opinión. 

Otro asunto 
La compañía CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. se encuentra 

en el pramer año de suditoia de acuerdo con el Reglamento sobre audiora externa emitido 
por la Superintendencia de Compañías, publicado en el Registro Oficial No. 879 del 11 de 
noviembre de 2016 Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2017, 50 
presentan efectos comparativos 
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sabilidades de la Dirección y de los responsables de la Administración de la 
a en relación con los Estados Financieros. 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación Mel delos Estados Financieros 
dimos de conformidad con las NIE PARA PYMES . y del comrol interno que la 
Administración considere necesario para permi la preparación de Estados Financieros 
libres de ncorrecctón material, debida a fraude o crror 

   

Esla preparación de los Estados Financieros, la Gerencia es responsable de la valoración de 
la capacidad de la compaña de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, 
según conesponda, las cuestiones relacionadas con la compañía en funcionamiento y 
¡tlzando el peinespio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Ademmisración 
bene intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa realosta. 
Los responsables de la Admunsración dela compañía son responsables de la supervinión 
¿el proceso de información financiera de la compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los Estados Financieros 
Nuextos olyctivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financicros en 

su conjunto están libres de incorección material, debida afaude o cr, y cmitr uniforme. 
¿e auditoria que contiene nuestra opimón. Seguridad razonable es unalo rado de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detcto 

tuna incrección material cuando exase. Las incorrectones pueden deberse a fraude  eror 
y se consideran materiales si, individualmente o, de forma agregada, puedo preverse 
Tazomablemente que wfluyan en las decisiones económicas que los Usuarios toman 
basándose en los Estados Financieros. 

  

Una descripción más detalada de las responsabilidades del auditor en relación con la 
iuuitoria de los Estados Financros se encuentra en la página web de la Superintendencia 
e Compañías en. hup://www supercas.gob.ce/porta Esta descripción es parte integrante 
de muestro informe de auditoria. 

  

Informe sobre stos requsts leales y reguladores 
Nuestra opinión sobe el umplimuento delas obligaciones tributarias de a compañía, como, 

agent de retención y percepcion pu el ejerscto temimado al 3 de dicembre de 2018 se 
emp srt 
     

Aguirre £e Asociados Cia. Lada. 
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Activo 
ACTIVO CORRIENTE 
cmo y egunalemes de eco 
Cuentas y Documenos por Cobrar Comerciales Conce 
Om Cuentas y Decanos pr Cabras Comes 
Acro por impactos mem. 
Oros acivos comics 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 
ACTIVOS NO COMENTES. 
Propiedad pia y go to 1 aora ea 

TOTAL ACTIVO NO CORIIENTE: FASIANO IA 

TOTAL DELACHVOS TI 

pasivo. 
PASIVO CORMENTE 
Cuentas y Docsmenos por Pagar Conienesrovecdores 11 OSOS ANO 
Cuentas y Documentos por Paga Comests-o 1 5053 1SM1S2S 
Onigacines cn nstaciones Frncira . PIE 

Irpossto a enta pr pagar de ejercicio 1 ao 10554 
Pasivos comienes por bencfco a empleados 15 1952 130 
Fis por ness Ditridos 16 50D 

¡Ouos pasivos comics v 13736 18 
TOTAL PASIVO CORRIENTE: TEE IA 

Soman y pasa Amos a
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Sms y Vie 

PASIVO NO CORRIENTE 
setas y Docmemos po Pagar o ceros 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 
TOTAL DEL PASIVOS 

PATIIMOMO NETO. 
Cai Susto Asignado 

RESERVAS 
Keser Legal 

RESULTADOS ACUMULADOS 
"Utilidad: acumulada, de ejercicios 
(-) ori acumulada de ercicios atrio 
Kesuados cumuldos po adopción de NU 
Pérdida da rai 

TOTAL FATRIMOMO NETO 
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 
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CONSTRUCTORA INMOMILIARIA CONSTRUCTUM$A- 
ESTADO DEL. RESULTADO INTEGRAL, (Por Función) 

Por ls ados terminados el 3 de Diciembre del 2018 2017 
En dilres Americanos 

    

  

    
   

IsGRESOS 
Ingres de Acrmlade Ondara n seons7 
Ot lagos > 2. 

TOTAL INGRESOS. añ 
COSTO DIE VENTAS Y PRODUCCION 2 asa 

(e) GANANCIA BRUTA. E 
() GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS. 

os de Adminiseció Venas as 15s pu 
(-) UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL mm 19usó 

4 ass o Opercinals Finis ES 1114, Aras 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DEL, 18% 4 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. w 019) am. 

15% Puriciación a Tratados v - 
"tad Grave (Praia Sujta a Amortización) MID 80093   

Impacto Cansado w Ao 0) 

+) GANANCIMPERDIDA) DE OPERACIONES CONTEXUADAS 

(Ad 
ng Caverna 

CARENTE GENERAL 
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CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM £-4. 
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) META Y LOS FLUJOS DY OPERACIÓN 

Foro aos minado de imbr del 2018 y 2017 
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CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(En dólares Americanos) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. (En adelante “La 
compañía”) Está legalmente contituda en el Ecuador, según scrtur del 24 de jumo de 2009, 
“ante la Notara Vigésimo Noveno del Cantón Quito, Dr Rodngo Salgado Valdez, e mucrita en el 
Regisro Mercantil de Quito, el 21 de agosto de 2009 en a ciudad de Quito - Ecuador 

  

Naturaleza y denominación: CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
nz sociedad anónima de nacionalidad ccustonans que se ruge por ls leyes ceustorianas y por 

las disposiciones de los estatutos de la escritura de constitución. 

  

Objeto Social: La compañía se dedicará a. la realización de actividados. mercantiles, 
principalmente relacionadas con la planificación, promoción y construcción de proyectos 

inmobiliarios y urbanísticos, compraventa, arrendamiento y/o admumssiración de bienes micos. 

  

Plazo y duración. El plazo de duración para el cual se constituye la compañía e de cincuenta 
años contados a parir de la fecha de inscripción en el Regístro Mercantil de la escritura pública 
(21/08/2009) 

Domicillo principal dela compañía: Quito - Ecuador 
Domicilio Fiscal: En la cudad de Qui, Florencia 54-254 y Av. Interoceánica, con RUC. 
1792210119001 
Estructura Organizacional y Societaría 
La compañía cuenta con personería juridica, putimomso y autonomía admunistativa y operativa. 
Propta, según 5 orgamgrama estructural, 

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES 

A continuación se describen la principales bases contables adoptadas en la preparación de estos 
Estados Financieros. 

Declaración de cumplimiento 

  

Los presentes Estados Financieros de la compañía han sido preparados de acuerdo con las 
¡Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
PARA PYMES), cmitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías dl Ecuador 

La administración declara que las NITF PARA PYMES han sado aplicadas integralmente y sin 
reservas enla preparación delos presentes Estados Financicros.



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(En dólares Americanos) 
  

La preparación de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para pequeñas y medianas empresas- NIF PARA PYMES requiere que. 
la Administración realice juicios, estaciones, y supuestos que afecten la aplicación de políticas 
contables y estimaciones y supuestos relevantes, son revisados por la administración de manera 
regular, sin embargo, debido ula subjetividad inherente a ete proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la administración: Estas estimaciones y 
supuestos comprenden lo siguiente: 

+ Reconocimiento y medición de activos, pasivo, ingresos y gastos 
+ Provisión poe deterioro cn cuentas por cobrar. 
+ Provisión de jubilación patronal 

Los presentes Estados Fnanicros han sudo preparados a part delos registros de contabilidad 
mantenidos por a compañía y formulados. 
+ Teniendo en consideración ls totalidad delos principios y normas contables de valoración de 

los activos de aplicación obligatoria. 
+ De forma que muestre la imagen fil del patrimonio y de la suuación financiera al 31 de 

diciembre del 2018 y delos resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio 
cto y delos Mujs de cfectivo, que se han producido en a compañía e el ejercicio terminado, 
om sa fecha. 

+ En la Nota N* 3 “Principios, políicas contables y critrlos de valoración”, e resumen 
principios contables y cirios de valoración de los activos más significativos aplicados cm la 
preparación de los Estados Financieros del ejercicio 2018. 

22. Moneda funcional y de presentación 

Las partidas incluxda en ls cuentas anales yn sus notas se valoran utilizando la moneda del 
emtomo económico principal en que la compañía opera, que es el dólar de los Estados Unidos de 

  

La información contenida en estos Estados Fiancieros es responsabilidad del Gerente, 
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas. 

24, Periodo Contable 

+ Los Estados de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2018 yal 31 de diciembre del 
2017 

.



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

(En dólares Americanos) 
  

+ Los Estados de Resultados por Función refleja los movimientos acumulados ente el 01 
le enero y 31 de diciembre del año 2018 y 2017 
Los Estados de Cambros en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre 
L01 deenero y 31 de diciembre del año 2018 y 2017 

+ Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurdos 
tre el 01 de cnero y 31 de diciembre del año 2018 y 2017 

25. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

Ln cl Estado de Situxción Financiera, los aldos sc clasifican cn función de sus vencimientos, 
«omo corriente con vencimiento gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de ciere 
de os Estados Financieros y como no corriente, os mayores a ese periodo. 

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION 

En la elaboración de las cuentas anuales de la compañia correspondientes al ejercicio 2018, 50 
han aplicado los siguentes princios y poliucas contables y criterios de valoración 

3.1 Efectivo y Equivalente al Efectivo 
¡e registran los recursos de ata liquidez de los cuales dispone la compañía para sus operaciones 
regulares y que no está restringido su uso, 

Seregistran en efecuvo; tant el efectivo como los depósitos bancaros ala vista y en equivalentes 
de efectivo se registran las inversiones a corto plazo de gran liquidez que son Fácilmente 
«onveribles, con un vencimiento orginal de 3 meses o menos, estando sujetos a un riesgo poco. 
signficaivo de cambio cn su valor. Los sobregros bancanos se clasificarán como recursos. 
ienos em el pasivo corriente 

3.2. Activos Financieros (Instrumentos Financieros) 

Los activos financieros dentro alcance de las Seccsones 11 y 12 “Instrumentos Financieros”- 
presentación, reconocimiento y medición, son clasificados como activos financieros para 

úpréxtamos y cuentas por cobrar y por paga, inversiones, la compañía ha definido y valora sus 
“cuvos financieros de la siguiente forma: 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 
¡Son derechos exigibles ongimados por ventas, servicios prestados, otorgamiento de préstamos o. 
¡cualquier cto concepto, los cuales serán cobrados a coro plazo. Comprende a las cuentas y 
documentos por cobrar comerciales (clientes) y otras cuentas y documentos por cobrar



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A L/OS ESTADOS FINANCIEROS 

(En dólares Americanos) 
  

La mayoría de las ventas se realiza en condiciones de crédito normales y los importes de las 
cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende más allá delas 
condiciones de crédito normales, las cuemas por cobrar comerciales se medirán al costo 
“amonizado utilizando el metodo de la tas de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 
greso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) ss exstiere, se reconocen como 
ngresos por intereses y sc calculan utilizando la sa de interés efectiva, excepto par las cuentas 

por cobrar coo plazo cuando el reconocsmiemo del interés resulta inmaterial El periodo de 
crédito promedio sobre la vena de productos cs de corto plazo 

A! final de cada pensodo sobre el qe se forma, los importes en libros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrarse revisan para determinar $ existe alguna evidencia 
«ctiva de que no vayan a se recuperables, Si se identúfica dicha evidencia, se reconocerá de 

inmediato una pérdida por deterioro del valoren los resultados 

  tras cuentas y documentos por cubrar corrientes comprende a. tras cuen 
"mo rlacionadas. 

relacionadas y otras 

Deterioro acumulado del valor con incobrabilidad (Provisión por cuentas incobrables) 
Aplica para aquellos activos financieros que se miden bajo el modelo del costo. El deterioro 
acumulado del valor, es una cuenta corestora de activo (Cuenta de valuación) que comprende 
todas las perdidas por detenoro que se hayan generado en las respectivas clases de activos 
Financieros. La pérdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la 
mejor estimación del importe que la entidad recibirá porel actrwo 

Cuando existe evidencia de detetro de las cuentas por cobrar, el import de esta cuenta se 
reducirá mediante una provisión, para efectos deu presentación en los Estados Pinancieros, se 
egistrrá la provisión por la diferencia entre el valor en libros de las cucmas por cobrar menos 
el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas 

incobrables, se registrarán como pastos en el Estado de Resultados Integrales. 

El deterioro podia se causado por l efecto combrmado de diversos eventos, tales como: 

= Dificultades financieras sgnificaivas dl emusor del obligado; 
= Infracciones de las clauslas contractuales, tales como mcamplimientos o moras en el pago 

¿de los mteeses o el prncipal. 
- El prestamista, por razones económicas o legales relacionadas con dificolados financieras 
del prestatario, le Ctorga concesiones O ventajas que mo habra otorgado bajo. otras 

- Esprobuble que el presario eve en quiebra o en tra forma de reorganización financiera



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A L/OS ESTADOS FINANCIEROS 

(En dólares Americanos) 
  

Independientemente de la forma que se evalic los incrementos sugnifcatwos en cl nesgo 
erediticio para la NIN 9, existe una presunción reftable de que el nespo reditico de un activo 

franciero "Cuentas poe Cobrar” se incrementa significalvamente desde su reconocimiento 
inicial, cuando los pagos contractuales se arasen por mús de 30 días y cuando un saldo vencido 
presente 150 o más dias de atraso, hay un altísimo riesgo de incobrabilidad, por lo tanto se 
recommenda determinar una tas de perdida del 100% 

ART. 10, momerol 11 de la Ley RTI. las provisiones para créditos incobrables de clientes, 
efectuadas en cado ejercicio impositivo a razón del 1% anual sobre los créditos pendientes al 
eterre del mismo, sún quelo provisión acumulada pueda exceder del 10%6 de la cartera total 

La compañía no ha registrado provisión para cuentas incobrables ya que los análisis de las 
cuentas de clientes no se perciben como pérdidas por incubrabilidad. 

33. Activos por Impuestos Corrientes. 

Corresponde prinpalmente a todos los créditos tibutanos contemplados cn la normativa 
vibutaria vigente, que cl contribuyente recuperará en el corto plazo, como son: las Retenciones 
cn la fuente efectuada por los clietes (Renta, Crédito Tributario IVA, las cuales se encuentran 
valorizaas a su valor nominal y no cuentan con derivados implictossignificivos que generen 

la necesidad de presentarlos por separado. 

344. Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes 
“a mivel local y exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con. 
denvados implícitos surufiativos que generen la necesidad de presentaros por separado. 

Las activos por “gastos pagados por anticipado” se van dando de baja, reconociéndose como un 
gasto cn el estado de rosultados, en a medida que se van recibiendo los servicios ose obuene 
«comrol delos bienes 

  

+ Medición en el momento de reconocimien 
"as partidas de activos ios se miden inicialmente al costo, e costo de los activos comprende. 
su precio de adquisición más todos los costos directamente relucionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funezonamiento según lo provisto por la gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y reuro del ciemento 

reabilitación dela ubicación del activo, en caso de ser necesario 

 



CONSTRUCTORA INMOBILIARIA CONSTRUCTUM S.A. 
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(En dólares Americanos) 
  

+ Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo 
Después del reconocimiento inital, los activos fjos son registrados al costo menos la 
"depreciación acumulada y cl importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor su 

Los gastos de reparaciones y mantenumento se imputan a resultados en el periodo on el que 
se producen. 

+ Método de Depreciación y vidas útiles 
La depreciación se carga para disribwir el costo de los activos a lo largo de su vida úl 
estimada, aplicando cl método lincal. 1 cxiste algún indicio de que se ha producido un cambio, 
sogrificativo en la tasa de depreciación, vida úl o valor residual, de un activo, se revisa la 
deprecación de este activo de forma prospectiva. A continuación se presentan las principales 
partidas de acivos fijos y las tasas de depreciación anuales cn el cálclo de la depreciación 
  

  

  

          

Concepto Vida dal [5% 
Máquinas y Equipos TO años [10% 
Equipo de computación años [33% 
Vehiculos y Equipos de Transportes | Saños — | 41% 
  

3.6, Deterioro acumulado del valor de los activos no financioros y financieros 

En cada fecha subre la que se informa, se revisaran las propiedados, planta y equipo, para 
determinar i existen indicios de que stos activos hayan sufdo una pérdida por deterioro del 
valor SÍ existen indictos de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe 
recuperable de cualquier actvo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en 
libros. Sy el impone recuperable estimado es infenor, se reduce el importe en libros l importe 
tecuperable estimado, y se reconocerá una pérdida por detenoro del valor cn resultados, 5 
existiere 

En el caso de los activos que tienen ongen comercral, cuentas por cobrar, la compañía tiene 
detinida una política para el regsto de provisiones por deterioro en funcrón de la antygledad del 
saldo vencido, que e aplica con carícter general, excepto en aquellos casos en que esta alguna 
parsicularidad que hace aconscjabl el anliss especifico de cobrabilidad. 

PASIVO: 
Un pasivo es una obligación presente de a cmidad, surgida u raíz de sucesos pasados, al 

vencimiento de la cual, y para cancelaia, la emidad espera desprenderse de recursos que 
incorporan beneficios económicos.
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3.7.Cuentas comerciales a parar y otras cuentas por pagar 
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
“adquirido de las proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican 
como pasivo coments s os pugos tienen vencimiento a un año o menos, En caso contrano, se 
presentan como pasivas no comentes. 

  Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor 
orinal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no exist diferencia matenal con u valor 
razonable 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mude al costo amortizado utilizando 
+l método de la tasa de inter efecuva. El gasto por intereses (incluyendo ls intereses implícitos) 
ss exter, e reconocerán como costos fancieros y se calculan utilizando la taa de mieres 
efectiva, excepto par las cuentas por pagar a coto plazo, cuando el reconocimiento del mterés 
resultare inmaterial. El pertodo de crédio promedio de proveedores es de cono plazo. 

Las eras cuentas pot pagar corresponden principalmente cuentas por pagar props del gir del 
negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y 
postenormente ayu valor nominal 

38.Obligaciones ot 

  

Instituciones Financieras 
Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su valor 
razonable, neto de los costs en quese haya incumdo en la transacción 

Posteriormente, se valonizan a su costo amontizado y cualquier diferencia cre los fondos 
obtenidos (netos de los costos necesanos para su obtención) y el valor de reembolso, s reconoce 
«mel estado de resultados durant el periodo de vigencia dela deuda, de acuerdo con el método. 
de La asa de imerés efectiva. 

3.9.Pasivos por Beneficios empleados. 
Pasivos corrientes se registran las obligaciones presentes con los empleados como beneficios 
socales. décimo tercer sueldo, décimo cuanto sueldo, vacaciones, Obligaciones con el 1ESS, Se 
miden a su valor nominal y se reconocen cn los resultados del periodo e el quese generan,   

3.10. Participación trabajadores 

La compañía reconoce con cargo a os resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de 
úpanicipación delos trabajadores en as utilidades de conformidad con lo establecido en l Código. 

“de Trabajo de la República del Ecuador La compañía al 31 de diciembre de 2018, generó una. 
pérdida. 
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3.1. Impuestos 

Impuestos corrientes 
El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta por pagar 
orriene y el impuesto diferido, de conformidad con la normativa tribularia vigente. 

“Art. 37.- Taria del Impuesto a la Renta para Sociedades. — os ingresos gravables obtenidos 
por sociedades constluidas en el Ecuador, asi como por las. sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas em el pais y los establecimientos permanentes de sociedades 

extranjeras no domiciliadas en el pass aplicaran lo tarifa del 25% sobre su hase imponible. No 
obstante, la taria impositra será la correspondiente a sociedades más. tres (3) puntos 

porcentuales cuando. 

a La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes. heneiciarios o similares 
sobre cuya composición sociesaria dicha sociedad haya cumplido su deber de informar de 
“acuerdo con lo establecido en la presente Ley 

B. Denvo de la cadeno de propiedad de los respectwos derechos representativos de capital, 
“existan titular residente, establecido amparado en un paraiso fiscal Jurindicción de menor 
Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residen fiscal del 
Beuador 
  

(Segundo articulo Inmumerado a continuación del art. 37.1 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno) 

Art (.) Rebaja de la tara imposinwa para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales — Las sociedades que tengan la condicion de micro y peguoñas empresas, así como 

“aquellas que tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de ves (3) puntos 
porcentuales en la taria de impuesto ala Renta. 

Impuestos Diferidos. 
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos, par el jectco actual, son medidos al monto que 

se estima recupera o pagara las autondades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones 
scales empleadas para el cálculo de dichos importes son las qu están vigentes a la fecha del 

ciere de cada ejercicio. 

Actuvos por Impuestos difendos son las candados de impuestos sobre las ganancias a recuperar 
«en pertodos futuro, relacionados con las difrenctas temporanas deducibles. 

Pasivos por Impuestos Diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta 4 pagar en 
periodos faros relacionados con ls diferencias temporaias imponibles.
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Se miden al monto que se estuma recupera o pagar ala autoridades ributaras y se reconoce en 
el resultado del periodo o en oros resultados integrales, dependiendo de la transación que 
vmgina la diferencia temporaria. 

Kn ada cre contable se revisan los impuestos registrados tanto uctivos como pasivos con el 
beto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones los 
mismos de acuerdo con el resultado del cado análiss. 

3.12. Beneficios los empleados a largo plazo. 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son 
reconocidos y medidos sobre la base de cálculos actuarials, cstumados por un pero 
independiente, inserto y calíficado por la Superintendencia de Compañías y Valores, aplicando 
«el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor present de la obligacion 
otura. 

FE costo de os servicios presente o pasados y costo financiro, son reconocidos en los resultados 
del penodo en el que se gencran, las nuevas medictones del pasivo por bencficos defidos se 
denomivan ganancias y perdidas actuarales y son reconocidas como partidas que no se 
roclasficaran al resultado del penodo en tros Resultados integrales. 

  

E capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2018 está disribundo de la suguente manera: 
  

  

  

          

acom slocarar | sonora [ora | A. ec | ma 
Mica Ex 50] | 
TEN 1020 0] 000] 
TOTAL Tasso 00 | — ing | in       

3.14, Impresos de Actividades Ordinarias provenientes de Contratos con clientes 

Los ingresos por actividades ordwarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de 
"beneficios cconúmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compañía 
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el 

patrimonio neto que no esté relcionado con las aportaciones de los propictanos de ese 
»
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patrimonio y esos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los impresos ordinanos se 
valoran por el valor razonable dela contraparuda recibida o por recibr, derivada de los mismos. 

El ingreso por actrvidades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos, devoluciones o 
rebajas y deben ser reconocidos y registrados en los Estados Financieros 

345. Reconocimiento de costos 

Los costos de venta son registrados basándose en el principio del devengado, incluyen todos 
aquellos rubros relacionados con la venta delos productos vendidos, efectuadas en cada periodo. 

3.16. Reconocimiento de gastos de administración y ventas 

Los gastos son registrados basándose cu el principio del devengado, e deci, todos los gastos 
son reconocidos el momento cn que se conoce el uso o recepción de un bien o semvico, 
independientomente dela fecha cn que se haya realizado cl pago, corresponden pracipelmente 

“a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y demás gastos asociados 4 la 
actividad administrativa y ventas.   

3.17. Estado de Flujos de Efectivo 

Flujos vrigados por actividades dela operación, se incluyen todos uquellos Muyos de efectivo. 
relacionados con el giro del negoeto. incluyendo además los intereses pagados, los ingresos. 
financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversón y 
Financiamiento 

En el Estado de Flujos de Efectivo, preparado según el método diecto, e utilizan las siguentes 
expresones. 

+ Actividades de Operación: actividades típicas de la compañía, según el objeto social, así 
¡como otras actividades que no pueden sr calificadas como de inversión de financizción. 

+ Actividades de Inversión. las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo. 

+ Actividades de Financiación: actividades que producen cambios ev el tamaño y composición 
del patrimonio neto yde os pasivos queno forman part delas actividades de operación. 

+ Flujos de Efectivo: entradas y salidas ue dinero en efectivo y de sus. equivalentes; 
entendiendo por etos, caja, bancos y as mversones a coro plazo de gran liquidez y sin nesgo. 
significativo de alteraciones en su valor.
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3.18. Principio de negocio en marcha. 

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compañía está en 
Funcionamiento, y continuará sus actvidades de operacion dentro del futuro previsible, Por lo 
tanto, la compañía no tene intención nu necesidad de liquidar o de cortar de forma importante 
sus operaciones. 

3.19... Cambios en políticas y estimaciones contables   

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan camios en políticas y 
estimaciones contables respecto alos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 

320. Estimaciones y juicioso criterios de a Administración 

Las estimaciones y emterios usados son continuamente evaluados y se basan cn la expenoncta 
Iistónca y otros Factors, incluyendo la expectanva de ocurrencia de eventos futuros que se 
consueran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estumaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la administración se presentan continuacion: 

Provisión por cuentas incobrables: al final de cada perodo contable sc cala la existencia de 
evidencsa objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
«comparando el saldo libros y el valor recuperableresultate del análisis de cobrabidod finura 
tomando en cuenta entre otros aspectos la anvigllcdad; cuando el valoren libros excede su valor 
futuro de recuperación se consudera deteoro, El valor del deterioro se reconoce cn una cuenta 
correctora del activo y en los resultados del pertodo. En coso de aplicar 

Impuestos Diferidos: AL final de cada periodo conisble se eva el valor a reconocer como 
activos por Ímpuestos difendos cn la medida que es probable la realización del coespondinte 
beneficio fiscal, através desu compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. En caso 
de plicar 

  

"Vidas útiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se cvaldan las vidas les 
estimadas y los valores resduales de sus activos depriables o amortizablos (excluyendo los 
de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores 
residuales son diferentes 4 las estimadas amtenormente, se actualizan estos datos y los 
«correspondientes ayustes contables de manera prospectiva, En caso de aplicar 

Deterloro de activos mo corrientes: la compañía cvalúa periodicamente si existen indicadores 
que alguno de sus activos pudiese eta deteirado de acuerdo con la Sección 27 “Detenoro del 
valor de los Activos” Si existen tes indicadores 5e realiza una esti 
recuperable de activo. En el caso de la plusvala y delos activos intangibles que posean vidas 
útiles definidas, ls importes recoperabls e estiman anualmente, En caso de aplicar 

ción del monto  
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4. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

4.1. Factores de Riesgo 

La Admmistracion es responsable de moniorear constantemente los factores de viesgos más 
relevantes par la compañía, en base a una metodología de cvalvación continua, se administran 
procedimientos y políticas desarrolladas para diseunuir su exposición al nesgo frene a las 
variaciones de wlación y variación de mercado, 

42. Riesgos proplos y específicos" 

a. Riesgos de tipo de cambios 
La compadla no seve expuesta a este po de riego, debido a que tanto sus compras, como 
sus ventas son en dólares de los Estados Unudos de Aménia (moneda funcional), 

43. Riesgos sistemáticos de mercado: 

a. Riesgo de interés 
La compañía se ve expuesta 4 un riesgo normal, debido x que las operaciones Financieras 

han sido realizadas a una tasa de interés voriabl, lo cual expone ala compañía de posibles 
pérdidas por variaciones enla taa de micrés, in embargo, debe anotarse que las tasas de 

interés no han variado sugnificatvamente en el tiempo 
  

b. Riesgo de inflacion 
El nesgo de milación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con 
tun descenso discontimuado del valor del dinero. El dinero prende valor cuando con el no 
e puede comprarla misma cantidad de inventarios que anteriormente e compraba. 

€. Riesgo de inflación liquidez 
Es el riesgo de que uma enidud encuentra dificultad para cumplir con obligaciones 
asoctadas con pasivos financieras quese lunden mediante la entrega de efectivo otra 
acuvo financiero El enfoque de a compaña para admumustrar a hugudoz es contar con los 
recursos sulicintes para cumplir.con sus obligaciones cuendo vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sn ncurrir en perdudas aceptables o arriesgar la 
reputación de la com 
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