VALORES TECNOLOGICOS CREAVALTEC CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares de E.U.A)

1.

identificacion de la Compafiia

VALORES TECNOLOGICOS CREAVALTEC CIA. LTDA. Fue constituido en la ciudad de Quite Ecuador et 29 de Julio de 2609 e inscrita en el Regisiro
Mercantit el 25 de Agosto del mismo afie. Su capital soclal es de § 450.00 dividido en 450 parficipaciones de § 1.00 cada una.

Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye: La asesoria, disefio, desamolio, fabricacion, imporiacidn, exportacion, distibucion, amrendamientos, reparacion,
supervision, ensamble, compra, venta y comercio en general de productos, equipos ¥ sistemas eléctices y electrdnicos,

Politicas Contables

Los estados financieros individuates adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a los Normas Intemacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Intematienal Accounting Standard Board {en adelante "IASE"), segin los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos eslados financieros individuales como ko requiere la
NIIF.

1.- Adopcion de NIEF por Primera Vez, eslas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes traducidas al espafiof al 31 de diciemiye de!
2012,
a) Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros de fa Compafia han sido preparados de acuerdo a Normas Intemacionales ds Informacion Financiera — NIIF.
Los estados financieros por el afip terminady al 31 de diciembre del 2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero def 2012 kan sido
preparados exclusivamente para ser presentados de manera comparativa como parte del proceso de conversidn a NIIF de la Compaiia para el afio
terminado el 31 de diciembre det 2013
La NilF 1 requiere que se presenten tres pericdos de comparacion para el estado de siuacién financiera en el afo de presentacidn de los primeros
estados financieros baje termas intemacionales de Informacion Financiera.

A continwacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacin de estos estados financieros. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todes los periodos que se presentan,

b} Bases de Madicion

Los estados financieros de fa Compattia han sido preparados sobre |z base de costo histarico.

¢) Moneda Funcional y de presentacion

A menos que 5¢ indique lo contrario, fodas las cifras prsentadas en log estades financieros individuales de la Compafia y sus nolas estin exprsadas
en dolares de los Estados Unidos de América,

dy Uso de estimaclones y juicies de los Administradorss

La preparacion de estados firanciers de acuerde & Normas Intemaciones de Informacién Financiera (NIIF} requiere que la adminislracion realice
juicios., estimaciores ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos v gastes informados.
Las estimaciones y supiestos relevantes son revisados por la administracin de manera reqular, sin embargo, debido ala subjetividad inherente en este
proceso contable, los resutiados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracian,

En la preparacion de ks estados financieros se han ulifizados estimaciones tales como:

Deterioro de aclivo,

Una pérdida por deteriore se analiza por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generados de efeclivo excede su monto
recuperable.

Los activos financiercs como Inventario de Productos elaborados sujplos a fa variacion del mercado se someten a pruebas de deterioro siempre que
2lghn suceso © cambio en tas circunstancias indique que & valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar st los activos han sufride una pérdida

por deterioro de valor, la compafiia primero analiza si ks activos sujetos a analisis de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a)  Disminucion significativa del vator de mercado del activo.

by Cambios significativos adversos para la empresa en el entomg tecnolgico, comercial, econdmico o fegal en que opera o en el mercado &l cual
esia difgido el activo.

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo.

d)  Cambios significatives con efecto adverso en telacion con el grado o con Ia forma en el activo se usa 0 5¢ espera usar, y

@) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor de k esperado.

Los resultados reales pueden vatiar, y pueden causar ajustes significativos a los aclivos de la Compania dentro det siguiente ejercicio.
2 valorn lizacion del inventari
£.a detenminacion del valor neto de realizacion del inventaric involugra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las cicunstancias. La

administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

€) Negocio an marcha

Los principios contables parten del supueste de 13 continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menas que se indique lo
contrario YALORES TECNOLOGICOS CREAVALTEC CIA. |.TDA,, &5 un ente con antecedentes de empresa en marcha, por €l movimiento econémico
de sus operaciangs y por &} iempo que dispone para seguir funcionando en et futuro de acuerdo a su constiucion.



f) Actives v pasivos financlergs

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas contraciuales de un instrumento financiero.

Los actives financieros se dan de baja curando los derechos contractuales a los fujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo

financiero ¥ todos los riesgos sustanciales y recompensas han sklo transferidos. Un pasivo firanciero se da de baja cuando se exingue, se cancela o
58 yence.

Los activos y pasivos financieros que la Comparita adquiera pueden ser clasificadas de la siguiente manera: activas financieros mantenidos haska su

vencimiento, cuentas por cobrar comerciaes, olras cuentas per cobrar, cuentas por pagar y otros pasivos. La clasificacion depende del proposito para
el cial se adquideren los activos y pasivos finangieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivas financieros se miden inigiaimeante al valor razonable.
L.os activos financigros y pasives financieros se miden posteriomente como los describe a continuacian,

+ Préstamos, cuentas por cobrar y otrag cuentas por cobrar
Los préstamos, cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar son activos financierss no derivados con pagos fijos o determinados que no se
colizan en un mercado activo.
Los préstamos, después del teconocimiento inicial, se miden al costo amortizado flizando el métode de interés efectivo.
Las cuentas per cobrar representan principalmente fos saldos pendientes de cobro por cuerdas por cobrar a los clientes desivados de fas ventas
de productos imporlados que la Compaiia comercializa, la adminisiracion de la Compafiia ha determinado que las transacciones bajo estas
cendiciones no tienen costos significatives asotiados.  Elefectivo en Caja y Bancos de la compaiiia, asi como las cuentas por cabrar a clientes,
y fa mayoria de las otras cuentas por cobrar Gaen en esta categoria de instrumentos financieros,

-

Activos fingncieros mantenidos hasta su vencimienio

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimienfos fijos
diferentes a ks préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si Ja Compaitia tiene la
intencidn y fa capacidad de mandeneras hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amsrtizado utilizande ¢l método de interés efectivo,

Cuakyuier cambio en el monte &n libros de ta inversibn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en uliidades o pérdidas en el cual
ocumen.

« Pagivos financieros
Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen proveedores ¥ olras cuentas por pagar,

Los pasivos con provesdores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquiido de los
proveedores en &) curso erdinario de las operaciones y se mangjan en condiciones nomeates de negocios por b gue no incluyen transacciones

de financiamiento otorgadas por os acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables a
cotto plazo.

g} Inventarios

Son reconocidos camo inventarios aguellos bienes que se usan con propdsitos de comercializackn ¥ que estén sujetos al deterdolo y  las
variaciones del mercado, asi como los ¢ambios tecnologicos propios del desarollo de |a fecnologia a nivel mundial,

. Medicidn en el recgnocimiento inicial
Los inventarios se mediran inicialmente por su costo. El ¢osto de inventarios comprende el precio de adguisicidn {valor de la factura),
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precie, e incluir los aranceles de importacion y los impuastos recuperables, ast como
cuakjuier costo directamente atribuible a la ubicacion de! activo en ! lugar y en tas condiciones necesarias para que puedan ser
almacenados en Iz forma prevista por [a administracion.

. Medicién poglerior
Los inventarios postefiormente al recenocinmiento inicial se contabilizaran utifizade el modele de costo, este madelo es un métode contable
en el cual los inventarios se registran al costo menos los gastes de deteriero o mermas producidos por la naluraleza propia de los bienes.

Cuando el valor segén lioros de un inventario es mayor que su mento cecuperable estimado, dicho valor en ibros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas pro deterioro se registran como gastos en los fesultados de la Compaiifa.

Los gastos de almacenaje, distibucion, actalizacibn relacionados al inventario se imputan a resultados siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran).

) Impuesto a la Renta

La compaiiia registra €l Impuesto a la Renta sobre la base de fa renta liquida determinada segiin las nonmas establecitas en la Ley de régimen Tribulario
Interne y su Reglamento. El gasto por impuestc a la renta estd compuesto por impuesto coriente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que esfos se refleran a parlidas seconocidas en el otro resuliado integral o directamente en el
pavimonio neto. En este caso, sl impuesto también se reconocen en el oo resultade integral o directaments en patimono neto, respectivamente.

. Impuesto Corriente



Elimpuesto coriente es ef que se estima pagar ¢ recuperar en el ejercicio uliizando fas tasas impositivas ¥ leyes tributarias aprobadas ¢ a punto

de aprobarse en la fecha def balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cuakjuier ajuste a pagar o a recuperar relativog a
ejercigios anteriores,

Bl calculo del impueste comlente se basa en fas tasas fiscales que han sido promulgadas al cierre del periedo de reporte.
. Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saklos frecorocidos
4 efectos de informacién financiera y los saldos a efectos fiscaks. Sin embarge, los impuestos diferidos no se contabilizan =i surgen del
reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una fransaccion, distinta de ura combinacion de regocios, que, en el momente de |z transaccion,
no afecta ni al resultado contable nia la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se dalerming usando lae lasas impositivas {f leyes) aprobadas o a punie o8 aprobarse en ja fecha del balance y que se
esperan serdn de aplicado cuando el comespondiente activo por impuesto diferido se fealice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los
impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en fa determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excapto si

han surgide de una transaccidn que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicieimente cor cargo o
abono al patimonio. .

Los actives per impuestos diferidos ¥ los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sol si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar cen los activos por impuesto cordente con los pasives por impuesto comiente y cuando los activos por impuestos ¥ pasivos por
impuestos difesidos se derivan del impuesto sebre las ganancias correspondientes a fa misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma

entidad o sujgto fiscal, ¢ diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos fiscales corientes por su importe
neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos y pasivos no cordentes, con independencia
de su fecha esperada de realizackin o liquxacion.

i} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o sevicios que se han adquiido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones,
se recongcen a su valor nomiral, ya que su plazo medio de pago es reditcido y no existe una diferencia relevants con su valor razonable.

k) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuande exislen obligaciones presentes como resuliado de un evento pasado vy probablemente llever a una salida de
recursos econdmicos por pare de la Compania y Jos montos se puedan estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ain ser
inciertes. Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado reguerdo para liguider fa obligacian presente, a la luz de la evidencia méas confiable

disponible a la fecha de reporte, incluyendo los fiesgos o incertidumbres asociados con s obligacion actual.

En aquellos casos en ks que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos econdmicos como resultados de las obligaciones
presente, no se reconace ningln pasivo.

La posible entrada de bereficics econdmicos a la Compafiia que aln no cumpla con los criterios de reconocimiento de activa, se considetan como activos
contingentes.

1} Ingresos

Los ingrasns 2o calcatan 8l valos razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimato de cualquier descuento,
banificacidn o rebaja comerciat que la Compaia pueda olorgar.

Los ingresos ce la Compaiifa provienen principaimente de las ventas de productos electrdnises importados que la Compafia comercidliza y de s
servicios y comisiones por representacion de empresas del exterior.

m) Gastos

Los gaslos se registran &l costo de la contraprestacidn cecibida, Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momente en que se produzea el page derivado de ello.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efaclivo, la Compaiiia ha definido las siquientes consideraciones.

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos en instituciones financieras del pais y cerlificados de deposito menores a 90
dias plazo, es decir, inversiongs attamente liquidas y a corto pfazo que sean facilmente coavertbles en montos conocidos de efectivo y que estén sujetos a

un riesgo insignificante de cambio en el valor.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingsesos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no pueden ser caliicadas como de iaversion o financiacion.



Actividades de inversidn: corresponden a aclividades de adquisicidn, ensjenacian a dispesicidn por otros medios de gclivos no comientes y oas
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composician del patdmenio neto y de los pasivos de cardeter financiero.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no comiente
En el eslado de situacion financiera adjento, fos saklos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrignte aquelios con vengimiento
igual o inferior a doce meses y come no con omientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo

vencimiento es inferior a doce mesas, pero cuyo refinanciamiento a largo plaze esté asequrado & discrecion de la Compafia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a fargo plazo, podria clasificarse como pasivos a largo plazo.

5.- Gestidn de riesgos Financieros y Definicion de Cohertura,

En el curos normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esté expuesta a diversos riesgos financieras que
pueden afectar de manera més 0 menos significativa ¢ valor economico de sus fiujos y aclivos , en censecuencia sus resultados. Las
potiticas de administracion de riesgo son aprobadas v revisadas peridicamente por su Administracion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el safdo en efectivo y equivalentes de efectiva se compane como sigue

2013 2012

Insfituciones financletas 65.625.04 12.035.02

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El saklo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

2013 2012
Cuentas por cobrar clisntes 90.090.05 49.668.13
Activos por Impuestos comientes
VA Crédito Tributario 19.853.61 10.713.24
Crédito Tributarig de Impuesto 2 la Renta 1.724,54 1.101.83

Cuentas por pagar y otras cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de 1as cuentas por pagar ¥ otras cuentas per pagar son como sigue

2013 2012
Cuentas por Pagar
Proveedores 176.537,14 58.903.96
Instituciones Financieras 3.043.22 9.708,25
Total Cuentas por Pagar 180.480.36 £4.12269

Impuesto a fa renta

a)  Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisian para el impuesto & la renta se calouta la tarifa de 23% aplicable a la utifidad
gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre det 2013,

2013 2012
Resultado Neto 21.590.60 609.14
(astos no deducibles 1.852.45 167.65

Base Imponible 23.443.05 776.79



a)

b)

¢)

d)

- Daym '?}:/[arzuﬁ

15% Participacién Empleados

Impuesto a la Renta causado

Retenciones de Impugsto ala Renta
Impuesto minimo calculado para afio 2012
Crédito tributario afios anteriores

Impuesto a |a Renta a favor

3516.46

4.383.85 178.68
5.006.56 1.622,63
1.825.13 863.15
1.101.83 332,35
1.724.54 1.101.83

Al 31 de Diciembre de 2013 el siguiente es el cargo a resultados por impuestos corrientes del afio:

Impuesto a la renta causado -
Caleulo Impuesto Minimg Ejercicio 2012

2013
4.383.05
1.625.13

Gasto Impuesto a la rerta del afio

438305

Patrimonio de 1a Compafiia

Capital Social

£l capital de la Compaiiia es de $ 450.00 dividide en 450 acciones ordinarias de $1.00 cada una.

Aportes para futuras Capitalizaciones

El 31 de diciembre de 2011 los accionistas hicleron un apotte de $§ 6.000,00 para futuras capitalizaciones, ¢ incremento de Capital se

hara en el afio 2014.

Reserva de Capital

El saldo de Reservas de § 19,62 corresponde al 5% de las utilidades del afio 2010.

Utilidad neta del Ejercicio

La utilidad neta para el afio 2013 es de 13.690.29.

>

. Daira Galdrza Bastigas

CONTADORA CREAVALTEC ClA. LTDA,



