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2. Operaciones
El obptosaid de b @npafia @rstitiye: la aewria,dief, desarmlo, fbrcabdn, mpradn, xprtadn, dstibudon aredmietes, repandon sipevsid, ersante
canprg \enfy onerdoengeaerd & podicbs gups ydsenmasebdriosyekctonos.

3. Politicas Contabl es
Los esbdc fharcers irdvidiaks ajinbs & la Canmiia hansid prpaedes de aerd a le Mmas htenzimde de Ifomaid Firarcera (NIIF),eniticaspor e

Intenatoral Acowntng $ardad Bard(enachné “IASB’) £din bsrgquemients estdbddsporla Sipemerderca ¢ Canmfiasdd Eualor.
Acathuzdnsedesaitenla pircipespoittacortalies alptalase lapepandd ¢ ests estdes frarcieosindividides on b reguerelaNIIF.

1.- Adpid & NIF pr Primea ez, 6t plit@ashasid defiaas e fircid & BsNIIFvgertss tralwcadasaleparlal31dedtienbe dl2012.

a) Dedarxiondeconbmidhdy presentidon
Losestals fharcers & b Canmfia ransdopreparals & aerd a MrmasinemadorabsdelnbrmadonFharcera— NIF.

Losedadsfimarcers pa elafd temnalo d 31 & dcenbredd 2011y d estalodesitizid fnanderadeaertua d 1de evep &l D1 omespndetes d prmerafo &
trarstid ranstdopremrale exdisvanerteparaser peenadsdemaeraonpardivacanopare elpraesodecaersona NIF & b Canmiia mraelafiotemhad d

31 & ddenbe l202.

La NIF 1 eqiiee qiesepresenten tesperodsdecanpmrabnparaelestalodesitizid inandea e @ dodepresertaid & bsprmepsedadsfnarcers p Nomas
Intenzimde & Ifomaid Fnanden.

Acatinzdnsedescrben bsprircpabspditcacortalies alofadasenlaprparainde esbsesads frarciens Edaspditcahanstoapladsdemareraurifomea
todsls ericdes qesepresata.

b) Baes Medcit
Lossstales fharcers & b Canpafia fanstdopreparalssobe b tase kcsto hstdim.
c¢) Monedh Runcbnalyde pesention

Amec qe ® hdige b ontarig tas Iscifaspreetals enls stals fnaders ndvidwabsde b Canpaia ysis ots esén xpesadsendobrs ¢ Ic Btals
Unidbsde Anéra.

d) Usodeestimadoresy jucic & Ie Adninistadoes

La peprait ¢ sbdes fnandensdeaaiedoa Noma htenximes & Ifomaid Fnandea (NIIF)reqierequelaadnistradn eale ptic. stmxinsy upests
queafectin b plcxdndels pdit@scatdlesy Iemats ¢ bsachos paive,ingeonsygasts nfomals. lasstmaines yupeds rebvanessa rerbale por

la alminstaddndemanea rgyubr,sinenbago,debic alasibjdivicad nrerteenese poe @nhbk, bsreaultds edes pedndifair & bsmates strades or b
Admnstradn.

En lapepaedd & Iseshdsfirrcers € ranutizabsestmaine dlescano:
Defert .

Una pérddapordeeroresearalza pr b @antddporiacialelmortoenlibbsdd aho odelaunda greracbsdeeéctwo exede sumorto eaipeabie.
Losadvas fharcers @mo hwenériode Podicbsebbradssiyjebsa b varadondd nerad £ omete aprebas & dteioo senpe qie dginsweso o@nbioenlas

cicursbnda hdge queelvabr e Ibrespuelenoser eaupralie. Paa resbarsile atve fansufid wna pgrdd pordderorodevdor,lacanmfia pimeroandzasile
achwssyebsa adidsdedderoropaa b aid ® esbtbk® bssguertes mranetosqle cbencorsiears:

a) Dismirudénsprifcaha kelvdordemecalodd ativo.

b) Camhbc dqifatve aerospaa b enpes e d etono endégm,canech, emdncoo kgd e qieoprao e d mer@dsalclaledadirgio d aho.
) Evicerca oobe b doleserca oddio ficodd atw.
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) Evierca, qeidia qeelrerdmietoecoronio ¢ladivo eso sraper ¢ b eseralo.
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Losresutadsredes puedenariar ypleeencaisar judes sqiifcavs alsachosdela @npdiiadentrodd sglienteeprddo.
La cetemhaidn clvabr retode ediadd dd hwenérioirvdicra ptbsy upieds qie pdranserafetdssicanbanla draundacas la adnnstradn evsastes
supestesen brma erddtayls gistaenbasepraecha e d @D & detifare dgincanbo.

e) Negazioenmacha

Los pircpic catdks mrien delsupiesto & la oninudid de Bs geadores &l ete onabk, enpesa e marcha, a mers gie se ndqe lo ontard VAO RES
TECNOLOGI® S CREAVA.TEC CIA.LTDA, s n ertecan artececenesdeenpresaenmacta, pr d moviniemtoeondntodesis @eadoresypor d tanpoqie dspre
parasegur flndmardoenelfutirodeaaierd ass @rsticidn.

f) Activosy pasivos fharciens

Losatvs fnadersy mdwsfirmrcers € remacenwardolsmsmssa mrtedelsclaisubscatratiabsdeunirstimentofharcero.



Losadiwsfirarcers £ da & bgacwand bsdeectoscatratiabsa bs fyjosdeefectivodeunactw fharceroexiran, oclardo d ativofirarceroy tas Ie regs
sistancabsy eonpersahansidotranséridos Unpaivofnarcerosedadebgaciandseextrgug £carcdao € vane.

Losachosy paie fharcers que la @npafia alqiier pleen ®rdasifades ¢ lasigiene maer: ativs fharcers manends hab suvendmierto,cuents r
cobarcanecides ,otrscuetasporcdrar,clendsporpaaryotrspasws laclasif@dh epeck klpropstopar d aid « alqirerm bsadivosypasie fnaders.

Reconaimiend & xtive ypasiws fharciers

Losztves faadersy bspaives fnanderssemde htidnent d \abr rzmabe.
Losatves fnandersy mavwsfirrcers € menpstetometecanols kescrbeacortiuaia.

« Preshnps.gierts probary otasqieraspg gbar
Losprésanos,wertas pr obar yotascienasporobra onachosfharcers o ervabsonpagsfiosodeemiradsquenosemtzan e in nerad atia
Losprésanos,despié &l eomcment neid,semder d odoanortzaloutilardoelmébd & nteésefetw.

Lascienaésporcdrar epesnén pircpamentels i pedere & obroporcienasporcdrara bsclenesdenadsde bsverbisde podicbsinpotads
quela Conmfia onerdalza, b amnstrabnde b Canpdia hadeemiradoqe & tramsacbresbap ests omdtime notimer wsbssgnfcatves saads

El efetvo v Gjay Birces de b canmiia, &i oo |& ciends pr cdrar aclenes,y la mayriade | otas wetas porcobar @en e esta @tegora de
ingrumertes fnancers.
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Lasinvesimes manenda hash elvendnmiertosonactws frarcieosno ervals co mgs fis o cetemhales yvendmierts fipsdierates a bspréstanc
cuets porcobrar. La ivesbnes & chsftancano maneridas hah el vercmiatosi la Canpafia time b inereidh y lacapadcad demartererbs fast e

vercmenb.
Lasirvesbnemarteridshatasuvendnmiertosemicknpsterometealcstoanortzaloutilamo d métalodeineré eéctw. Ciabuer anbb e elmatoer

libosdelairvesid,irclyend prdides pr cetefon,se eonaeenutldalesopédidasenelcalowrre.

« Pasi@ fmng
Lospasives fnandepsdela @npafiaircly e powealorsy dras wents pr par.
Lospasive @nproealoesy dras alerts or pagarsm dlgaodne & mgoporbene oenicbsqle € ranadqirdodels poveedre e elcu ordrariode
lasopraine ye manga e onddme nanales & regpcbsporloqie noircliyen tarsadmesdefirarcaniertootogadisporis aredass, yseregdrana
vabr & hcortrapartla edbidaynosedesaeta ya quesm lqiichbesacorb pao.

g) Inentaios

Son remadosmon iventais audbshieme qeseusanconprpéibsdecanecidzadny qle estdhsuptes d cketeforoy | \aracoresdelneradqg &i
canols @nbic emdogosprpicdeldesarolodela emdogaa rivelmurdal.

e Meddd | toiricil
Losiventars & medianintamenteporsucasto. Elcstode hvenaroscanperde d pedo ¢ aqusdd (valordela ctira) dsué & dalwircalqier

desclent o etajadd pedo,e hduirle aarcde & mpotxidy I mpuets eapeabes, sicanoclalqier odo dretaneteatibuble alaubiadéndd
acho @ ellgaryenlas oritine reesrisparaqe palaner dmaenals e b drma pevsh pr b aniristad®.

Losirventars pseroment d remaimientoindale onablzaénutizad dmokb & ®sb,esemodkb e inmébdomnbbk e d aid bsivetaic *
regstrar dcstomens bsgastsdedetrioo omermaspralicdosmr b ratualeaprea & bsbimes.

Cuardo d \abr £gin Ibosdeun nwenérb e mayr gesumato eaperaieestmad, ddhovabr en Ibrs esajstaloa sumorto recpeabk. La pédidas
pro ceteiop ® egbtancanogasts e bsresutacdsdelaConpaiia

Losgasbsdeamaerag, ddritudon atalacdn ehdoradsalirvertarbseinmputina resdtalossguendoelprndpd kldevengalo ¢anocesbd klejectd
en qeseircuran).

h) Impuesb ala Rnta

Lacanpdiiaregdrael mpiestoa b Revtasdrelabasedela ent Igudadeemirach £gn snomaeshbeddsenlale & riggmenTrburiolnermo ysuRedanento. H
gadoporinpuesb ala ent s onpest pr mpestocariemte(@wsad) empeds dferds. Lo mpestsse eomenenel esutalo,exepd e b meddaenqie esbs

se rdieana mrtdasreorndda e d oto resutalo ntegrd o dretanenteenel mtrmad ndo. | estecaq elinplest tanhié = reeoroenen d oto resutalo ntegrd ¢
directanenteenpdrmorioned, epetvanante.

*  lnoeto Quenk

El mpedocorierteeselques estmapajaro repear e d epcidoutizardolas Bsampastvasyle/es trbubrasapobala oapurtodeaprdaseenlafechadd
babrcedesitizid,corepordent d gectiopresenteya wdquerajst apaaro areuerarebtvca eprdds ateroes.
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. Difg



El inpesd dferdoe @lalb utlzand elméod cklbabreequeinifcalasdferamdas tenprais qe wurgnente Issalls remaidsa eéds deinbmaid
finmdea y |G sdds a deds fixdes. 3n emlargq I inplesbs dfeids ro se onblilza sisuren &l remainiento ncid de i adivo o pasivo e ura
trarsxdon dstnd & acanbinzdndengaic,que e d momenbde b tarsacdon o aédanial euulbdocmtak ni alagaarca opédia fd.

El inpest dferdose cetemhausand I tesas mpstivas (y Byes)apobalas o apwnto & rotare e la 8cha ¢l kabrce yqie seepean erédn deagiad
cund d orrespndateadivo pr mpiestodferdoseredteo d msw pr muetoditrdoseligide. Lainpuesbsdiéribson eonaidscanogadoo hgesq

e irclicdsen b cetemhait & lagaarca opérdd nda ctlejectd, xefo S lansurgd deura tramsacdn qieseha eonado dretanenteenel mtriond
netq e alyocawse egsta hcidmeneconcagooabmoalpatimorio.

Losadives prmpleds dferdsy Ispaivsporimpesbsdferds ecanpasansi,ysdosi,exse nn ereholgdment remodd & onpaisa onlosatives
por mpleso @rmene co I pave pa inpuest corretey cuardo I atve porinpuestsy paive por mpuets dferds £ dehan dd mpeso obe |s

ganarciscomsmrdiates alamsna aitordd fal qie re@nsdrelamsma ertidado wjdo feod, oditrates entdaceso wptes ficabs,qe petenden Iqudar
losativs ypaive fxabsomatesporsuinpotened.

Losadivwsy mswspor npests dfefdsse remaenenls edadsfirarcers canoadives y mswsnocorrengs on nepecendadesu eha esprad ¢
realacdno lgiiddd.

j) Cuentispor mgar

Lascienaspor mar on digabres & mgoporbime osevtic qese lanadqirdodels proreedres enelcuso odhard & s @eacbres,se eom@n asuvda
nomiral,yaqesuplzomeld & mgoes ralidy o exsteura dfeerciarebvantcona \abr rzmalle.

k) Provsimes Actioscatingntes yPasve ontigents
Lasprossbnesson eoroddacuand exster odgxine pesenescano eulad deunewent msadoyprotabianerte leven a nasdica ¢ reuss €Mt porpate
de b Canpdiiay bsmats « pedinestmar oncerta faildad. B tempo oelmmtodeesasdia pielenailn srircerts. La prossbressemickencm baseenel st

estmadorequeidopaa Iquidar b dlgadnpreserte,a b lzdelaevicerciamascanfabedipailiea b Bthade epote,ircliyend bsriesgso hertdumbesasdalosmnl
oblgabnactid.

En agidlscsosenls qesecmsdee pw pobak o emotaura psbe saldade ecunsemndntes amo resutales d Bsobl@corespreseate,nose eoE gl
pasho.

La psbeentadadebaefds emndnces ala ©npafiage ainnocumphlconlacrierbsde eorocimend & aho,secmsiteancanoadives onirgertes.

1) Ingresos

Los hgesse @atubn d vdor remalle & la ontapesadd cdrala o pr cdrar, enerdo e clend el mprte estmadode waljuer decuentq banifcadn o rédbge
canecid qela @npafiapualaotagar

Los hgewos & la Canpfia prosenen pdpdnent de Bsverta de podicbs dectriices imporads que la Canmiié canechlzay de bssevtic y onisorespa
represetadndeenpresas cklexeror.

m) Gasbs

Losgastsse egstan d mdo & b ontapestdonreilica. losgaste £ muta alacuetade eauladsen firtid kelcrieriodd dven®, es cedr,en b meddaqle e
protabk qie bsheefcbsemmmms fyanhaa la @pafiay piednsercorfidenent medides, oninkeendrca dd moment e qe € poduca d mgodehadode
elb.

n) Estalo c fljo ¢ eéctvo
Paraefets & peradndelEstd @ flpsdeefetvg b Canmiia fa kfnid bsspueres omrsikrabnes.

Efectvo y eqiivalent de eéctivo: Canpenct elefetivoen @jay baxmsen hstticone fnaders &l misy cetifades & do&id meoes a90 dasplaq esdair,
inerdmesatamerteliqiicasyacorb pzoqueseanfeimeteowertbesennmonbscaaidsdeetctwo yqe estinsyebsa wn regoirsiqiifane cecanbb e d \abr.

Activichdes deopeacit: oon bsadividaksquecamditiyen b pircipal iemtede hgewsordnais dela @npafia,asica otasachidales qieno pedensercdifads
canodeinvesid ofirarcadon

Activichdes de hvesion: coreporden a ativdacksde alqbsid®, eagracdno dspscdnpor drs meddsde ative ro carietes yotrs nwersoresno ndudas end
efetvoy guwaletesdeefectivo.

Actividhdes b fimndaion:advicdesquepodicen anbbseneltanafoy @nmpatid klpatmorioned ydelspasivsdearaterfirarcero.

o) Clasfiacdn & salde e comné yno omnient

En elstalodesitizid fnanden ajinto,/ssabisseclaftanenfincdndesisvercments e kdr,canocorferteaqlelos@n vendriertoigwalo nfefora e meses)
canonocm @rrenes,le evercmenbsuperor adtho perialo. Enelcaoqle exstese dlgabnescyovendmiertoesinéric adacemeses,peroayo refrarcianend ¢

largp pbo stéaegralo adscedd dela @npafia,malant ontate & cédiodipmibies & fomaircadcbnd mnvendnierto alagoplaq palriachsftasecanc
paswsa brgp gao.



PrimeraaplcaxiondeNoma Itemaimesdelnfomadon nacera (NIF)

VALORES TECM IOGI® S CREAVALTEC CIA LTDA ,prepad susesadsfirarcers dexuedocm Noma Eudorarasde @nabldad(NEC) hah d afo eminaloal31
de ddembe & D11 ya qedchasnoma eanls pircipsconalles plcals bamerteen Ewdr.

Lospresates estales fnandeos,al31 & ddembe dd D12 = rancorsdeadocanoles & pineraapl@ddéndenomata NIIF pesnénd d dio DR y2011 mraefebs
canpaatisdeawerd alodspiestoenla NIF1-Abid pr Primea \ézdelas Noma htenaimdes & Ifomaih Fnandea.

La pepraid & lo eshds fnandeosbap NIF reqiifdde inaseredemodfcadnesen b pesenbdony bvabrzaid ¢ Bsnoma agcals hah el31dedcianbe d
201,yaquederbsprcpbsy eqermenbsde NIF,smsutsinddmene dfeenesa bsprndpbsmnébksiacde guivdantes.

Lasigient e nadescipit cetdbdodels dfeercasente hsdsnomatasagiadisporlacanmfiay d mpmcb be mirmmb d 31 & dcenbrede2012y D11,

2)  Egmi AplpdonRetoat E

Losimress & atvdacksordnaia poednesdelavertade hes kben erremadosy egstadsen bsestals fharcers aadoe ainpler tadsy @daura ¢ hs
sigienescadcores:

(a) la el ta tranderidoalcanpacr bs res@syvertaps & thosgnftato, krivals & b popediddelosberes;

(b) laerticadno wrsevaparasi rigura mpl@donen b g@stoncorrete & bs bee verdds, e d gralo wamete accad ca b proiaal, i retere elcatrd
efectivosdrels manc;

(c) el mprtedelsingesosdeadiicdicesordnaias palamaliseca fablidad

(d) seaprdadleqee h etidal rebalosbevdids emimis acadscn latrmsaabn;y

(e) losmsbsircurids,o pr hamire rdadd onlatrarsacic pelenser neddsconfabldad

El preesodeevalladd declardounaentdadha tarsferdoalcanpadr s regs ywendjssiqifatvs, qeinplcalapropelad requereunexanen & Bscicwnsarcas

de la tarsad®. En b maofa & I @ws,la tranfermda & I rege y \endjas & la popeddconddra on b trasérenda ¢ la ttlarda lggalo el tapaso & e
poedd alcanpadr. Ede & d @0 e lamaompare & Isverts alpormenor. b otoscas,por d ontam, b tranderedade bs fresgsy |lsvertapsde b pppeda
tendé Ligr ex Inmanertodiérertedelorrespamdertea b tranferendadelatitardal eglo d trasmo & b pesondelsbines.

Si laertichd etere, & brma sgriftdiva, fesgsdelaprofedad b tramsacbnnoseé naventay prént o € remaednls ingress ¢ atvilale odiraras.Unaertidac
pudle reerer is@ssiqifatve de dfeenes dbrmas Ejange de stladme en bs qie b ertichd piece orsevar resgs y \enbjas dgrifcdivas corepmdenesa le

propedd,onls sguantss:
(a) cuad b ertdladsuneoblgabresdenadadelfincbramiertoirsatsacbrd & bspralwcts,quenoerira &1 lscadcbresnomdesd @rartia;

(b) cuad lareerdn & | ingess & advidaks odiraras & una cteninala venh es & natirdea oningne poge degerde de b oberchn, or pare dé
canpralordeimgress & ahidale odharasdenadsdelavertapstetordels banes;

(c) cuad Is imes ® verdenjurtoconla hdahddm dels msne ylairstdaid & na mrtesishrcid eélcortrab, sanpe que &tanohayasio talaviacanpgehd
por [@re e laertidad;y

(d) cuad d onpraor tmeelderecto & recirdidaoperaia pr na adnepeaifadaenelontatodevatayla

Si ura erticadcorsavasdounapare irsgrifcante & bs fesge ylas entjs krvalosdela pojedid,la tarsaddnesunaventay pr tantosepraedtraa recoroer bs
ingessdeachidadesordhaias. Porepnpb, nverdedorpuale etmer,onelincoprp&id & seaurarelobrodeladaid, b ttubridadlegd & Isbime. b tdcaw,sile
entdal ha tarsfeid s reggs y \enbpssigqifaties, ervalosde b popedd, b tramsacdn e navera ysepraed a remaer s imgress deachidales odiraras
dervals de b migna.Oto epnplode ha entda qie retere sdo wna pare irsigiifant dd ris@ qe onporh lapropalad pedeser b \ent alpor meror, wadose
garatzaladevolidd el mre § d @rsunicdr o qalasatdeco.Enesbs@vos /e hgeosdeachidadesordhais € remaenenelmarend delavens,sianpe que
el vencor pled edmar on fbildal Is dwlwores fituas,y rema@caura daidapor bs eentplosa ebctiar,basamseen 1 experada peva oen otosfatoes
relevantes.

Losimgress deadvicacesordhais ¢ recornera Dlocardoseaprdadleqe Is tereftic endnts asaias onla tarsadonflya ala evtdal. Enajurmsca
esb plec nose prbadlehastaqe € reita b ontapesadd o fada qedesapmre@ wnadeeminaaircertdunbe. Br egnpb, @ ura \end aunpas etrangropuede
exstrircertdimbresobe s elgdienoextarjerocmedea prmio pas qie b ontaprtda ea enitda. Gardo &l pmio * orced, b ircetidinbredesamreed yse
proecra eitmesal eonacmend dd ngresa No dstng,cuad urgeabura ircetidinbresdre d gadode eapeaalildal deunsatloyairclidoente bsingessde
actvidales ordrariss, b @ntda ircdraleo lacantdad epecto alacud elcdro ha dgalo & er prdbdlese poee a remaerb ono ungato,en ga deajwstard
imprtedd hges orghdnent remcid.

La pueba & \abr ndode ralacdndeliventaroarop queel pedodeverta & bspraluds qie b Can@fia onerdala, esté dénto &l @randro rormalporio qie nc
fuermcoregidcs d 31 & ddenbredd D1, aoninwadonel@tub realzalo.
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AL31DEDICEM BREDED 11
SOLO GASTG DEVINT A
Cuent Nonbe Gastock \ents pltado

52.1.B001 CstoAmec e 106410
52.1.B0@ Sevecs Tént s 2200
52.1.B0® Praroddy Evenbs 4035
52.1.B0¢¢ Miestesshvarcarecal 144000

Totl GstoVenhs 31F45

ToalVenhslvenairics 52832

Porantdecd Aleabn | 5924
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TdetnoCdua \by Koldidband 200 250 50 409 240 3810 %20 262
Tdetnolrdarbriode2Lies Ggsd 11700 8454 989118 10714 634 1080 179809 190191
Tdetnolrdarbrio HirseéMad.@8H 2400 27,16 67568 380 225 35% 88695 21327
TdetmoCdua \ede\erykodduwallard 90 243 21800 4018 238 378 34®@06 121506
TdetnoCdua RsaVeykddualard 1500 243 304750 4Q18 238 3780 47509 167759
Tdetn GpethD 3400 3618 123064 509D 301 478 1666430 407366
TdetmoGgaet GH®B 8Qm 843 67440 163 097 1538 123055 5%15
TdetmoGgaet GD 5 200 174 348 2817 167 269 800 181
Tdetno\erykd ii22 1%00 28% 55825 39@ 231 3671 71833 16308
Tdetno\erykd B0 660 49% 32D10 643 381 608 39250 7@40
Tdetno\bp USB Bato 24 1724 41376 1724 102 162 3826 249
Radac anuricdorregro96 Kn 200 398 7%80 728 429 68D 13895 56715
Tdetno TV 16800 269D 45120 5277 312 496 834039 382119
Tdetmo TR Vngo 13800 269D 371220 52% 310 4938 67980 30&60
Tdetno TR Vaord 1000 269D 29210 52% 310 493 53028 24318
Tdetno TS VBarm 12000 269D 32800 523 310 493 591113 26813
Tdétmolrdarbrio 18D Gafe 56000 160 89&000 176 104 169 92817 338]17




Tdétno TS50 Baco 1800 834 106752 15@ 093 147% 188040 82188

Rado®@muniadr 40Kn 150 159 2385 188 109 1734 2008 2038
TdémoTIV Rct60 Ngro 400 249 9960 276 164 2601 10051 4q9
TdetmoTSDC Rct6 Tedap +Et)
Nego 1400 350 58400 6951 412 653 1092078 50%578
TdétoTSDIDDect60 Nego 400 215 8900 4“1 248 392 15299 7299
TdétmoPmoGrdie 1200 710 10820 710 042 668 9850 590
TdetnoPmoChzaAr® 20m 716 1820 13% 083 1312 2048 11928
TdetnoT@0GBatcoaul 20m 589 11780 640 038 602 1042 262
TdétoT@0Gsatcdraad 20m 640 1800 1381 082 129 2384 13184
TdétoT@0Gs ARTCOlerc 20M 589 11780 640 038 602 1042 262
b)
RYENINE

Resultado reto bgo NormasEcuatoranasde Contabilidal (NEC) (4.328.42)

Diferencia cuentas por Pagar 7,00

Resultado neto Nomas Intemacionales delnformacién Financera (NIIF) (4.321.42)

c) Explicziores dela priicimlesdiferercis
Reclasificacion de Cuents por pagar

Para la aplcacdn de s NIIF lossaldes al 1 & enero de2011 = presertan a i valor rzonalle, delido a b cualla Compafia realz6 el aalsis e st
inventaro, sin excontrar dferendas sustarciaks que dekan induire en la correccion & los Estalos Finaciens. La difervcia decuenta por paga

refleja in vabr quese dele a un errorde regstro.

5.- Gestion de riesgos Financeros y Definicion de Cobertura

En el curos rormal desus regocds y atiidade de fnandamiento, la Commfiia esta expiestaa divesos resge finarciers que pieden afectar de manere
mas o menossignficatva d vdor ecomémco desus fuje y atives , enconsecuerciasus resultalos. las pditias deadmiristraion ¢ rieggo sonaprobadas

y revsadasperiédcanente pr su Adminidracid.
5. Efectivoy Equivalentes e Efectivo
Al 31 de dcienbre de2012y 2011el sddo e efectvoy equvakntesde efectivo secommpne cano sgue

012 20U
Institiciones fimnceras 12035 02 15206 66

6. Cuentas porcobrary otras cuentas por cobrar
El saldode centaspor cdrary otras cientaspor cobar al 31de dtianbre de 212 y2011 e cano sgue

Cuentas porcobrar yotrascuenta porcobrar

20U
Cuentas porcobrar dienks 4066813 369904

Activospor Impiests comentes

IVA Crédito Tributario 10.713,24 10.824,42



Crédito Tributard de npuedo 2 1aRenta 177632 213,69

Cuentas por pagary otras cuentas por Pagar

Al 31 de dcienbre de2012y 2011lossaldes delascuentas por mgary dras aientas por paar soncon sigie

2012 PARN
Cuentas por Pagr
Proveedores 58.903,96 34.129,40
Institiciones Finacieas 5.218,73 9.706,25

Total Queniz por Pagar §4.122.69 43,835 65




a)

b)

c)

Impuesto a la renta

a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, Iz provision para el impuesto a la renta se calcula Iz tarifa de 23%
aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012.

2012 2011

Resultado Neto 609.14 (4.720,86)
Gastos no deducibles 167.65

Base Imponible 776,79

Impuesto a la Renta causado 178,66

Retenciones de Impuesto a la Renta 1.622,63 499.23
Impuesto minimo calculado para afio 2012 853,15 181.34
Crédito tributario afios anteriores 332,35 14.46
Impuesto a la Renta a favor 1.101.83 332.35

Al 31 de Diciembre de 2012 el siguiente es el cargo a resultados por impuestos corrientes del afio:

2012
Impuesto a la renta causado 178,66
Caloulo Impuesto Minimo Ejercicio 2012 85315
Gasto Impuesto 2 Ia renta del afio __ 85315

El impuesto a la renia corresponde al mayor entre el impuesto a la renta causa y el anticipo calculado que al 31 de
diciembre se convirtio en el gasto por Impuesto a la Renta del ejercicio 2012.

Patrimonio de la Compaiiia

Capital Social

El capital de la Compafiia es de $ 450.00 dividido en 450 acciones ordinarias de $1.00 cada una.
Aportes para futuras Capitalizaciones

El 31 de diciembre de 2011 los accionistas hicieron un aporte de $ 6.000,00 para fuluras capitalizaciones, el
incremento de Capital se hara en el afio 2013.

Reserva de Capital

El saldo de Reservas de § 19,62 corresponde al 5% de las utilidades del afio 2010.

o I
a7 Z S~

. ,7/;,«&% //




