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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los mlembros del Directorio y Socios.

SAN RAFAEL MEDIC CIA. LTDA.

{iuito, 25 de novicmbre del 2019

Opinidn con salvedades.

Hemos auditads ios estados financieros de SAN RAFAEL MEDIC CiA, ETDA,, que comprenden el balance
gencral af 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados, de cambias en el
patrimonio ¥ de flufos de efectlvo por el afic terminado en csa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados fingneleros que incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestra apinidn, kos estados financleros adjuntos excepto por 12 mencionado en los parrafos 1 al 3 de
Fundarmestos para la opinidn, presenian rezoneblemerte, en s 103 aspeoios materiales, 'a stoacidn
financiera de SAN RAFAEL MEDIC ClA. 1TDA,, al 3t de diciembre def 2018 v ¢l desempefio de sus
oporaciones v sus flujos de cfective por el afio terminade en esa fecha, de confarmidad can narmas
contables cstablecidas por la Superintendencia de Companfas del Ecuador,

Fundamentos de opinidn con salvedades.

1. W recibimos respuestg o nuestro proceso de crcularizacion de boncos, clientes, provecdores,

compafiias de sequros v ghogodos.

2. Como se explica en fa Mata 7, no particioamos en la tomo flsica de inventoarios, no pudimos
safisfacernos ¢ traves de prucbos afternativas la razonabifidad de este inverttarfo.

3. Lo porameldzgcion de los pasivos en el plan de cuentas de Lo empresa SAN RAFAEL MEDIC CIA,
LTDA., no se encueniron de gcuerdo o o estoblecido of estandor proporcionado por ef ente
regulador SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

Muestra auditorfa fue efectuada de acuerdo ton Normas Internacionales do Auditoria (MIAs). Nuestras
responsabllidades de acuerdo con dichas pormas se describen mds adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieras”.

Samuos independientes de SAN RAEAEL MEDIC CIA, LTDA., de conformidad con el Codign de Etica para
Prafesionales de fa Contabliidad def Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores del
{Ecuader], ¥y hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo can estos reguisitos.

Consideramos gue la evidencia de auditarfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

apropiada para expresar nuestra opinidn de auditaria.



Asunto gue requiere énfasis.
Base Contable
Tal como explica en la Mota 2.1 los estadas {financloros mencionados en el primer parrafa han side

preparados en Normas Internacionales de Informacién Financicra, ostas bases de preparacion fueron
adoptadas para atender las dispasicianes omitidas por fa superintendencia de Compafifas del Ecuador,;
pot eska razan, los estados financierns puoden ng ser apropiados para atras proposites.

Asuntos significativos de la auditorfa,

Los asuntos significativos de auditgria da acuecdn 2 nuestra juicia profesional, fusron aguellas asuntas
de mayor Importancia identificados en fuestra auditaria de los estados financleros del pericdo actual,
Estos asuntos han sido tratados durante [a glecucitn de nuestra auditaria v para formarnos nuestra
opinidn sobre o3 estades financieros en su conjunte, y ne expresamos una opinién par separadoe sobre

estos asuntos,
Otra informacicn distinta a los estados financieros e informe de auditoriz,

La Administracidn es respansable por la preparacién de otra informacisn. Otra informacion comprende
en informe ameal de la Administracidén, pero no incluye jos estados financloros y nuestro informe de

auditoria.

Muestra opinion sobre |os estados financieros de SAN RAFAEL MEDIC C1A, ITDA, no incluye dicha
informacion y no expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn quc comprende el Informe de la Gerencia y al hacetls, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materifes en relacion con bos estados financieros o con neestrn conacimlento
abtonldo ducante la auditarla, o si de otra forma pavecesia estar materialments ntorretia,

5i, basados en el trabajo gue hemos cfectuado, concleimos gue exlsten inconsistencias materiales,
estamos obligados a reportar dichas incanslstencias. Al respecto no tenomes nada que reportar.

Responsabllidad de la Administraclén de SAN RAFAEL MERIC CIA. LTDA., por los estados financieros,
ta Administracion de SAN RAFAEL MEDIC CiA. LITDA., es responsable dae la preparacian y presentaclon
razonables de estos estados financleros adjunios de acuerdo con normas contables establecldas por la
Superintendencia de Compahlas del Ecuador v del contrel interno necesario para permitlr [a preparacion
de estados financieros que estén [ibres de distorsiones slgnificativas, debide a fraude o error.

En |z preparacién de |os estados financieros, b Administracion es responsahle de evaluar |3 capacidad
de SAN RAFAEL MEDIC ClA. LTPA., de contlnuar como negocio en marcha, revelando, segun
carrespanda, los asuntos relacionades con empresa en marcha v utlflzande el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intenclon de fiquidar la sociedad o do cosar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista que hacerlo.

Los cncargados del gobiorneo corporative (administradores], de la entidad son responsables de la
supervisian ded procesa de informacian financlera de SAN RAFAEL MEDIC CIA. LTDA.




Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditaria de los estadoes financieros.

Loz abjetivos de nuestra auditoria son obtener una scguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres do errgres materiales, va sea par fraudc U arror, v emitir un informe de
auditoria gue incluye nuestra opinion, Seguridad razonable es un ahto grado de seguridad, pero no
garantiza que une suditoria realizada de conformidad con Normas inermadionates de Autitoria siernpre
detecte un error material cuznde existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto pedelan razenablemente influir en las
docisiones econdmicas que |ns ysuarios toman baséndose en los estados flnancioros,

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con [as Normas Internacionates de Auditoria,
aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
tada la auditoria. También cormo parte de nuestra auditorfa:

s |dentificamos y valorames bos riesgas de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamas ¥ aplicamos procedimientos de auditorta suffciente v adecuada para
proporcionat 4na hase para nuestra apinddn, Bl ricsgo de ng detectar un extor material debido a
un fraude en mas etevado gue en ol caso de una incorreccidn material debido a error, yva que of
fraude puede implicar elusion, falsificacion. Omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencianagdamente errdneas o vulneracidn ¢de contrel interng.

* Obtonemos conocimiento del contrel intarna relevante para la auditorla con ol fin de disefar
procedimientos de acditoria que sean adecuadas en funcidn de [as circunstanclas y estados
financieros condensados, 25 necesaria para interpretar adecuadamente ostos estados, no con la
finalldad de expresar una opinidn sabre la eficiencia del control interna de kb ontidad.

* Evaluamos si das politicas contables aplicadas son apropiadas ¥ que fas estimacloncs contables
sean razanakles asi como |3 correspondiente inforrmacion relevada por la Administracidn.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admlnistracion, del principio
contable de emprosa en marcha vy, basandones en la evidencia de auditorfa oblenida,
concluimos sobre si existc 0 no una incertidumbre matetial relacionads con hechos o
condiciones qure pueden generar dudas skgniticativas sobre la capacidad de SAN RAFAEL MEDIC
4. LTDAa., para cantinuar como empresa en marcha. i concluimos que existe una
incertidurnbre materfal, se reguiere que ilarmemas la atencidn en nuestra infurme de auditoria
sobre la correspondiente Informacidn revelada en los estades financieros o, si dichas
revelactones no son adecuadas, que expresarnas una opinion modificada. Muestras conclusicnas
5@ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embarga, hechos o condiciones futures peeden sor causa de que SAN RAFAEL MEDIC £iA,
LTDA., deje de ser una erapresa en funcionamiento.

* Evaluamns la correspondiente presentacidn goneral, |3 estructura y el contenide de los estados
flmancieres, incluida {a informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transaccionss y hachos subyacentes de un modo que fogran su presentacidn razanable,

Comunicamos a los responsables del gobierno corporative de 13 entidad en relacidon con, entre
otras cuestiones, el afcance v el momento de realizacidn de las auditorias planificadas vy os
hallazges significativas de la auditorla, asi comao cualguier deficiencia slgnificativa del control
Interno gue identificamos en el transcursa de |a auditar(a,



También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de SAN RAFAEL MEDIC
ClA. LTDA., una declaracidn de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en
relacidn con la independencia v comunicado con ellas acerca de todas las relaciones v demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencla v,
en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos gue han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierna
corporativo de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos significativas de la
auditorfa. Deseriblmos estos asuntos en nuestro informe de auditorla salve que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemaos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gue las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

El formate y ¢l contenido de este apartado del informe de auditoria varian en funcion de Ia
naturaleza de las demds responsabilidades de informacion del auditor impuestas por la Loy o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales.

MI opinion sobre el cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compafila SAN RAFAEL
MEDIC CIA, LTDA,, como agente de retencién v percepcion por el ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2018, se emite por separado.

/ J
Quito, 25 de noviembre de 2019 CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RNAE 693



ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
piras cuenlas por cobrar
lowentariog

Activos por impuestos corronies
Totol activos corrientes

ACTINGS NO CORRIERTES:
Fropiedades, planta y equlpo

Activos por Impuestos Diferidos

Toial octivos no corrontes

TOTAL ACTIVD

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

]
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SAN RAFAEL MEDIC CIA, LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2018
2018 2017
14,394,009 5367076

A58 457,15 153.02891
13.719.84 11.256,12
1769955 3032793

49927063 44828472

145.881,94 2361771
449,50
146.331,44 23.617,71

645.602,07 471.902,43

Uil
Elio Augusto Ramirez Rojas
Geremte General




BASIVO Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:
Entidades Financieras

Cuentas por pagar comerciales
Otras Obligaciones Cornientes
Total pasives corrientes

PASIVIIS NO CORRIENTES:

Cuentas pewr Pagar por Beneficios Dafinidos
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
Tetal posivos no corrientes

Total Pasivas

PATRIMONIO:

Capital

Resultados Acumuliadns
Ceros Resultados Inlegrales
Resultados dol Flercicio

Totol potrimonio

TOTAL

NOTAS

17
12
13

15
16

15

SAN RAFAEL MEDIC CIA. LTDA.
ESTADO DE SIWUACION FINANCIERA

AL 31 DE MNCIEMBRE DEL 2018
2018 Ly
Fa.070.81
107.384,14 J70.083,00
#1.589,20 5110518
354.004,1%5 321.188,18
A.0G5,15 G012,18
Hi)A00,00 .
§8.055,35 6.012,18
442.099,50 327.200,36
400,00 A0D,00
144.302,07 110,657,458
449,50
58.351,00 33.604,55
203.502,57 144.702,07

64560207 47190243

7/

W o e

Eiio Augisto Remirer Rojas
Gerente General




INGRESDS
COSTO DF VENIAS
UTINDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de Administracian v Venlas

LMUDAD OPERACIONAL

Otros Ingrosos fGastog
Otras Gastos no operacionales

LUTILDAD ANTES DF IMPUESTO A LA RENTA, PT Y RESERVAS
Me 15% Participacion trahajadores
Gasto impuesto a la renta coniente y difarido

Tetal
UTIHINTEGRAL DEL ARD

Ver notas a los estados financierny

NOTAS

20

1

SAN RAFAEL MEDIC CIA. [TDA.
ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
2018 2017
2.754.693,64 2.539.168,40
1.107.563,49 1.030.016,73
16A7.130,15 1.509.151,67
1494, 243,490 1.428.266, 1%

152 586,25 R} AR5 4R
56.141,16 21.929.11
4906, 745,00 L8956, 37
14.511,76 BBA4.45
73.882,31 16.508, 37
35,394,110 25.351,77
£8.351,00 33.604,59

B
[t
Elio Augusto Ramirez Rojas
Gerente General




SAN RAFAEL MIEDIC CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO

Al 31 de INCIENMBRE DEL 2018
fExpresado en didlares)

Capital  BResultados  Otros  Resultados — Tofal
social  Acunnilados  Resultados  del Eiercicio

Integrales
Saldo ol 31-12-2016 400,00 252 387,36 - 109.76 E,ETI 362.553,03
Variaciones - (141 689,88)
Resultado 2017 33.604,59
Saldo al 31-12-2017 A00,00 110.697 48 - 33.604,59 144.702,07
Variaciones - 33.604,59 449,50
Resultado 20138 58.351,00
Saldo al 31-12-2018 s 400,00 144.302,07 449 50 5B8.351,00 203 .5'[!2,‘.1

Ver politicas de contabilidad significat

y . notas a los estados fi
Vil
Flio AugesTa Ramirez Rojos Cristlan David

Gerente Gereral ContadorGe



SAN RAFAEL MEDIC CIA. LTDA.
ESTADOS DF FLLUOS DE EFECTIVO
PORLOS ANGS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
{Expresndo en ddfnres americanos)

2018 207
ELLYOS DE EFECTIVO POR ACHIVIDADES DE GPERACION:
Reeci bl do de Clientes 2649, 006,440 530 185,59
Pagado a proveedores y empleatlss {2630.818,85) (2210006, 0]
Costos limancieras (56,141, 16) (21.029.11)
Olios Ingresos {3.200.64) (2535177
Cloctive peto proveniente da actividades de =
cpErachon (71.083,25) 279.998,51
Adiclones netas propledad y egualpos f1122.2064,23) (A.R22,71)
Efactiva neto utilizade en actividodes da
inversidan {122.264.23) (A.R27.71)
Dividendos 154 070,81 (253,978.03)
Efectiva neto utilizado es actividades de financiamiento 15407081 [253.928 03)
ChAY EOLIVALENTES:
Incrimento neto durante el afio {39.276,67) 17.247,77
Saldo al inicia del afic 5367076 642299

53.670,76

Saldo al final del afio

7
wwf r Rojas

GERENTE GENERAL




SAN RAFAEL PMEDIC OIA, LTDA.,

NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20138

1. INFORMACION GENERAL.

CONSTITUCION,
Constitucitn: Fue constituida el 27 de novlembre de 2008 ante ¢l Dy, Fabian Solano Pazmific, Notario
Yigésimo Secundo del cantdn Quito. Fue inscrita el 17 de diciembre del 2008 en el Registra Mercanti|.
QBIJETO 50CIAL.
Obleto.- el objete de la compafila consiste on la presentacion y desarrollo de servicios de salud,
entendido aguello como la prestacidn de serdicio asi de @ moditine, @ Uavés de profesionales
competente; gue wvelaran por la prevencidn, atencidn cuidado de la salud v la curacion humana,
incfuyendeo los servicios de haspltalizacion para la aplicacion de métodos, de diagnostico, tratamientos
guimicos y quirirgicos, asi coma el suministro y administracion de medicamentos, tambien prestara
servitios de laborataria, radiclogia, 13ser, uitrasonido, tomografia, imagen on general y otras de
diagnastico, asi como servicie de ambulancia atencion de emergencia, ¢conswta externa y arrendamiento
de inmueiles, arrendamiento de equipns médicos para si.- La compaiifa podrd importar toda clase de
equipos que fueren necesarios para la atencién de la salud humana centro de la rama de 12 medicing
icluyendae eqlipos para labaratorio, radiclogiz v eateriales, ¥ fopuesios reoesarios para el
furclonamiento de dichas equipos. Asi misme podra importar o producit medicing, productos quimicos,
Feactivos para exdmencs de laboratorin, articalos para la higiene corporal, materiales desechables de
uso médico humang ¢ Instrumental médico quirirgico. Dedicard especlal atencidn a la investigacidn y
publicaciones en ¢l campo de la medicina, servicio de salud. Para el cumplimiento de su gbjete la
Compafiia podrd, representar a sociedades nacionales o extranjeras gue tengan actividades similares
incluso formar parte de eflas como accionistas, comisionistas, intermediaria, mandataria, mandante,
agente y representante de personas naturales o juridicas; la compraventa, permuta por cuenta propia
de acciones de Compafiia andnima y de garticipacianes de Combafias limitadas, asociarse con ofras
compafias constituidas o por constituirse, asi como celebrar toda clase de actas y contratos permitidos
por las feyes oguatorianas.
1.2 Aprobacion de los Estados Financieros.
Los estadaos financieras por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018, han sido emitides con {a
autorizacidn de la Gerencia Genaral con fecha 21 de noviembre de 2019 y pasteriormente serdn
puestos, a canslderacidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion deflnltiva,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaclon de
ostos estados financiergs. Tab como fo requiere la Norma Internacional de Informacidn
Financlera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a {a NIIF vigente al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los cjercicios presentados en ostados financieros,

2.1 Boses de prepordceion -
Los presentes estados financierds de la Compafila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF),
cmitidas por o Consejo de Wormas \miormacionales de Contablidad {1ASR), 1as que han side
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gque se

presentan.

11



Los estados financieros de la Compahia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, @ las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significatives para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion,

Muevas normas, enmlendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Hems Tieo d= camba L9

NE 3Z e b lop spoeenmantol 08 TSSO F 09 BT o B0l Sewc b geigitie sgalmarntc
2 COMPanES’ B vakegs rec onoc idos” v TElanc itn b igugpr pod @ Enpons esto. o 1de eners daf 20
du repfkERe @ 30 1N O KuEeT & ety o =rruSanesmania

N 30 Ermmrde Reguers revaipr Gobre of wilor ret upsiabie de los Bc tios deenersdos 195 snpi g8 234
SISE2 CAMIIAD pebora on el valor rezorabls menci i0E CoBIoe o8 deporic ion *
N 35 Enmiends. Fermne cordimuzr con 13 cortabiidad de cobenws @n Caso o2 P
ToVEE iEn 3N UN CORTRID O ORTIVEIDT TAMpME Gok 38 CUNRIEN €T STRENGE: Nen. oo chall X
NiF 0 Enrmimnda, Inc luye Ip gefinicion de uns enbdad do invesign & ntroduc & wes
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47, Im ousl considefE cdmO CoMAbIlEar los gravdmenas SMIABIRG I00F oM los 1d= enemn dal 2014
gobisrron. oue RO EEN IMPUREIS 2 13 renta
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La Administracion de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015,
que de acuwerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativa en los presentes
estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluaclon, los impactos de la
adopcion por los pronunclamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en
los estados financieros cn el ejercicio de su aplicacidn iniclal,
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2.3

Las enmiendas que el 1ASE considera camo necesarias pera no urgentes, son las que se detailan
A continuacion:

teforas anuzles 3 las NHF ciclo 2020-2012: Los cambios sen obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de |ulle del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: &) “NIF 2 - Pago
hasados en accioncs”, donde se modifican dofiniciones; i) “MIF 3 - Combinaciones de
negocios”, donde se modifica la medicidn de ia contraprestacion contingente en una
combinacitin de negocios; iii} “NIIF 8 - Segmentos operativos”, dende se maodifican las
agregaciohes de segmentos v la reconeiliacidén dol total de activos de los segrmentos can os
activos totakes de la entidad; iv) "NIEF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamlento deo
las cuentas por cobrar y pagar a corta plaza sin ningan tipo de interés establecida; v] "NIC 16
- Propiedades, planta y equipos” ¢ NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de
revaluacion, en relacidn al ajuste propercional de la depreciacian acumutada; wi) "NIC 24 -
Infermacion a revelar sahre partes relacionadas”, donde clarlfica que vna compafia que
proste servicios de gestidn o direccidn, a5 una parte refacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el perlode
iriciade del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} "NHF 1 - Adopcion por
primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopeidn anticlpada de las NIIF; i) “MIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde so aclara el alcance de la norma en referencia a los
negocios conjuntas; illl “MIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica e] alcance de |3
excepcidn de valoracidn de portafolios”; v, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversidn”, donde
aclara gque [a NIC 40 v {a NNF 13 na son excluyentes.

pejoras anuales 3 ks MIF cidle 2012-2014: Los cambics son obligatorios para el perinde
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejaras incluyen enmiendas a la: i} "NIIF 5 — Activos
me corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procodimiantos sobre |os cambios en los métades de eliminacidn de planes de venta v
distribucion; ) “MNE 7 — “Ipstrumentos financleras; Revelaciones”, donde se madifica para
determinar sl los contratas de servicios sohre actives financicros implican continuidad, y sobre
la divilgacién adicional requerida sobre los estados financiere interinos; i) “MIC 19 —
Beneficios 2 luos cmpleados”, donde se aclara que al determinar fa tasa de descuento para las

obligaciones past-ermplen, lo importante €5 [a moneda de los pasives v no el pais donde se
goneran”; vy, iv) "NIC 34 — Informacion financicra interina”, donde aclara sobre |a revelacion
de informacidn financiera en otras partes del Informe intermedic,

Ea Administracion de la Compafiia ha revisado las anmisndas gue estdn vigentas dasde ol Lde
julio del 2014 y las que estaradn a partlr del 1 de enero ded 2016, 1as cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han generado ni generarin un impacto significativa en los presentes estados
flnancieros.

Moneda funcional y de presentacidn,

Las partidas en los estados financleros de ta Compakds s¢ exprasan en la moneda del ambients
econdmlco primario donde opera 1a entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
exgrasan en dalares estadounidenses, que 25 la moneda funcional ¥ la moneda de presentaciin
de fa Compariia.
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2.4

2.5

Efectivo vy equivalentes de efectivo.

El efoctive vy equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos y otras inversiones de carto plazo de alta liguidez con vencimientos originales de Ires
meses o menos. Los mencionados valares son de libre disponihilidad.

Activos y pasivos financigros.

2.5.1 Clasificacian.

La Compafiia clasifica sus actives financiaros en las siguientes categorfas: "activas financierss a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos ¥ tuentas por cobirar®, "activas
financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispenibles para la venta®.
los pasivos financieros se claslifican en |as siguientes categorfas: “pasivas financleres a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otroz pasives financicras”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adguirieron los actives © contrataron los pasivos
financieros. La Administracien determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconccimiento inicial.

A 3L de didernbre det 2018 v 2017, a Compahila mantuvo activos finanderos en 1a categara
"préstarmos ¥ cuentas par cobrar®, v, mantuvo Gnicamente pasivos financieros en fa categoria
de “olros pasivos financieros”. Las caracterfstlcas de los referidos instrumentos financieras se

explican a continuacian:

(8] Préstamos y cuentas por cobrar,

Representados ch ol estado de situacidn Finarciera por cuentas por cobrar comerchales, Son
activos financieros na detivades que dan derechio a pagos fijos o detorminables y gque no cotizan
en un mercado activo.  Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de venclmiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitwacion firanciera.

th]  Otros gasiyos financieoos

Rocpresentados en el estado de situacidn financiera por las  Obligaciones financieras,
provecdores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corrfente,
excepto par los de vencimiento mayar a 12 meses cortados 3 partir de |a fecha del estado de
situacién financiera,

2.5.2 Reconocimienta y medicidn inicizl y posterior

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacian ¥ se recondcen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Las actives ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier
coste atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido come parte del activa o
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pasivo; slempre gue el activa o paslve financiero ne sea designado como de "valar razonable
a través de ganancias y pérdidas” y cste os significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial |a Compania valariza los mismos como se describe a contlnuacion:

Medicion posterior.
{a) Préstamas y cuentas por cobrar:

Fosterior a sut reconocimienta niclal s¢ miden al costo amartizado aplicando el método de
interes efectivo. En especifico, la Carmpafila presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorfa:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus chentes por 13 venta de productas en el curso normal de los negocios. $i se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican coma activos corcientes, de lo contragio =e
presentan como actives no corrientes. 52 reconecon a su valor nominal que es
equivalente a su Costa amortizade pues no generan intereses ¥ son exiglbles hasta en 30
dias, menas la provisidn por deterioro correspandiente,

{b) Otros pasivos financieros

Posterfor a 5uU reconocimiento inkcial s miden al costo amortizade aplicando el métoda
de interds efectlve. La Compafiia laz siguientes cuentas dontro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: 5e registran inicialmente a su valar nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en of
mercado. Mo existen costns de transacciones significativas incurridos al momenio
de su contratacion. Los intereses devenpados on estas abligaciones se presentan en
el estade de resultados integrales bajo el rubro *[Gastos} ingresos financieros,
netos”, los interesps pendientes de pago se presentan ch ol estado de situacion

financlera, baje el rubro "Obligaciones bancarias”.

fii}) Proveedores: Son obligacionss de pago por hienes o servicios adquiridos de
praveedores en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es5 equivalente a su costo amortizado ya que no generan interescs y son
pagaderas en plazos menores 3 60 dias.

{iii} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principaiments  por préstames corrientes entregadas por los adticnistas. Sc

reconocen a su valar nominal que es equlvalente a su costo amartizada, pues se
liguidan en of corto plaze.

2.5.3 Deteriorp de activos financieros.

la Compafiiz establece una provisién para perdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetlva de gue la Compafiia ne serd capaz de cobrar



todos ios Impartes que se le adeudan de acuerdo con los Yermines ariginales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilldad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera vy fa falta o mara en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta 3 cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece par el importe de |z pérdida que se valora coma fa diferencia
entre of importe en lilbvos del active v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimades descontadoe a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

5i, en un periode posterior, &l monto de |a pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucian
st relaciona objetivamente a un evente que haya ocurrido después de gue se reconacié dicho
deterloro, se reconoce en el estadn de resultados integrales 1a reversidm de la pérdida
previamente reconocida,

Al 31 de diciemhbre del 2018 y 2017, la Compafila no ha registrado provisiones par deterioro de
545 cligntas por cobrar,

2.5.4 Baja de activos v pasivos financieros.

2.6

2.7

Un active financicro se elfming cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Campafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciabmente los riesgos y
beneficios del actpiva, Un pasivo es eliminado cuanda las ohligaciones de la Compafiia
ospecificadas en el cantrato se han lguidado,

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaclon el que resubte menor, Ef
cosio de los prodoctos terminados v los costos de compra, materia peima v otros costos
incurridos para dejar los productos en las ublcaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
pramedic ponderado. Ef valor neto realizable es el precio de venta estimado en & curse normal
de 103 hogocios, menos dos costas estimadas para terminar su pracduccién y los necesarios para
[levar a cabo |2 venta.

Las |Importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la impartacian,

Propledades y equipos.

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acurmiadas
y pardidaz por detosiore, n caso de producisse, B costo incloye oo desembolsos directamerie
atribuibles a la adquisicidn e construccian del activo, Los desembalsos posteriores a la compra o
adqulsician solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicas futuros
asociados a |3 Inversion fluyan hacia 3 Compafila v |03 costos pusden ser medidos
razonablemente, [os ofros desembolsos  posteriores corresponden @ reparaciones o
mantenimienta y son registrados en los resultados Integraies cuando son incurridos,
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2.8

2.9

Los terrenos oo se degreclan. L3 depreciacidn de las propledades y equipos, e calculada
lincaimente basada en la vida atil estimada de los hienes del active fljo, o de componentes
sighificativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores roslduales,
debida a que la Administracion de |a Campafila estima que el wvalor de realizacldn de sus
propiedades, plantas v equipos a! términe de su vida Otil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son fevlsadas, ¥ ajustadas s es necesario, a
cada facha de cierre de los estades financieros,

Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son [as slgentes:

Tipo de Bienes Mimern de afios
Edificios 45
hWagquinaria y eguipo 10-15
muehles v Enseres 1.2
vehiculos 6-8
Equipos de computacidn 5-7
Equipo 5

Las pérdidas v ganancas per la wventa de prepiedades y  equipos, se  cafcodan
comparanda |os ingresos obtenidos can el valor en fibros v se incluyen en ef estade de
resultadas integralos,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducida Inmediatamente hasta su valor recuperabfe.

Los intereses y otros costos de endoudamiento se capitalizan slempre y cugndo estén
relacionados con la construccion de actlves calificables. Un activo calficable es aguél gque
reduiere de un tiempe profongado para gue esté listo para su use, periodo que la
Administracidn ha deflnlde como mayor a un afio,

Activos intangibles

Lers activos intangibles tienen uns vida Uit definida y se registran ai costo menas su amortizacion
acumulada, La amortizacian se caloula usande el método de linea recta para asighar suU €osto a
resuitadas en el términe de su vida atil estimada (3 afigs).

Deterloro de activos no financieros (propiedades v equipos v actives intangibles)

Las activos sujetos a depreciaclon o amartizacion se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podela ne recuperarse su valor en likiros, Las
perdidas por deleriore correspanden al manto en el que el valar en libros del activo excede a su
valor recuperable. £ valor recuperable de a5 actlvos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendrd de su vonta o su valor en usg,

Fara efectns e |a evaluacian por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peqguefos on
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las gue generen flujos de efectivo ldentificables {unidades generadoras de efective). En el caso
gue e monto del wvalor fibros del activo exteda a su monto recuperable, la Compafila
registra una pérdigda por deterioro en los resultados del ejercicia.

Los saldos en libros de actives no financleros que han sido objetn de castigos per
deteriarn se rovilsan a cada fecha de cierre de los estadoes flnancieros para verificar posibles

reversiones dol deterioro.

La Campafifa cvalda anualmeante la exictencia de indicadores de deterioro sebre sus activos no
financieros. Al 21 de diciembre del 2028 y 2017 no se han reconecido pérdidas por detericro de
activos no financlergs, debido 3 gue la Adrministracidn ha determinado que no existen
indicadores de deteriora.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido,

El gasto por impuesto a |3 renta dal afio comprende el impuesta a la renta comriente y el diferido.
El impuesto se reconace en ol estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partldas que se reconocen directamante en e patrimonio. En este caso el impuesha tambico se
reconace en otros resultados integrales o directamente en el patrimanin.

{i' Impuesio ala renta corricnte: La provision para Impuesto @ la renta se calcula mediante |a

tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga 2 los resutados del afio en
que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

(i}  Impuesto a fa renta diferido: £| Impuesto a {3 renta diferido se pravisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sabre las diferencias tempeotales gue surgen entre las basas
tributarias de activos y pasivas v sus respectivos valores mostrades cn los estados
financieros preparados bajoe MIF, EF Impuesto a fa renta diferidn se determina usando
tasas tributarias gue han sido promuigadas a la fecha del estado de situacidn financiera y
fjue 3¢ gspera seran apficables cuando el Impuesto a la renta diferide active se realice o cf
impueste a [a renta pasivo se pague,

los impuestos a la renta diferidos activos sdfa $e reconocen en ia medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contrs los que se puedan usar
Ias diferencias temporales,

Las saldos de |mpuestos a la renta diferldes actives y pasivos se compensan
cuando exista el dorecho legal exigible a compensar impuestos activos cortientes con
impuestos paslves corrientes y cuande fos fmpuestos a la renta diferidos actlvos v
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado 13 existencia de
diterenclas temporales entre sus bases tributarias de activos y paslves v sus respectivos
valores mastrados on los estados financieros proparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios 2 los empleados

{a) Benefltios de corto plazo
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Se registran en el rubra de provisiones del estade de sitUaclan financiara v corresponden
principalmente a;

(i} Participacidn de los trabaladores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual artes del impuesto a la renta, seglin o establocido por la
leglsfacidn ecuatoriana wvigente, Sc registra con cargo a resultados v se prescnta
coma parte del costo de ventas y de los gastos administrativas en funcidn de la labor

del empleado gue recibe este beneficia.

fiijacaciones: 5e  registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii} Décimos  tercer ¥ cuarto sueldos v bepeficigs do |3 sepuridad  social: Se
prowisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigento en el Ecuador,

ik}  Beneficios de largo plazo.

La empresa SAN BAFAEL MEDIC €IA, LTDA., realizo caiculo actuarial pars determinar la
provision jubilacion patronal y desahucio en el afic 20418 con [a empresa RISCO,

2.12 Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconccen cuande: (i) la Compafila tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o impticita, como resultado de eventos pasados, {ii} es probable vaya a ser necesaria una salida
e recursos para liguidar |2 ohligacion v [iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montas
reconecites como provision son la mejor estimacion de |a administracidn, a |a fecha de cierre de
los estadas financieros, de |03 desembolsos necesarios para liguidar [a ablgacion.

2.13 Distrlbucidn de dividendos.

La distribuclon de dividendos a los accionlstas de la Compafla se deduce del patrimonico en el
periodo en el que dos dividendos sean sido aprobados por los accionistas de iy Compari(a.

2.14 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
ienes y servicios en el curse narmal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluclones y descuentos otorgadaos,

Los ingresas son reconocidos en la medida en gque es probable gue fos beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medides con fizhilidad y cuando la Compafita hace |a
antrega de sus productes al comprador v, en cansocuencia, transfiere los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de esos biengs y no mantienen el derecho a disponer de elios, ni a
mantaner un control sohee los mismos,

La experiencia acumulada de la compafila ha determinado gue no existen develuciones
slgnificativas de dichos blenas per lo gque no se constituyen provisiones por devoilsciones.
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2.15 Costos y Gastos.

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de fa fecha en gue se realiza el pago, de acuerda a los lineamientos de la
hase contable de acumuiacion [devengo) en la NIC 1 *Presentacién de Estadas Financicros”.

ADIMINMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS.

Factores de riesga financiero.

Las actividades de |3 Compafiia la exponen a una varicdad de rigsgos financieros: riesgos
de mercado {que camprende a los riesgos de precio), riesga de ¢rédite v riesgo de liguidez. E
programa general de administracisn do riasgos de la Compafila se concentra principalmentc ch
la Improdecible de los mercados financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desem pefio financiero de [3 Comypafifa.

El departamenta financiero tiene a su cargo la administracidn do riesgos de acuerdo conlas
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerendia General, quienes identifican, evaldan y
cubren los riesgos financierss en coordinacién estrecha con |a5 unidades operativas de fa
Compafifa,

o) Riesgos de mercado

(b}

Rigsgo de precio y congertracicn:
{  Riesgg de precio:

La ewpasicidn a la variacion de precios de lg Compafiia esta relacionada con el
componente de gravdmonos en importaciones y la palftico do gobierno central gue
incrementa gradualmente |05 mismos. Los impuestos podrian Hegar a convertirse en un
companente importante del costo de fos productos para la venta para aquellos praductos
gue son mpargadas  para su comercializacién,  Esta Circunstandia es  medida
constantemente por el departamento  financiero a fin de determinar la estructura
de precios adecuada. Sin embarge, dadas las circunstancias actuales, la Adminlstracion
cansidera que el riesgo de precio es bajo,

fif) Riesee de precios productos:

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actuzllizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores da bienes y servicios, can el fin de buscar las
melores alternativas en cUanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
proceses de seleccicn de proveedores. La Compafiia ha suscrito, corvenios de
shastedimienio de inventario y de sericios won provesderes \otales  del exlerior.

Riesya de credito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por gerencia. El
riesgo de ¢rédito se encuentra presente en ol efectivo y equivalente de ofectivo y en las cuentas
por cobrar comerciales.
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c}

3.2

fespects a los bancos e instituciones financicras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de ricsgo independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones cn general superan la calificacion A",

La Compafla mantiene su efectivo y equivatente de efective en caja
Riesgo de figuidez,

{a principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La sdrmimstracion prodente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
cfectivo ¥ equivalentas de efcctiva, |a disponibilidad de financiamlento a través de un nudmero
adccuado de fuentes de financiamicntoe comprometidas ¥ la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, |3 Compafile no  estd  cxpuesia a  riesges  significativos  de
liguidez ya que histdricarmnente los flujos de efective do sus operaciones le han permitida
mantener suficiente efective para atender sus obligacianes.

Cantlnuando con el modelo de negocio vy factibilidad internn, se administra fa lfguidez
Lamande en consideracion los siglHentes puntos:

Elaboracién y apllcacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas charas que
permitan un miejor seguimients del crédito otargade, a traves de una estructura administrativa
descentralizada gue la soporte.

Elaberacidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar Jla gestion en
determinados procesos.

L4 cobranza es realizada por &1 departamento de cobranzas.

Administracidn del riesgo de capital.

Los objetivos de 'a Compafila =l administrer &) capital son o salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsita de generar retornos 8 sus
gccionistas, beneflclos a otros Erupos de interds y mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del cagital.

El detalle de los activas v pasivos financieras €5 como sigue

af cosbo amortizado 2018 2017

Efectivo v Cquiva lentes 14394 {9 53.670,78
Cuentas por Cobrar 458.457,15 353029451
Totol 472.851.24 405.700.67
Cuentas por Pagar Comnerciaies y (Mras Coontas por Pagar E0.444,55 5711736
Total S0.644,55 5711738
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMNIFICATIVOS.

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados flinancieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferiv de las
estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafila
y/o las que requieren un alto grado de julcio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de guentas por cobrar.

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compariia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y |a
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida atil de las propiedades, plata y equipos.

Los camblos en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de |as estimaciones realizadas,
Las estimaciones se  basan principalmente en las proyecclones de uso futuro de los
activos. La determinacidn de las vidas Gtiles se evalia al cierre de cada afo. Ver Nota
2.7,

[c] Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

{d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipatesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucia, para o
cual no utlliza estudios actuariales practicados por profesionales Independientes. Ver
Mota 2.11.
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5. EFECTIVO Y EQINVALENTES.

Un resumen de |a cuenta Efective v Equivalente es coma sigue:

NOTA 5 I

EFECTIVD ¥ EQUIVALEMNTES EM EFECTIVGO

Linresnmen dola cuenta es como slgue:

saldo al 3k, 12 e 2018 2017

aju Farturacinn Ln.AR7 A4 X 200,00
Bancos 8195 BE 51.470,75
TOTAL i%.394 09 5367076
I desplosa de esta cuenta es Como &l gLie: | I 20153 | | 2013 ]
BANCO INTLRMAC CHE] - CTACTEHOZS060731S - AARBOFG
BANCO IMNTERMNACI OMA| -CTACTE N2 GOL06G09 2 B.262 a0 1F.5R0,50
Banco de Loja Mro. 2992365133 2.144,.85 -
TOTAL 5. 106 85 F1.470.75

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR,

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

NOTA B

CUENTAS POR COBRAR

Lh resumer. de |a cucnta os como sigue:

Sldo al 31,12 de 20118 017
CLEMTES EM GEMERAL . 163.270,03 1153594 EF
CUEMTAS POR COBRAR TARIETAS I CREDITO 11.904,57 150.8598,40
QTRAS CLIENTAS POR COBRAR (Prostamos ermplesdos) 171,15 2.546,14
AMTHCIRG PAGD A PROVEEDORES 284.744,10 EER L
ANTICIPD A PAGOS - 246412
PROVISION CUENTAS ENCOBRABLES. {1.632,70) -
TOTAL 45845715 353.0299]
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7. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta Inventarios es comda sigue;

NOTA 7

HYENTARIDS

Un resiimen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2018 2017
INVENTARIDS DE PROD. TERM. Y MERCADO. EN ALMACEN 13.719,84 11.256,12
TOTAL 13.719,84 11.256,12
Mo, participarmos gn fa toma fisica de |05 inventarios v no pudimaos emitir un criterio sobre su
incidencia dentro de ta elaboracidn de su costo de ventas.
8, ACTIVOS POR INMIPUESTOS,
IIn resumen de la cuenta Active por Impuestos es como sigue:

NOTA 8

ACTIVO POR IMPLIESTOS

Un resurmen de fa cuenta es como sigie;

Saidoal 3,12 de 2018 017

ACHNOS POR IAPULSTOS CORRIENIES L2E59,55 NI H

TOTAL 12.6%955 30.321 83

Los waloros reconocidos como impuestos por Cobrar Crédita tributario IVA, carresponden a los

afios 2018 v 2017,
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8. BROPIEDAD PLANTA Y EQLHPO.

Un resumen de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

NOTA &

PROPIEDAD PLANTA ¥ EQLIPC
Ui rasumen de 13 cuenta os corn 5igles;

Saldo al 31,11 de 2018 2017
EDIFICIOS 162,159,602 -
RAEELFS ¥ ENSERES 8.708,34 276548
A AT LINA DE AMESTECEA 33.275,71 14.500,00
EQLILPO DE CORFLIEAIC RN 10,785 30 574400
ENUIPOS E IMPRISORAS i 76027
TOTAL 164.929,37 3061213
DEFRECIACION ACURULADA
2018 2017
DEPRECIACION EEHFICIOS 354,72 .
DERRECAACAOM ACURALLAD A RALERLES f EHSERES 1EIRAD TR
DEPRECI ACFON ACUMULADA MACLIBEAREA Y ECHLN PO 4229 36 1.517 50
DEFRECI AC BN AT UMULADA EQUIPO DE COMPUTACEGN 1277500 4,918,049
TOTAL DEPRECIACION 19.047 43 5.994 48
TOTAL 145,881,994 2361771
In detalle de Propiedad Planta y Eguips es como sigue:
HETALLE OF PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD
saldo af CONPRAS VEMNTAS BAIAS AILSTES Saldo al
Derricpridn /1272007 3141272018
EUIHICIOS - 10F.1549,62 102155802
PALIERI TS W FMSEHES AING AR 5.942 BE UL
hARLLI R DE ANCSTICRS, 14.500,30 18,775,711 33,375,711
ERILECL TE Cribda LI s, DTAE 15 561,y ElhSEA0
ECLLNIPDS E IMPRESCIRAS £.BDZ,71 1760271
TOTAL 061219 19.760,27 f?.EEIIr‘.?ii - 1618259,37
Saldn al COMPRAS YENTAS BAIAL AJISTES Salio al
Desctlepreidn .. 3if12/2017 GASTO FAfLA 20018
OrARF &I ELHFICIOS - 344 355
DIFRRECTACION scHAULADA MULIERLES ¥ ENSERES LY ] 203 L.E28. 4%
LEHECLACISN A IMLILALAA BAACIUINARLS ¥ TOH PO 151750 1.7732 4,389 26
CLPRFCIACII N ACURMIULADA CCUIPT BFE COprJrasion 4941599 1iah 237530
TOTAL feprec, scurl LREL R 11.605 23 1904743
TOTAL FROPECAD PLANTA ¥ EQUARD 23.617.7L [T 1] 11.698,23 | 145.E31 04




10, ACTIVOS POR IVIFUESTOS DIFERIDOS,

Un resumen de la cuenta Activas por Impuestos Diferidos es como sigue;

NOTA 10 |

Actlvos per Impuestos Diferldas
Un resumen da la cuenfa es como Sigue:

Saldo al 31,12 de 20118 2017
Actlvo par lmpuestos Diferidos 449,50
TOTAL 445,50

11. ENTIDADES FINANCIERAS CORTC PLAZO.

Ur resumen de la cuenta Entidades Financieras corto plazo es coma sigue:

NOTA 11

Entifades Flnancieras

Unresumen dela cuenta es comt 5igue

Saldo al 31,12 de 2018 2017
SOBREGIRD BANCARIG [Banco rkernadional pota, 025-060731-5 F4.070,81

TOTAL 74.070,81
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12 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumean de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 12

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Uin resumen pe (3 cuenta &5 coma Sigue:

Saldo 9131, 12 de 2018 i
CUENTAS POR PAGAR [QCALES A7 384,14 2008300
TOTAL 207.384,14 £70,083,00

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de |la cuenta Otras Obligaciones Corrientes g5 corno sigue:

NOTA 13

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen g2 la cuenta ¢s coma sigue;

Salda al 31,12 de 2018 2017
OQBLIGACIONES FISCALES

Conla Adminsitracién Fributaria 2.763,58 712,26
[ESS por Pagar 347816 3.579.32
FOR BENEFCIOS DE LEY A EMPLEADDS 2795297 15.461.82
IMPUESTD A LA RENTA CALIDASC 23.882,33 16.508,22
PARTICI PACI M TRABAIADEIRES FOR PAGAR DELEIERCICIO 14.511,76 §.843.46
TOTAL 7258920 51.105,18
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14. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

Impuesto a la renta es como sigue:

Z01H 2017
LTHLBARES PEL EIERCICIO Db 45 09 SH.856,37
158 Uilliskaddes a empleados 1451176 A.A43,40G
UIILIOAD GRAVAIIT 82.233.33 50.112.91
GASTOS MO DEDUKCIBLES 2632273 19,961,571
INGRIROS DIFERICOS i
NASE GRAVABLE 10R. 556,06 FO.074,42
22 IMITLES 10 HENTFA CaUSAN0 23,882,332 1541637
Mntlclpe Detorminado 1lh.059 21 1660832
Salndo S8ASL00 33 601,52

(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
la utilidades sujetas a distribucion (22% para el afio 2018)

{2} A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo gl valor del anticipo calculado
el cual resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados
y 0,2% de costas v gastos deducibles.

Durante el afio 2018, |a Sociedad reconocic un de anticipo de impuesto a la renta de USS
16.059.21, su impuesto a la renta causado del afio fue de USS 23,882 33; por ende |a Sociedad
reconocid el impuesto causado como impuesto z la renta del afio.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2018 y son susceptibles de revisidn,

La empresa SAN RAFAEL MEDIC CIA. LTDA., no segrega los gastos na deducibles,

15. PROVISIONES LARGO PLAZO.

Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue:

| NOTA 1S 1
BENEFIOIOS ERMPLEADDS
Uty resvinmicn de |3 cuenta es cormnio s e
SHIL‘IE E !; 12 de 2018 :g'.':
PROVISION JRTLACHN P2A T RONAL 2:370,91 1,7AT A8
FROVISIOM MESAHLICITC L.675,44 A 224,70
ForAL B8.055,35 6.012.18

La empresa SAN RAFAEL MEDIC CIA, LTDA., realizé cdlculo actuarial para determinar la provision

jubilacién patronal y desahucio con la empresa RISCO.
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1&. PRECIOS DE TRANSFERENLIA.

De conformidad con disposicianes logales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operacienes con partas relacionadas domiciliadas en al exterior, dentro de un
mismo perfode fiscal par un importe acumulado superior 2 US 5 5 milones, estan obligados a
prasentar un estudio do Precios de Transferencia gue determine si tales operaciohes han sido
electuadas a valores de plena compotencia.

Durante el afic 2018, SAN RAFAEL MEDIC C[A. ETDA,, no realizd transacciones por importe inferiros
al importe acumulado con parte relacicnadas del exterior, por lo cual, SAN RAFAEL MEDIC CiA.
LYDA,., nD & encoentra Ghligada a presentar un estudio do precios de transferendia.

17. PARTES RELACIONADAS.

El sigulente €5 un resumen do las principales transactiones realizadas durante  los  afies 2018 v
2017 con compafiias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacién de compafilas
partes relaclonadas & i) las personas naturales o jurldicas {compafiias) gue directamente o
indirectamento controlan o son contreladas por |a Compafifa, tienen control conjunte o influencia
sgnificativa {asatiadas) y 1) personal clave de la gerencid o administraclon.

En &l Segundo Suplemento def Registro Oficial No. 878, publicado l dfa 24 de chorg del 2013, el Servicio
de Rentas internas (SRIF emitio la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC13-0001) roformando la Resolucidn Na.
MWAC-DGERZOO8-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operacioncs
con Partes Relaclonadas {OPRE) y el Informe Integraf de Precios de Transferencia af momento de realizar

transacclznes can partes relacionadas.

El Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas deberd scr presentado cuando se efectdon
transacciones con partes relacionadas locales y del exterler, por un monto acurmulade superior a UsSD

3.000.000,00,
Remuneraciones al parsonal clave de la gerencia

La Administracion de la Compalifa incluye miembros ¢lave gue son dos Gerencias. Los costos
percibidos par lus ejecutives principaies de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018
corresponden a USS 28.800.00

NOTA 16 |
Cuentas por Pagar Socios
L resunmon da la cuenta es coms 5|'Etlﬂ:

Saldo al 31, 12 de 2018 2017
Elio Ramiraz S0.000,00 -
TETAL S0.000,08 -
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i8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de rlesgos finoncieros.- En el curso normal de sus negocios vy actividados de
financiamiento, la Socledad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
punde afectar de manera mis o menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y activos y,
&n cohsecuancia, sus reseltades,

La Saciedad dispone de una organizacion y de sistemas de infoermacion, gestionados por la
Administracitn, ¢uc permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitudd y proponar
miedidas da mitigacidn, ejecutar dohes medidaz y controlar su efectividad,

A& continuacian se presenta una definicion de los riesgos due enfrenta fa Sociedad, una
caracterizacidn y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es tea, si flero ef caso.

Riesgo en los tasas de interéds- La Sociedad se encuentra cxpuesta a riesgos en la tasa de intercs
debido & gque mantiene préstamos a tasas de interés tanta fljas v variables, El rfesgo es
manefado por la Socledad manteniendo una combinacion aprapiada entre los préstamos a tasa
fija v tasa viniable,

Riesgo de crédito- £ riesgo de cridito se refiere al riesgn doe que una de las partes incumpla con
sus obfigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad.  La
Sociedad ha adoptade una politica de involucrarse basicarnente con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando sea aprapiada, como forma de mitigar el ricsgo de 13 pérdida
financiera ocasionada por los iIncumplimientos,

l.as cuentas comerciales por esbrar, estan compuestas por un ndimero limitada de clientes.

las cuentas comerciales par cobrar estdn compuestas por fas facturas comerciales de los
diferentes proyectas y en diferentes dreas geogrificas. La evaluacidn de crodito continua se
reuliza sobre Yas condidiones financieras de los chientes. 13 Sociedad no mantiene exposiciones
de riesgo de crédito signlficativas con ningung de los distribuidores, La concentracién de riesgo
deo crédito con alguin clicnte especifico no excedld del 9% de |3 cartera tatal en ningun momento
durante ef afin.

Riesgo de Liguidez.- La Administracion de la Sociedad tieng la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez. Ea Adminlstracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para Fa
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los roguerimientos de financiamlento a corto,
mediane v largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniends reservas y
facitidades financieras adecuadas, monitaroanda continuamente bos flujos efectives provetiados
y reales y conciliando las perfiles de vencimlento de los activos y pasivos financieras,

Piesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capacldad de
continuar como empresa on marcha, mienkras que maximiza el rendimlento a sus accionistas a
través de la optimizacion de sus pasivas y patrimenio,

Los sistetnas de informacidn gerencial generan suficiente informacién para los diferentes
organcs de direccién, a través def cuai se revisa en forma constante la estructura de capital de fa
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socledad. Como parte de esta revision se analiza el coste del capital v 05 riesgos asaciadas con

cada clase de capital.

Categorios de Instrurrentos Financieros.

Ef detalle de fos octivas y Pasivos Finoncieros manienidos por fo Socfedad es como sigle:
Volor razonabie de los Instrumentos financieros

La Administracién de lo Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
posivos financieros reconoeidos en los estados finoncieros se aproximan o su valor
ragzonohble.

Activos Financieros
» Efectivo y Equivalentes

s Cuentas ¥y Documentos por Cobrar

Pasivos Financleros

s Oblipaclones Bancarias
s Cuentas y Docimentos por Pagar
s Ofras Cuentas por Paga

Valor razonahle de los instrumentos financieros

La Administracidn de SAN RAFAEL MEDIC CiA, LTDA., considera que los importes en los
libros de los activas y pasivos financieros reconocidas en los estados financieros <e
aproximan a su valor razonable.

ig. PATRIMONIO.

19.7  Coplted Social.- El capital social consiste de 400,00 participaciones de US 5 1,00 valor
neminal unitario.

NOoTA 19.1
CAPITAL SUASCRITO Y PAGALID

Eln resumen de |3 cusnia es como sigue:

Safdoal 31,12 de 2018 2017
CAPITAL 400,00 400,00
TOTAL 400,00 408,00
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192 Reservas segdn PCGA anterfores: Los saldos acreedores de {as rescrvas de cagital
padran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas v el excedente, si hubfere padra scr
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran sor devueltos en el caso de liquidacidn de la

compafia.

NOTA 19.2

ACSULTALOS ACUMLE ADOS

Ln resumen de la cuonta oz como sigue;

Saldo al 31,12 de

2018

2017

LFTILITPALES ARIDS ANTERFORES

144.302,07

11069748

TOTAL

144.302.07

11062748

NOTA 14.3

ia3 Otros Resulfados ntegroles: Un detalle doe esta cuenta del afio 2018,

‘Mros Aesitados Menrodes

i raiimen de la cuenta 08 como slgue:

Saldo al31,12 de

20135

2017

Olros Resubtados Integrakes

A 50

TOTAL

449,50

13.48 Resultados del ejercicio: corresponden a los resultados finates del afic 2018,

NOTA i9.4

RESM TADD DEL EXERCICIO

Un resumen dela cucita &5 como Siguea:

Saldeal 31,17 de

FAVEE]

LT

AESULTADO DEL EFERCIC|

58.251,00

33.604,5%

TOTAL

58,351,860

33.604,59

20, INGRESOS

Un resiemen do |3 cuenta es como sigue;

WOTA 20

INGRESCYS
LIn resumen dela cuenta a5 couno §lpue;

Salde Al 31,12 de

2018

2017

IMGRESCS

2.754.693,64

2.539.168,40

TorAal

2. 753.693 64

2.535.168,40
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21 LOSTO

it restimen e la cuenta es cama siglea;

NOTA 21

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS
Un resumen dela cuenta s como sIgUe;

Saldo al 31,12 de

2018

2017

COSTO DEVENTAS

1,107.563,49

1.030.015,73

TOTAL

1.107.563,49

103001673

Mo, pudimos establecer |a estructura dal costo de ventas,

22, GASTOS

Un detalle de Gustos es coma sfge:

MOTA 22

GASTOS OPERACIOMALES
Un resumen de |3 cuenta es comp sigue:

Saldp al 31,12 de

2018

2017

GASTOS OPERACIOMALES

1.4%4,243,90

1476557360

TOTAE

1.494,243,90

1.475.557 36

23, GASTOS FINANCIEROS

Un detalfe de Gastos Finoncierds es como sigue:

HNOTA 23

GASTOS FIMAMCIERQS
Un resumen 4e |a cyenld 05 comao sipaa:

Satdo al 31, 12 de

2018

2017

GASTOS FIRARCEENCS

50,141,165

2102911

TOTAL

56,141,165

21924511
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24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v hasta |3 emision de nuestro informe de auditoria, 25 de
noviembre de 2019 no se produjeren eveonics, gue en  opinidn de la administracian de fa
Compafla pudicran tener un efecto significativos sobro los estados financieros que se adjuntan.

25. APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estades financieras del afio terminade el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia con fecha 21 de noviembre de 2029,
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