TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE CIA, LTDA,

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 vy 2016
{Expresadas en délares de fos Estados Unidos de América)
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NOTA 1 - OPERACIONES

TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE CIA. LTDA. se constituyd mediante escritura publica
celebrada el 3 de Julio de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de agosto de 2019.

Mediante escritura publica celebrada el 10 de septiembre de 2014, debidamente inscrita
en el Registro Mercantil el 25 de septiembre de 2014, la compafiia incrementd su capital
social a USS 50,000 {cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de América).

Su actividad principal es fa prestacion de servicios prestacién de servicios profesionales de
asesoria legal, tributaria, contable y financiera, servicios legales de asesoramiento y
procuracion en procedimientos administrativos y judiciales dentro de todos los ambitos del

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han side emitidos con la autorizacién del
Gerente General de la Compafifa, la administracidn prevé que la Junta General de Socios
aprobard los estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compahia prepara sus estados financieros de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la
vafuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financteros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de [a informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b)  Bases de preparacion
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Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Los estados financieros de TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE Cia. Ltda. comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera (NIiF).

¢}  Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenciay
que la Compafia no ha adeptade con anticipacién.
Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de ios estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Norma

Tema

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

NIC 28

NIC 40

NIIF 1

NItF 2
NIF 4
NitF 9
NIIF 15

CINIF 22

Mejoras relacionadas con la medicién de una
asociada © una empresa conjunta a su valor
razonable

Enmiendas referentes a transferencias de
propiedades de inversion y que las mismas deben
realizarse cuande hay un cambio demostrabie en el
uso del activo

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez con respecto ala NIIF 7, laNIC 19y la NilF
10.

Las enmiendas aclaran como  contabilizar
determinados tipos de operaciones de pago basadas
en acciones.

Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de seguros”
relativas a la aplicacidén de ia NIF 9 {Instrumentos
financieros).

Correspande a la revision final de la NilF 9, que
reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC39
y sus guias de aplicacidn.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”

Aclaracién sobre transacciones en moneda
extranjera o partes de transacciones en las que existe

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 deenero 2018

1 de enero 2018

1de enero 20138
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Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unides de América)

una contraprestacion denominada o tasada en una
moneda extranjera

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una 1 de enero 2019

inversién que no estad aplicando el valor patrimonial
proporcional.

NHF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta 1 de enero 2019

norma reemplazara a la NIC 17.
Enmienda a la NHF 9 relacionada con las

NItF9 compensaciones negativas de ciertas condiciones de 1 de energ 2019

pagos adelantados.
interpretacion gue clarifica el reconocimiento vy

CINIIF 23 medicidén de las incertidumbres sobre ciertos 1 de enero 2019
fratamientos de impuesto a la renta,

NHF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contrato de 1 de enero 2021
seguros”.

d)

e)

f)

La Administracion estima gue la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en
Délares de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adaptada por la
Repablica del Ecuador a partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafila para propdsitos de presentacidn del estado de fiujos de efectivo,
considera como efectiva y equivalentes dei efectivo a los saldos en caja y bancos Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, estén registradas al valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el devenga miento de los cobros y deterioros
de existir, no se realiza el método de la tasa de interés efectiva ya gue [os cobros no
superan los 45 dias.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidon se constituye en funcidn de un andlisis de la
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gl

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican coma activos no corrientes.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

lLas partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicién.

El costo de propiedad, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicion
mds todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento v la
ubicacién del activo,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, 1a propiedad, planta y equipo son registrados al

casto menos la depretiacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de su valor,

Método de depreciacidn vy vidas (tiles

El costo o valer revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas tiles usadas en el cafcule de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3
Software 5

Retirc o venta de propiedad, planta vy eguipo

La utilidad o pérdida que se origine del retire © venta de una partida de propiedad,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.
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TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

h)

{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacian es transferido directamente a su contrapartida contable, esto sera
Otros Resultados Integrales por Revaluacion

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

tas cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepta los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerande fa utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no
deducibles. La compafifa el impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada ejercicio econdmice.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valar en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravabie. Ef pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el ejercicio econdmico en el cual un activo
se realice o el pasivo se cancele.

E} impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
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kj

normativa tributaria, 1a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a {a autoridad fiscal, los importes reconccides en esas partidas; y

ios activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta.

[mpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingrese o gasio, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

L3 compafiia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que la Compaiiia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la gbligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar fa obligacidn presente,
su valor en libros representa el vator presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activa si es virtualmente cierto gue se recibird e desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Retonocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar el mismo que es identificado
registrado toda vez que el servicio ha sido prestado o los riesgos del bien han sido
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transferidos.
I} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se recanocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado

el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen bajo el
Principio del Devengado.

m) Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquelos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el refiejo de la esencia de {a transaccion,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene {a
intencién de fiquidar por su imporfe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

n) Reserva legal

La Ley de Compafiias de ia Repiblica del Ecuador reguiere gue las compafifas
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades
anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafiia. Esta
reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de ia
compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 - USQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juictos son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros gue se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias, Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la hase de su mejor conocimiento de los hechos relevantes vy
circunstancias a ia fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados finaies
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
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La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utifizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en hase a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos,

Estimacién pata inventarios de lente movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimaciéon para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada por la gerencia en hase a un andlisis de la antigliedad de las partidas.

Vida \til de propiedad, maguinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipa se registran al costo y se deprecia en base al métoda de
linea recta durante la vida dtii estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso
entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a ia vida (til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se
genera el resultado gravable futuro. La Compafiia calcuta provisiones, sobre la base de
estimacianes razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la expertencia en inspecciones tributarias anteriores de existir,
y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulactones tributarias realizadas por la
Compafifa y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacidén pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes
en el lugar de domicilio de la Compahia.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido

ningun pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios a empleados
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El valor presente de las obligaciones de planes de pension y beneficios por terminacion de
empleo, se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futures de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidon, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de {argo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito se basd en los precios diarios de
cierres de bonos dei Estade a octubre de 2016 publicados en la Bolsa de Valores Quito, para
la determinacion de la tasa de descuento a utilizar, se ha observado una curva de
rendimiento con base a los que se cotizan en el mercado ecuatoriane.

El indice de maortalidad se basa en las tablas hiométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuateriano de Seguridad Social (JESS) segtin Registro Oficial No.
650 del 28 de agasto de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en
los indices de inflacidn futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en [a mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarics pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a a fecha del periodo sobre el cual se informa,

incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

{espacio en blanco)
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NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017, los instrumentos financieros se presentan de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2017 2016

{en W.S. délares)
Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 525,417 310,484
Cuentas por cobrar 463,076 217,458
Total activos financieros 988,493 527,942
Pasivos financieros:
Ohligaciones financieras 61,321 107,243
Cuentas pot pagar 415,859 119,724
Otras cuentas por pagar 710,998 562,777
Total pasivos financieros 1,188,178 789,744

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el equivalente del efectivo e inversiones a largo plazo se presenta como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(US dolares)
Caja
Caja chica 350 350
Bancos
internacional 27,823 15,077
Pichincha 405,304 69,557
Austro 40,940 -
inversionas {i) 51,000 225,500

525,417 310,484

(i) Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones se componen por péliza mantenida en el
Banco Pichincha, con vencimiento el 14 de septiembre de 2018.
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NOTA 6 ~ CUENTAS POR COBRAR, NETO DE PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO
COBRO

Al 31 de diciembre, ias cuentas por cobrar son como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{US ddlares)
Clientes comerciales 279,350 216,859
Reembolsas 666 372
Guerraudit 1,410 -
Anticipos entregados 181,650 227

463,076 217,458

NOTA 7 - IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciemhbre de 2017, los impuestos se presentan como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(LS délares)

Activos por impuestos corrientes
WA en compras - 6,428
Retenciones Impuesto a [a Renta - 14,248
Retenciones de IVA - 1,289
Crédito tributario por retenciones de IVA 21,646 25,490
Crédito tributario por impuesto a la renta Anual 12,078 4,412
33,724 51,927

Pasivos por impuestos corrientes
impuesto a [a Renta Anual - 8,962
SR! por pagar 301 1,246
301 10,208

{espacio en blanco)
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NOTA 8 — PROPIEDAD, PLANTA Y EGUIPO

Al 31 de diciembre 2017, la propiedad planta y equipo se compone como sigue:

. . Saldo al 31- - Saldo al 31-
Propiedad, Planta y Equipo 12-2016 Adiciones 12-2017
Depreciables

Edificios y oficinas 320,000 - 320,000
Muebles y enseres 7,741 9,695 17,436
Vehiculos 265,769 - 265,769
Equipo de computo 9,430 912 10,392
Software 917 - 917
Total depreciables 603,907 10,607 614,514
Depreciacién acumulada (149,327) {45,743) {195,070)
Total propiedad planta y equipo 454,580 {35,136) 419,444

NOTA 9 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017, inversiones se componen por pdliza mantenida en el Banco
internacional, con vencimiento en marzo de 2019, por USDS 80.344 y YsSDS 126.000. La
Inversion garantiza el crédito mantenido en la misma Institucién Financiera, con fecha de
emiston el 2 de agosto de 2017, y con fecha de vencimiento el 7 de febrero de 2019.

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, comprende un crédito mantenido con el Banco [nternacional,
con vencimiento en marzo de 2019, devenga interese caiculados a la tasa anual de 8.80%.

NOTA 11 —CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas par pagar y las Otras por pagar se componen como

sigue:

Cuentas por pagar
Proveedaores locales
Otras por pagar
Accionistas
Tarjetas de crédito
Anticipos recibidos
{ESS por pagar

Diciembre 31,
2017 2016
(US ddlares)

415,859 119,724
394,971 554,531
- 1,522
311,856 -
4,171 6,724
1,126,857 682,501
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NOTA 12 ~ PATRIMONIO
Capital en acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 50.000 acciones de USS 1 cada una.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion, presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de
la Compaiiia:

Diciembre 31,
2017
{en 1.5
dédlares)
Utilidad {perdida) antes de impuesto a la renta y participacion
Trabajadores 10.755
15% Participacion trabajadores 1.613
9.142
mas - Gastos no deducibles 791
Utilidad tributable 9.933
Tasa de impuesto a la renta : 22%
Impuesto a la renta causado 2.185
Anticipo determinado para el ejercicio corriente 8.391
Rebaja del saldo del anticipo ~ Decreto Ejecutivo N° 210 (5.035)
Anticipo reducido para el ejercicio corriente 3.356
Impuesto a la renta del ejercicio 3.356

Al 31 de diciembre de 2017 ta Compahia liquido el impuesto a la renta con la tasa del 22%
prevista en el articulo No. 36 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno. De otra
parte, el articule No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta
al que resulte de una formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas
del balance general y del estado de resultados, el cual, al ser comparado con el resuitante
del impuesto a la renta, se tomara el que resulte mas alto entre los dos.
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NOTA 14 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de ios diversos
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros gue se ilevan al costo
amartizado y cuyo valar razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo encaja
y bancos, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a relacionadas y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar ho
se divulga la informacidn de valor razonable segin o requerido por las NIIF.

NOTA 15 — OBJETIVQS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de
la Compaiifa. La Compafifa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, vy
efectivo gque provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, {os cuales son manejados a través de un proceso de
identificacidn, medicidn y monitorec continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este process de manejo de riesgo es critice para la rentabilidad continua de la
Compafifa.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiila.

5

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafifa evaia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar {as exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda {as politicas para la
gestion de cada uno de estos riesgos, las gue se resumen en las secciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de Jos activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baia ¢ al alza, respectivamente.
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- Riesgo de que ia posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o de terceros, asi como de ias condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las materias primas {commadities) que afectan directamente la
operacion de la Compaiifa sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacidn de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés
es minima, ya que sus obligaciones con acreedores no generan intereses,

- Riesgo de tipo de cambio
Ei riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, la Compafiia realiza sus operaciones en Dolares de
E.U.A., moneda de curse legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

{b) Riesgo de crédito
Ei riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compafila esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente

por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y
otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a [as
politicas, procedimientos v controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima

exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

{c) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando

sean retirados. La consecuencia seria e] incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniende los excedentes de liguidez, lo cual le
permite a la Compahia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad
de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas
vy la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
de la disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismas o en sus hotas.

~ pablo Goerradaya lo Cérdenas MariHo-..
Presidente \ Eontador General
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