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2.1 Notas a los estados fínancieros 

2.1.1 Informació n General 

L a compañía se constituyó e n l a República d e l E c u a d o r , s u o b j e t o s o c i a l e s l a investigación y 

a s e s o r a m i e n t o político, d e opinión pública, s o c i a l y m e r c a d o 

2 .1.2 .1 Declaración de cumplimiento 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 

d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . L o s e s t a d o s d e situación f i n a n c i e r a d e a c u e r d o a N I I F a l 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , 2 0 1 4 y 2 0 1 3 . 

A continuación se d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación de 

e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 .1. 2 .2 Bases de presentación 

L o s e s t a d o s f m a n c i e r o s d e C I E E S C I A . L T D A . , c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación 

f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , l o s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e 

c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l período t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e 2 0 1 4 . E s t o s e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

2.1.2 Políticas contables signifícativas 



2.1.2.3 Moneda de presentación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o n p r e s e n t a d o s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e Norteamérica 

q u e es l a m o n e d a o f i c i a l d e l a República d e l E c u a d o r . T o d a l a información es p r e s e n t a d a e n 

dólares y h a s i d o r e d o n d e a d a a l a u n i d a d más c e r c a n a . 

2.1.2.4 Estimaciones efectuadas por  la Gerencia 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a 

administración r e a h c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 

a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación 

d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. L o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n 

d i f e r i r d e e s t a s e s t i m a c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s r e l e v a n t e s s o n r e v i s a d o s r e g u l a r m e n t e . L a s r e v i s i o n e s d e l a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s o n r e c o n o c i d a s e n e l período e n q u e l a estimación es r e v i s a d a y e n 

c u a l q u i e r período f u t u r o a f e c t a d o . 

2.1.2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos, depósitos 

o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s líquidas, q u e se p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente e n e f e c t i v o e n u n 

p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s . 

2.1.2.6 Cuentas por  cobrar  comerciales y otras cuentas por  cobrar 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s fínancieros c o n 

p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o se c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . E s t o s a c t i v o s 

i n i c i a l m e n t e se r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o d e transacción d i r e c t a m e n t e 

a t r i b u i b l e . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , s e v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l 

método d e interés e f e c t i v o , m e n o s l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o . 



L a Compañía r e c o n o c e e l a c t i v o financiero q u e se o r i g i n a de u n a c u e r d o d e prestación d e 

s e r v i c i o s c u a n d o t i e n e e l d e r e c h o c o n t r a c t u a l i n c o n d i c i o n a l d e r e c i b i r e f e c t i v o u o t r o a c t i v o 

financiero p o r p a r t e d e l b e n e f i c i a r i o d e l o s s e r v i c i o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.2.7 Inventaríes 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n 

v a l u a d o s c o n e l método d e p r i m e r a s e n t r a d a s , p r i m e r a s s a l i d a s , e i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s e n 

l a adquisición d e i n v e n t a r i o s , c o s t o s d e producción o conversión y o t r o s c o s t o s i n c u r r i d o s e n 

s u t r a s l a d o a s u ubicación y c o n d i c i o n e s a c t u a l e s . 

E l v a l o r n e t o d e realización es e l v a l o r de v e n t a e s t i m a d o d u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , 

m e n o s l o s c o s t o s d e terminación y l o s g a s t o s d e v e n t a e s t i m a d o s . 

2.1.2.8 Compañías relacionadas 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a compañías r e l a c i o n a d a s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n p a g o s fijos o 

d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . L a compañía r e c o n o c e e l a c t i v o financiero 

q u e se o r i g i n a d e u n c o n t r a t o c o n s u s compañías r e l a c i o n a d a s e l m o m e n t o d e l o t o r g a m i e n t o d e l 

crédito. E s t o s a c t i v o s financieros d e r i v a d o s de préstamos a compañías r e l a c i o n a d a s se 

v a l o r i z a n a l v a l o r d e l crédito o t o r g a d o a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , l o s a c t i v o s fínancieros se v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

2.1.2.9 Propiedades, planta y equipo 

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n v a l o r i z a d a s a l c o s t o m e n o s depreciación 

a c u m u l a d a y pérdidas p o r d e t e r i o r o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s 

c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e 

f u n c i o n a m i e n t o según l o p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a . 

A d i c i o n a l m e n t e , se considerará c o m o c o s t o d e l a s p a r t i d a s de p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o , l o s 

c o s t o s p o r préstamos de l a financiación d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o construcción 



de a c t i v o s q u e r e q u i e r e n d e u n período d e t i e m p o s u s t a n c i a l a n t e s de es t a r l i s t o s p a r a s u u s o o 

v e n t a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2,1.2.9.1 Medición posterior  al reconocimiento 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e l e q u i p o es r e g i s t r a d o a l c o s t o m e n o s 

l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r . L o s 

c o s t o s d e m a n t e n i m i e n t o d i a r i o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s 

c u a n d o se i n c u r r e n . 

L a depreciación se c a l c u l a s o b r e e l m o n t o d e p r e c i a b l e , q u e c o r r e s p o n d e a l c o s t o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \m a c t i v o , 

u o t r o m o n t o q u e se s u b s t i t u y e p o r e l c o s t o , m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l . 

L a depreciación es r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s c o n b a s e e n e l método d e depreciación l i n e a l s o b r e 

las v i d a s útiles e s t i m a d a s de c a d a p a r t e d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , p u e s t o 

q u e éstas r e f l e j a n c o n m a y o r e x a c t i t u d e l patrón d e c o n s u m o e s p e r a d o d e l o s beneñcios 

económicos f u t u r o s r e l a c i o n a d o s c o n e l a c t i v o . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s p a r a l o s períodos a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

2.1.2.9.2 Métodos de depreciación y vidas útiles 

• M u e b l e s y e n s e r e s 

• E q u i p o d e o f i c i n a 1 0 años 

1 0 años 

Vehículos 1 0 años 

E q u i p o de computación 3 años 

E d i f i c i o s 2 0 años 

L o s métodos d e depreciación, v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s s o n r e v i s a d o s e n c a d a e j e r c i c i o 

y se a j u s t a n s i e s n e c e s a r i o . 



2.1.2.9.3 Retiro o venta de propiedades, plantazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y equipo 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o 

es c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y 

r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

E n c a s o d e v e n t a o r e t i r o s u b s i g u i e n t e d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l s a l d o d e l a r e s e r v a d e 

revaluación es t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

2.1.2.10 Activos intangibles 

L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s p o r l a Compañía y t i e n e n v i d a útil s o n v a l o r i z a d o s a l c o s t o 

m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y l a s pérdidas a c u m u l a d a s p o r d e t e r i o r o . 

2.1.2.10.1 Amortización 

L a amortización se c a l c u l a s o b r e e l c o s t o d e l a c t i v o u o t r o m o n t o q u e se s u s t i t u y e p o r e l c o s t o , 

m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l . 

L a amortización es r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s c o n b a s e e n e l método d e amortización l i n e a l 

d u r a n t e l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s , e x c e p t o l a plusvalía, de sde l a f e c h a e n 

q u e se e n c u e n t r a n d i s p o n i b l e s p a r a s u u s o , p u e s t o q u e éstas r e f l e j a n c o n m a y o r e x a c t i t u d e l 

patrón d e c o n s u m o de e s p e r a d o d e l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s r e l a c i o n a d o s c o n e l 

a c t i v o . 

2.1.2.11 Préstamos bancaríos y obligaciones financieras 

R e p r e s e n t a n p a s i v o s financieros q u e se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , n e t o d e 

l o s c o s t o s d e l a transacción i n c u r r i d o s . E s t o s préstamos se r e g i s t r a n s u b s e c u e n t e m e n t e a s u 

c o s t o a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e 

transacción) y e l v a l o r d e redención se r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l p e r i o d o 

d e l préstamo u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s préstamos se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a d e r e c h o 

i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a f e c h a d e l 

e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 



2.1.2.12 Cuentas por  pagar  comerciales y otras cuentas por  pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s fínancieros, n o 

d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o 

e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . E l g a s t o p o r i n t e r e s e s 

( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícitos) se r e c o n o c e c o m o c o s t o financiero y se c a l c u l a u t i l i z a n d o 

l a t a s a de interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l 

r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

L a Compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e r i e s g o f i n a n c i e r o p a r a a s e g u r a r q u e 

t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r se p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n l o s términos c r e d i t i c i o s 

p r e a c o r d a d o s . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r se c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , 

e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s de sde l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a , q u e se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

2.1.2.13 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e 

y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

2.1.2.13.1 Impuesto a la renta corriente 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e se b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e e l 

año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o 

gas to s i m p o m b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n u n c a s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e 

l a Compañía p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e se c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a sa s f i s c a l e s 

a p r o b a d a s a l final d e c a d a p e r i o d o . 



2.1.2.13.2 Impuesto diferido zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e s o b r e las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e 

l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros y l a s bases f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s 

u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r l a u t i l i d a d g r a v a b l e . E l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e c o n o c e 

g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o m l ) l e s . S e reconocerá u n a c t i v o p o r 

i m p u e s t o s d i f e r i d o s , p o r c a u s a d e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n 

q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s fiituras c o n t r a l a s q u e 

se podría c a r g a r esas d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n m e d i r s e e m p l e a n d o las t a sas fiscales q u e 

se e s p e r a s e a n d e aplicación e n e l período e n e l q u e e l a c t i v o se r e a l i c e o e l p a s i v o se c a n c e l e . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e i m p u e s t o s o e n l a n o r m a t i v a 

t r i b u t a r i a , l a reestimación d e l a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n l a 

f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a " e l v a l o r e n l i b r o s d e v m a c t i v o , se r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l 

período, e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e se r e l a c i o n e c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s fiiera 

d e l o s r e s u l t a d o s d e l período. 

L a Compañía d e b e c o m p e n s a r a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 

d i f e r i d o s s i , y sólo s i t i e n e r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e c o m p e n s a r , fi-ente a l a a u t o r i d a d 

fiscal, l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n esas p a r t i d a s ; y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s 

p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se d e r i v a n d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l a Compañía t i e n e l a 

intención d e l i q u i d m " sus a c t i v o s y p a s i v o s c o m o n e t o s . 

2.1.2.133 Impuestos corrientes y diferidos 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , s e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l 

r e s u l t a d o , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o q u e se 

r e c o n o c e h i e r a d e l r e s u l t a d o , y a sea e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , 

e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o también se r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o . 



2.1.2.14 Provisiones de la operación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( y a s e a l e g a l 

o implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , es p r o b a b l e q u e l a Compañía t e n g a q u e 

d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s económicos, p a r a c a n c e l a r l a obligación, 

y p u e d e h a c e r s e u n a estimación fiable d e l i m p o r t e d e l a obligación. 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión d e b e ser l a m e j o r estimación d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o 

p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , a l final d e c a d a período, t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y 

la s i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . C u a n d o se m i d e u n a provisión u s a n d o e l flujo d e e f e c t i v o 

e s t i m a d o p a r a c a n c e l a r l a obhgación p r e s e n t e , s u v a l o r e n l i b r o s r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e de 

d i c h o flujo d e e f e c t i v o . 

C u a n d o se e s p e r a l a recuperación d e a l g u n o s o t o d o s l o s b e n e f i c i o s económicos r e q u e r i d o s 

p a r a c a n c e l a r u n a provisión, se r e c o n o c e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m o u n a c t i v o s i es 

v i r t u a l m e n t e c i e r t o q u e se recibirá e l d e s e m b o l s o y e l v a l o r d e l a c u e n t a p o r c o b r a r p u e d e s e r 

m e d i d o c o n fiabilidad. 

2.1.2.15 Obligaciones con accionistas 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r a a c c i o n i s t a s s o n p a s i v o s fínancieros de c o r t o p l a z o c o n p a g o s fijos o 

d e t e r m i n a b l e s q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . L a c o m p r a r e c o n o c e e l p a s i v o financiero 

c o n a c c i o n i s t a s e l m o m e n t o d e l o t o r g a m i e n t o d e l crédito. E s t o s p a s i v o s financieros se v a l o r i z a n 

a l v a l o r d e l préstamo r e c i b i d o a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . P o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

e s tos p a s i v o s financieros se v a l o r i z a n a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

2.1.2.16 Obligaciones por  beneficios definidos 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o - S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o de p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación 

financiera y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a: 



L a participación de l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s q u e se c a l c u l a e n función d e l 1 5 % de l a 

u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación 

v i g e n t e y se r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

V a c a c i o n e s - S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e u n a b a s e 

d e v e n g a d a . 

Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o - S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e . 

B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o (jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ) - S o n d e t e r m i n a d o s u t i l i z a n d o e l 

Método d e l a U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e 

c a d a período. L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s s e r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l e n f o q u e d e l a 

b a n d a d e fluctuación ( 1 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación a l i n i c i o d e l período d i v i d i d o 

e n t r e e l número p r o m e d i o d e años d e t r a b a j o q u e l e r e s t e n a l o s e m p l e a d o s . N o se c o n s i d e r a e l 

1 0 % d e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s a c t i v o s d e l p l a n , e n razón de q u e ésta obhgación n o está 

f o n d e a d a ) . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p a s a d o s se r e c o n o c e n i m n e d i a t a m e n t e e n l a m e d i d a e n 

q u e l o s b e n e f i c i o s y a h a n s i d o o t o r g a d o s ; d e l o contrarío, s o n a m o r t i z a d o s u t i l i z a n d o e l método 

d e h n e a r e c t a e n e l período p r o m e d i o h a s t a q u e d i c h o s b e n e f i c i o s s o n o t o r g a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.2.17 Reconocimiento de ingresos 

L o s i n g r e s o s se c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e de l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 

t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o de c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l 

q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

2.1.2.17.1 Ingresos por  prestación de servicios 

D e b i d o a l n e g o c i o a s o c i a d o a l a s o p e r a c i o n e s d e C I E E S C I A . L T D A . , e l i n g r e s o p o r prestación 

d e s e r v i c i o s es r e c o n o c i d o e n e l r e s u l t a d o u n a v e z l o s s e r v i c i o s h a n s i d o p r o v i s t o s a sus c l i e n t e s . 



2.1.2.18 Costos y gastos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s c o s t o s y g a s t o s se r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a 

q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e se h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y se 

r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e se c o n o c e n . 

L o s c o s t o s v i n c u l a n t e s a l a prestación de s e r v i c i o s se r e g i s t r a n e n correlación c o n e l d e v e n g o 

de l o s i n g r e s o s . 

2.1.2.19 Compensación de gastos en transacciones 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o se c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o 

l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s casos e n l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 

p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentación sea e l r e f l e j o d e l a e s e n c i a de l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l e g a l , 

c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r s u 

i m p o r t e n e t o o de r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, se 

p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2.1.2.20 Activos financieros 

T o d o s l o s a c t i v o s financieros se r e c o n o c e n y d a n de b a j a a l a f e c h a d e negociación c u a n d o se 

o b s e r v e l a p r e s e n c i a d e u n a c o m p r a o v e n t a d e i m a c t i v o financiero b a j o u n c o n t r a t o c u y a s 

c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n l a e n t r e g a d e l a c t i v o d u r a n t e u n período q u e g e n e r a l m e n t e está r e g u l a d o 

p o r e l m e r c a d o c o r r e s p o n d i e n t e , y s o n m e d i d o s i n i c i a h n e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s 

de l a transacción, e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s fínancieros c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n 

c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a h n e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s 

de l a transacción se r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s financieros r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s e n s u t o t a l i d a d a l c o s t o 

a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a Compañía c l a s i f i c a sus a c t i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías a v a l o r r a z o n a b l e 

c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , a c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , préstamos y 



c u e n t a s p o r c o b r a r y a c t i v o s fínancieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a . L a clasifícación d e p e n d e d e l 

propósito c o n e l q u e se a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s fínancieros. L a administración d e t e r m i n a 

l a clasifícación d e sus i n s t r u m e n t o s financieros e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . A l a 

f e c h a de l o s e s t ados financieros, l a Compañía m a n t i e n e básicamente préstamos y c u e n t a s p o r 

c o b r a r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.2.20.1 Cuentas por  cobrar 

L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o 

d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , 

e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a , q u e se c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s 

p o r c o b r a r . 

2.1.2.20.2 Deterioro de un activo financiero al costo amortizado 

L o s a c t i v o s fínancieros q u e se m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , s o n p r o b a d o s p o r d e t e r i o r o a l final 

d e c a d a período. U n a c t i v o financiero se c o n s i d e r a d e t e r i o r a d o s i , y s o l o s i , e x i s t e e v i d e n c i a 

o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o c o n s e c u e n c i a de u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o después 

d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o y ese e v e n t o o e v e n t o s c a u s a n t e s d e l a pérdida t i e n e n u n 

i m p a c t o s o b r e l o s flujos d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o financiero. 

E l i m p o r t e d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p a r a u n a p a r t i d a m e d i d a a l c o s t o a m o r t i z a d o es 

l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n h b r o s y l o s flujos d e e f e c t i v o e s t i m a d o s f u t u r o s , r e f l e j a n d o e l 

e f e c t o d e l c o l a t e r a l y l a s garantías, d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o 

f i n a n c i e r o . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o financiero se r e d u c e p o r l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , 

e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s se r e d u c e a través 

d e u n a c u e n t a d e provisión. C u a n d o se c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a c o m e r c i a l p o r c o b r a r es d e 

d u d o s o c o b r o , se e U m i n a c o n c a r g o a l a c u e n t a d e provisióa L a recuperación p o s t e r i o r d e l o s 

v a l o r e s p r e v i a m e n t e e l i m i n a d o s se c o n v i e r t e e n créditos c o n t r a l a c u e n t a d e provisión. L o s 



c a m b i o s e n e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c u e n t a de provisión se r e c o n o c e n e n e l e s t a d o de 

r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.2.20.3 Baja de un activo financiero 

L a Compañía dará d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o únicamente c u a n d o e x p i r e n l o s d e r e c h o s 

c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , y t r a n s f i e r a d e m a n e r a s u s t a n c i a l 

l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . S i l a Compañía n o 

t r a n s f i e r e lú r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s riesgos y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d y 

continúa r e t e n i e n d o e l c o n t r o l d e l a c t i v o t r a n s f e r i d o , l a Compañía reconocerá s u participación 

e n e l a c t i v o y l a obligación a s o c i a d a p o r l o s v a l o r e s q u e tendría q u e p a g a r . S i l a Compañía 

r e t i e n e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e u n a c t i v o 

financiero t r a n s f e r i d o , l a Compañía continuará r e c o n o c i e n d o e l a c t i v o f i n a n c i e r o y también 

reconocerá u n préstamo c o l a t e r a l p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s . 

2.1.2.21 Pasivos fínancieros e instrumentos de patrimonio 

L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a y p a t r i m o n i o s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s financieros o c o m o 

p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d c o n l a s u s t a n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

2.1.2.21.1 Pasivos financieros 

L o s i n s t r u m e n t o s f m a n c i e r o s se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s fínancieros m e d i d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s se c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a 

u n d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l a d i f e r i r s u liquidación d u r a n t e a l m e n o s 1 2 m e s e s después d e l a 

f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

A l a f e c h a , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía m a n t i e n e úrdcamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 



2.1.2.21.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p a s i v o s fínancieros se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o , n e t o d e l o s c o s t o s q u e se h a y a n 

i n c u r r i d o e n l a transacción. P o s t e r i o r m e n t e , se m i d e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o y c u a l q u i e r 

d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s o b t e n i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a s u obtención) y e l 

v a l o r d e l r e e m b o l s o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o de r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a d e l a c u e r d o c o n e l 

método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

2.1.2.21.3 Instrumentos de patrimonio 

U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e e v i d e n c i e u n interés r e s i d u a l 

e n l o s a c t i v o s d e l a Compañía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s i n s t r u m e n t o s de 

p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a Compañía se r e c o n o c e n p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s , n e t o de l o s 

c o s t o s d e emisión d i r e c t o s . 

2.1.2.21.4 Baja de cuentas de un pasivo financiero 

L a Compañía d a d e b a j a e n c u e n t a s u n p a s i v o fínanciero s i , y s o l o s i , e x p i r a n , c a n c e l a n o 

c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía. 

3. Deudores comerciales y otras cuentas por  cobrar 

U n r e s u m e n d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r es c o m o s i g u e : 

Diciembre 31, 
2015 2014 2013 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 2 5 3 . 8 7 2 1 1 4 . 0 6 6 
O t r a s cuentas p o r c o b r a r 3 3 . 9 4 9 3 1 . 0 6 0 -

2 8 7 . 8 2 1 1 4 5 . 1 2 6 

L a t o t a l i d a d d e l a c a r t e r a p r e s e n t a d a n o m a n t i e n e u n v e n c i m i e n t o n o m a y o r a l o s 1 2 0 días. 



4. Activos por  impuestos corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s d e l a e n t i d a d es c o m o s i g u e : 

Diciembre 3 1 , 
2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 3 

Crédito d e I v a 4 6 . 5 8 0 5 5 . 4 1 0 
Crédito d e R e n t a -

4 6 . 5 8 0 5 5 . 4 1 0 

5. Propiedades, planta y equipo 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o es c o m o s i g u e : 

Diciembre 31, 
2015 2014 2013 

C o s t o o vabación 3 0 3 . 4 7 1 2 4 5 . 5 0 2 O 
Depreciación a c u m u l a d a - 1 7 . 1 9 6 - 2 . 0 4 3 0^ 
T o t a l 2 8 6 . 2 7 4 2 4 3 . 4 5 9 O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 

M u e b l e s y enseres 3 8 . 2 4 1 8 . 4 5 9 O 
E d i f i c i o s 2 4 0 . 3 5 3 2 3 5 . 0 0 0 O 
M a q u i n a r i a 1 . 447 O O 
E q u p o s d e confutación 6 . 2 3 4 O O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los movimientos de propiedad planta y equipo son como siguen: 

Diciembre 31, 
2015 2014 2013 

E d i f i c i o s 
S a l d o in i c i a l 2 3 5 . 0 0 0 2 3 5 . 0 0 0 
Adición 1 7 . 1 0 3 
N e t o , 2 5 2 . 1 0 3 2 3 5 . 0 0 0 -

Depreciación d e l año ( 1 1 . 7 5 0 ) 
S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 2 4 0 . 3 5 3 2 3 5 . 0 0 0 



Diciembre 31, 
2015 2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M u e b l e s y enseres 

S a l d o i n i c i a l 

B a j a s 
Adición 

8 . 4 5 9 

3 3 . 1 6 9 

1 0 . 5 0 2 

N e t o , 4 1 . 6 2 8 1 0 . 5 0 2 -
Depreciación d e l año ( 3 . 3 8 8 ) ( 2 . 0 4 3 ) 
B a j a s d e p r e c i a c b n -
S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 3 8 . 2 4 1 8 . 4 5 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

M a q u i n a r i a 
S a l d o i n i c i a l 
B a j a s 
Adición 

2015 

1 .565 

Diciembre 31, 
2014 2013 

N e t o , 1 .565 - -
Depreciación d e l año ( 1 1 7 ) 
B a j a s depreciación 
S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 1 .447 - -

Equ5 )0 d e cómputo 
S a l d o in i c i a l 
B a j a s 
Adición 

2015 

8 . 1 7 5 

Diciembre 31, 
2014 2013 

N e t o , 8 . 1 7 5 - -
Depreciación d e l año ( 1 . 9 4 1 ) 
B a j a s d e p r e c i a c b n -
S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 6 . 2 3 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA_ _ 



6. Cuentas por  pagar  comercialeszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y otras cuentas por  pagar 

U n r e s u m e n de cuen t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s cuen t a s p o r p a g a r es c o m o s i g u e : 

Diciembre 31, 
2015 2014 2013 

A c r e e d o r e s comerc ia les 8 0 . 1 1 3 8 7 . 5 3 1 
O t r a s cuentas p o r p a ^ 1 2 . 0 7 2 

S a l d o a l 3 1 de d ic iembre 9 2 . 1 8 5 8 7 . 5 3 1 

7. Pasivos por  impuestos corriente 

A continuación se presenta el detalle de los pasivos por  in^uestos corrientes: 

Diciembre 31, 
2015 2014 2013 

I v a e n ven tas ( 0 ) 2 1 . 4 3 7 
R e t e n c i o i K S de r e n t a p o r pagar 1 .575 
I n p u e s t o a l a ren ta p o r paga r 2 . 7 0 8 7 . 4 5 6 
Re tenc iones de I v a p o r paga r 9 . 1 1 7 - -_ 
S a l d o a l 3 1 de D t i e m b r e 1 3 . 4 0 0 2 8 . 8 9 4 

8. Impuestos 

8.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados 

E l g a s t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a i n c l u y e : 



Diciembre 31, 
2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G a s t o d e l i n p u e s t o co r r i en te 2 0 . 1 4 5 
G a s t o ( Ing re so ) d e l i n p u e s t o d i fe r ido 
or ig inado c o n le o r i g e n y r e v e r s o d e 
diferencias terrqjorar ias 
G a s t o ( I n g r e s o ) p o r i n p u e s t o s d i fe r idos 
p r o d u c i d o s p o r la reducción d e tasa 
i n p o s i t i v a V e r ( n o t a 1 0 . 3 ) - -

T o t a l g ^ t o d e i n p u e s t o s 2 0 . 1 4 5 



/  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos del impuesto diferido 



8.3 Aspectos tribútano s del código orgánico de la producción zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n f e c h a d i c i e m b r e 2 9 de 2 0 1 0 se promulgó e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 5 1 e l 

Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o q u e i n c l u y e e n t r e o t r o s 

aspectos t r i b u t a r i o s l o s s i g u i e n t e s : 

• Exoneración de retención e n l a fiiente de i m p u e s t o a l a r e n t a e n p a g o de i n t e r e s e s de 

créditos e x t e r n o s o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s 

• Exoneración d e l i m p u e s t o a l a saUda de d i v i s a s e n l o s p a g o s de c a p i t a l e in t e r e se s p o r 

créditos o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s financieras d e s t i n a d o s a l financiamiento de 

i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n es te Código 

9. Provisiones 

L a s p r o v i s i o n e s se r e c o n o c e n c u a n d o l a CompMÍía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e l e g a l o a s i u n i d a 

c o m o r e s u l t a d o de u n e v e n t o p a s a d o , y es p r o b a b l e q u e se r e q u i e r a de l a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 

paga r l a obligación y e l m o n t o se h a e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

N o se r e c o n o c e n p r o v i s i o n e s p a r a fiituras pérdidas o p e r a t i v a s . 

C u a n d o e x i s t e n v a r i a s o b U g a c i o n e s s i m i l a r e s , l a p r o b a b i U d a d de q u e se r e q u i e r a d e s a l i d a de 

r e c u r s o s p a r a s u p a g o se d e t e r m i n a c o n s i d e r a n d o l a c l a s e d e obhgación c o m o u n t o d o . S e r e c o n o c e 

u n a provisión a u n c u a n d o l a p r o b a b i l i d a d de s a l i d a de r e c u r s o s r e s p e c t o d e c u a l q u i e r p a r t i d a 

específica i n c l u i d a e n l a m i s m a clase d e o b l ^ a c i o n e s sea m e n o r . 

L a s p r o v i s i o n e s se m i d e n a l v a l o r p r e s e n t e de l o s d e s e m b o l s o s q u e se e spe ra se requerirán p a r a 

c a n c e l a r l a obligación u t i l i z a n d o u n a t a sa de interés an tes de i m p u e s t o s q u e r e f l e j e l a s a c tua l e s 

c o n d i c i o n e s de m e r c a d o s o b r e e l v a l o r d e l d i n e r o y l o s r i e s g o s específicos p a r a d i c h a obhgación. 

U n r e s u m e n de p r o v i s i o n e s es c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r 



2015 
Diciembre 31, 

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Particpación t raba jadores p o r pagar 
d e l e j e r c i c b 
n o m i n a p o r paga r 

1 2 . 8 5 2 
9 . 9 7 6 
3 . 8 6 9 
6 . 4 3 0 

2 5 . 0 4 5 
6 . 1 9 7 
3 . 0 3 4 
2 . 1 4 3 

C o n e l I E S S 
P o r benef ic ios d e l e y a e n p l e a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3 3 . 1 2 7 3 6 . 4 1 9 

10. Instrumentos fínancieros 

lO.lGestión de riesgos financieros 

E n e l cm-so n o r m a l de sus n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e financiamiento, l a Compañía está e x p u e s t a a 
d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a financiera q u e p u e d e n a f ec t a r d e m a n e r a signifícativa a l v a l o r 
económico d e sus flujos y a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , sus r e s u l t a d o s . 

A continuación se p r e s e n t a u n a defínición d e l o s riesgos q u e e n f i ^ n t a l a Compañía, u n a 
caracterización y cuantificación d e éstos y u n a descripción d e l a s m e d i d a s de mitigación 
a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e de l a Compañía, s i es e l caso. 

10.1.1 Riesgo de crédito 

E l riesgo de crédito es e l r i e s g o de q u e i m a c o n t r a p a r t e a u n i n s t r u m e n t o financiero i n c u m p l a e n 
lUia obligación o c o m p r o m i s o q u e h a s u s c r i t o l a Compañía q u e p r e s e n t e c o m o r e s u l t a d o u n a 
pérdida fínanciera p a r a es ta . E s t e riesgo s u r g e p r i n c i p a l m e n t e e n e l e f e c t i v o y l a c u e n t a s p o r c o b r a r 
a c l i e n t e s . E l e f e c t i v o es m a n t e n i d o s o l o e n i n s t i t u c i o n e s de p r e s t i g i o . 

10.1.2 Riesgo de liquidez 

L a J u n t a D i r e c t i v a es l a q u e tiene l a r e s p o n s a b i l i d a d fínal p o r la gestión de l i q u i d e z y h a e s t a b l e c i d o 
u n m a r c o de t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión de l i q u i d e z de m a n e r a q u e la G e r e n c i a p u e d a m a n e j a r 
l o s r e q u e r i m i e n t o s d e financiamiento a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o así c o m o l a gestión de l i q u i d e z 
d e l a Compañía. L a Compañía m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s 
financieras y d e préstamo adecuadas , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s flujos e f e c t i v o s 
p r o y e c t a d o s y r ea l e s y c o n c i h a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros. 



10.13 Riesgo de mercado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E s l a p o s i b i l i d a d de q u e l a fluctuación de v a r i a b l e s d e m e r c a d o t a l e s c o m o tasas de interés, t i p o de 
c a m b i o , e n t r e o t r a s , p r o d u z c a pérdidas económicas d e b i d o a l a desvalorización de a c t i v o s o 
p a s i v o s , d e b i d o a l a nominación de e s tos a d i c h a s v a r i a b l e s . 

10.2 Categorías de instrumentos financieros 

E l d e t a l l e de l o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros m a n t e n i d o s p o r l a Compañía es c o m o s i g u e : 

C o s t o a m o r t i z a d o : 
E f e c t i v o y equivalente a l e fec t ivo 
D e u d o r e s comerc ia les y o t r a s cuentas 
p o r cobra r 
A c t i v o s p o r i rnpuestos cor r i en tes 
T o t a l 
C o s t o a m o r t i z a d o : 
D i v i d e n d o s p o r paga r 
A c r e e d o r e s comerc ia les y ot ras cuentas 
p o r pagar 
Pas ivos p o r impues tos cor r i en tes 
T o t a l 

2015 

1 .611 

2 8 7 . 8 2 1 
4 6 . 5 8 0 

3 3 6 . 0 1 2 

8 5 . 3 0 8 

9 2 . 1 8 5 
1 3 . 4 0 0 

1 9 0 . 8 9 3 

Diciembre 31, 
2014 

1 1 0 . 1 2 8 

1 4 5 . 1 2 6 
5 5 . 4 1 0 

3 1 0 . 6 6 4 

8 7 . 5 3 1 
2 8 . 8 9 4 

2013 

1 1 6 . 4 2 5 

11. Patrimonio 

U n r e s u m e n de las c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s es c o m o s i g u e : 

C a p i t a l pagado 
R e s e r v a lega l 
Resu l tados acumulados 
Resu l t ados d e l e j e r c i c b 
T O T A L D E L P A T R I M O N I O 

Diciembre 31, 
2014 
( 7 4 . 0 0 0 ) 

( 6 . 7 1 2 ) 
( 1 8 0 . 5 6 7 ) 

2015 
( 7 4 . 0 0 0 ) 

( 9 . 3 4 6 ) 
( 7 6 . 1 4 6 ) 
( 5 0 . 0 4 7 ) -

( 2 0 9 . 5 3 9 ) ( 2 6 1 . 2 7 9 ) 

2013 



11.1 Capital pagado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l c a p i t a l s o c i a l a u t o r i z a d o c o n s i s t e de 7 4 . 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s de 

U S $ 1 , 0 0 de v a l o r n o m i n a l m i i t a r i o . 

11.2 Reservas 

R e s e r v a L e g a l - L a L e y de Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l sea 

a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a 

r e s e r v a n o es d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o de d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e ser c a p i t a l i z a d a e n s u 

t o t a l i d a d . 

L o s s a l d o s ac r eedo re s de l o s superávit q u e p r o v i e n e n de l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e las N I I F , 

así c o m o de l o s d e medición p o s t e r i o r , n o podrán ser c a p i t a l i z a d o s . 

113 Utilidades retenidas (déficit acumulado) 

E l s a l d o de e s t a c u e n t a está a disposición de l o s a c c i o n i s t a s de l a Compañía y p u e d e ser u t i l i z a d o 

p a r a l a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o reliquidación de i m p u e s t o s . 

C o m o se detalló a n t e r i o r m e n t e l o s a ju s t e s r e s u l t a n t e s d e l p r o c e s o de conversión a las N o r m a s de 

Información F i n a n c i e r a N I I F f u e r o n r e g i s t r a d o s c o n c a r g o a e s t a c u e n t a c o m o l o d e t e r m i n a l a N I I F 

1 "Adopción p o r p r i m e r a v e z de las N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a " . 

12. INGRESOS 

L o s i n g r e s o s de l a Compañía p r o v e n i e n t e s d e p r o d u c t o s p r i n c i p a l e s s o n l o s s i g u i e n t e s : 

Prestación de s e r v i c i o s p o r consultorías v i n c u l a d a s a s u g i r o d e l n e g o c i o p o r U S D 9 1 7 . 3 1 5 

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZ A 

U n r e s u m e n de l o s gas tos a d m i n i s t r a t i v o s y o p e r a t i v o s r e p o r t a d o s e n l o s es tados fínancieros es 

c o m o s i g u e : 



Diciembre 31, 
2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G a s t o p o r beneficios a empleados de 
administración 1 9 4 , 6 4 8 
H o n o r a r i o s 8 5 . U 3 
T r a n s p o r t e 3 1 . 6 4 1 
G a s t o s de m a n t e n i m i e n t o 3 6 . 2 8 5 
O t r o s gastos admin is t ra t ivos 3 1 . 1 1 0 
T O T A L G A S T O S D E 
A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A S 4 0 7 . 6 3 2 

14. Transacciones con partes relacionadas 

14.1 Préstamos con accionistas 

R e g i s t r a l o s préstamos e f e c t u a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p r i n c i p a l e s de l a Compañía. E s t o s préstamos 

n o g e n e r a n ningún interés y a q u e serán c a n c e l a d o s e n e l c o r t o p l a z o . 

15. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y l a f e c h a de emisión de l o s es tados financieros ( M a r z o 2 d e l 

2 0 1 6 ) n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión de l a Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 

i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t ados f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

16. Aprobación de los estados fínancieros 

L o s es tados f m a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r 

l a J u n t a de S o c i o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^-¿u^-  ̂Z^JS ̂ ^J^'^^ 

D i e g o P a u l Z a l d u m b i d e 

G e r e n t e G e n e r a l 


