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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiiia WEGH
GROUP S.R.L., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2011, y
el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio-y estado de flujo de efectivo
por el afio que termindé en esa fecha, asi como un resumen de paliticas contables
importantes y otras notas aclaratarias.

Responsabllidad de la Administracién de Ia Compafiia sobre los Estados
Financleros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentaciéon razonable
de los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando-politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razomables en las

circunstancias.
Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros en base
a nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a {a preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
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circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de WEGH
GROUP S.R.L. al 31 de diciembre de 2011, y de su desempeiio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Pérrafo de Enfasis

a. WEGH GROUP S.R.L. en el periodo 2010 no se encontraba obligada al dictamen de
una auditoria externa para la Superintendencia de Compaiiias, ya que no llego al monto
minimo requerido del total de activos. Los valores del periodo 2010 se reflejan
Gnicamente para fines de comparacién.

ados ob@ imkz@jstrados bn el patrimonio hasta el periodo
2011, el ente contable godria estar la caragteristica de empresa en marcha,
mientras que de acuerdo a GPmAquis filas, estarfa entrando en causal de
hqmdaclén si los accionistas no pEORag :
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C.P.A. Ing. Carlos Carrillo ,
Socio Divisién de Consultoria
Registro N. de Contadores No. 26256
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WEGH GROUP S.R.L.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 31 de Diciembre de 2010

Notas Afi02011  Afio 2010

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 48,008.26 64,716.64
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 4 6,03822 16,622.56
ACTIVOS FINANCIEROS 33,630.19 39,863.20
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 5 10,000.00 10,047.53
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 23630.19 20,815.67
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS - 4,840.00
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 8,339.84 3,380.88

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 4,060.00 -
ACTIVO NO CORRIENTE 10,919.92 224,681.32
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6 391992 4,681.32
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES - 220,000.00
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - 220,000.00

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 7 7,000.00 -

INVERSIONES SUBSIDIARIAS 7.000.00 -
TOTAL ACTIVOS usDs 62,988.17 289,397.96
PASIVO 226,125.01 331,808.36
PASIVO CORRIENTE 4,149.77 1,114.48
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 3,620.14 669.26
LOCALES 8 3,620.14 669.25
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 629.63 445.20
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 52963 44520
PASIVO NO CORRIENTE 221,976.24 330,693.90
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 9 22197524 330,693.90
PATRIMONIO NETO -163,136.84 -42,410.39
CAPITAL 10,000.00 10,000.00

RESULTADOS ACUMULADOS $2,410.39 -
RESULTADOS DEL EJERCICIO -120,726.45 -52,410.39
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO usp$ 62,988.17 289,397.96

1‘(
. / SN s
r. Glanpaolo

Representante

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financleros



WEGH GROUP S.R.L.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el Periodo Terminado al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre del 2010

Notas Afio 2011 At 10

INGRESOS
OTROS INGRESOS 10 20,777.56 17.34
GASTOS 141,504.01 52,427.73
GASTOS OPERACIONALES 11 94,303.93 52,427.73
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 0.00 5,738.00
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 7,840.00 1,261.00
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES $63.33 4,608.00
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 19,166.48 15,014.00
TRANSPORTE 3,310.52 0.00
GASTOS DE VIAJE 37,054.57 13,722.00
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 3,204.36 165.00
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 688.17 1,015.00
DEPRECIACIONES: 761.40 523.00
OTROS GASTOS 21,315.12 10,383.73
GASTOS FINANCIEROS 12 45,894.34 0.00
OTROS GASTOS : 1,305.74 0.00
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA -120,726.45 -52,410.39
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO -120,726.45 -52,410.39

OTRO RESULTADO INTEGRAL - -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO -120,726.45 -52,410.39

Sr. Glanpaolo
Gerente Ge

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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WEGH GROUP S.R.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

RESULTADOS ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
RESULTADOS
ACUMULADOS (-) PERDIDA
CAPITAL GANANCIAS () PERDIDAS GANANCIA NETA
POR APLICACION NETA DEL  TOTAL PATRIMONIO
SOCIAL ACUMULADAS | ACUMULADAS | Looie oo | DELPERIODO PERIODO
LAS NIIF
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 10,000.00 -52,410.39 -120,726.45 -163,136.84
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 10,000.00 -52,410.39 -42,410.39
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: +120,726.45 -120,726.45
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del
ejercicio) ~120,726.45 -120,726.45

- ’/ y 'Z ,
Sr. Glanpaolo Beghi

Gerente Genefal Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



WEGH GROUP S.R.L
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

Por el Periodo Terminado al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre del 2010

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneticios de polizas
suscritas

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actvidades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacién

Intereses pagados

Intereses recibidos

usD$

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION usD$

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION uUsD$

Pagos de préstamos

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO  ysD$
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO uUSD$
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO usbds$

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y
LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ysD$

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreclacién y amortizacién

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujoadeefecﬂvonmosprooedentesde(uﬂlizadosen)acuvidadesdeowmdbn usD$

Jedlf

Sr. Glanpaolo

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ailo 2011 Afio 2010
108,134.32 -65,603.39
226,600.00 0.00

220,000.00 0.00
6,600.00 0.00
-139,243.24 -65,603.39
-137,011.72 -51,858.04
0.00 -6,600.00
-2,231.52 -7,005.68
0.00 -157.01
20,777.56 17.34
0.00 -225,204.75

0.00 -5,204.75

0.00 -220,000.00

-118,718.68 307,430.70

-118,718.68 307,430.70
-10,584.34 16,622.56

16,622.56 0.00
6,038.22 16,622.56
-120,726.45 -52,410.39
761.40 523.43
761.40 523.43
228,099.37 -13,716.43
229,233.01 -9,880.88
780.00 -780.00
-4,948.968 -4,080.00
2,850.89 669.25
84.43 0.00

0.00 445.20
108,134.32 -65,603.39

\lng. May| Espinoze 7
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WEGH GROUP SRL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Wegh Group SRL fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en la Superintendencia de Compaiiias 19 de agosto del 2009. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Intemational Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIIF 1-
Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre {a base del
costo histérico.

c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en d6lares
de los Estados Unidos de Ameérica.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
La compaiiia Wegh Group SRL, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.



e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el efectivo o financiamiento
derivado de ello.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta y prestacion de
servicios de capital intelectual para gerenciar proyectos eléctricos en el Ecuador,
en asociacién con otras compaiiias locales.

f) Impuesto a la renta

La Compafila registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos.

g) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: commesponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias
estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) por parte de las compafiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Wegh

9



Group S.R.L. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de
enero del 2010, su fecha de transicion.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de preparase los estados financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambios en politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

e La incorporacién de un nuevo formato financiero, el estado de
resultado integral.

¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros.

Para la preparacién de los presente estados financieros y sujetas a todas las
disposiciones de la norma. Se determino y luego de realizar el anélisis de efectos
NIIF por primera vez, que no hubo ninglin efecto que se tenga que realizar al
patrimonio. Sin embargo al no existir ninguna cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos del
efectivo, se debe aclarar que existié una reclasificacion entre cuentas de activos.

La administracién de la compafiia ha efectuado la siguiente reclasificacién en el
estado de situacién financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la
NIC 1:

Cuenta Presentacion | Presentacion Diciembre 31, | Diciembre 31,
Bajo PCGA | Bajo NIIF 2010 2011
anteriores

Cuentas por | Incluido neto | Incluido neto | 7.000,00 7.000,00

Cobrar dentro de | dentro de otros

Consorcio cuentas por | activos no

Wegh cobrar corrientes

(Relacionada) | relacionadas Inversiones en

Subsidiarias

La administracion de WEGH GROUP S.R.L., ha tomado conocimiento de la
informaciébn contenida en estos estados financieros y se declara responsable
respecto de la veracidad de la informaci6n incorporada en los mismos.

10



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Depésitos en Cuentas corrientes
en bancos locales 3,722 2,110
Caja General (Caja Chica) 2315 14 512

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:
Diciembre 31,

2011 2010
Wegh Group Italia 10,000 10,047

6. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

011 2010
Costo 5,204 5,204
Depreciacion (1,.284) (523)
Total 3,919 4,681
Clasificacion
Muebles y enseres 1,300 1,300
Equipo de Oficina 2,857 2,857

Equipo Electrénico y Software 1047 1047

1



7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
Corriente 2011 2010
Inversion en Subsidiaria -
(Consorsio Wegh) 7,000 7,000

La compafila posee la participaciéon del 70% del Consorcio Wegh Italo —
Ecuatoriano, conformado con el objetivo de construir infraestructuras industriales,
especificamente para la construccion de durmientes de ferrocarriles.

8. Proveedores Comerciales por pagar

Un resumen de proveedores comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

_ 2011 2010
Proveedores Locales 3,620 669
Resumen de lo proveedores afio 2011:
Proveedor Valor
DBRAG CONTADORES S.A. $ 341,00
GERZACOL CIA. LTDA. $1.300,00
ITALCRIS S.A. $1.979.14
TOTAL $ 3.620,14

9. Cuentas por pagar Relacionadas

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Wegh Group ltalia 186,445 330,694
Consorcio Wegh 35,529 0.00
Total 221,975 330,694

12



10. OTROS INGRESOS

Un resumen de ofros ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Intereses Financieros 20,287 0.00
Otras Rentas 490 17
Total 20,777 17

Intereses Financieros
Otorgados por una garantia de fiel cumplimiento que se negocio en el afio 2010,
y el ejercicio econémico se reciben los réditos de dicha garantia.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Gastos Administrativos 72,989 42,044
Otros Gastos 21,315 10,384
Total 94,304 52,428
12. GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de los gastos financieros es como sigue:
Diciembre 31,
2011 2010
Intereses por préstamos 41,352 0,00 -
Otros 4,542 0,00
Total 45,894 0,00
{ s Y
‘Q@ SUPERINTENDENCIA
Vi DECOMPANIAS
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