NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

El 13 de mayo de 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No.
09.Q.1j.001969 concedi6 la creacién de la Compania SIGSE Ecuador c. a., en el Ecuador,
el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de junio de 2009.

Actividades principales

SIGSE Ecuador c. a. es una empresa dedicada a:

Actividad principal:
o Actividades comerciales a cargo de comisionistas

Actividades secundarias:
e Venta al por menor de Software
Asesoria y consultoria en publicidad
Compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles
Organizacién y direccion de todo tipo de eventos
Venta al por mayor de equipo, maquinaria y material eléctrico, electrénico y
mecanico.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 DE DICIEMBRE 2014, que
corresponden a los primeros Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera, han sido emitidos y aprobados para su emisién con fecha 12 de
abril 2016.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales Politicas Contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 DE DICIEMBRE 2014.

1.1. Bases de preparacion de Estados Financieros

Los presentes Estados Financieros constituyen los primeros Estados Financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para

PYMES) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se
presenta.
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1.2. Moneda funcional y conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
Estados Financieros de la Compania se expresan en dolares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias, en cambio, que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

1.4. Activos y pasivos Financieros
1.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para
la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas por cobrar. Son activos
Financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
proveedores y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

1.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas
pendientes de pago, pues su pago va a depender del flujo de efectivo disponible. Si se
esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario,
se presentan como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Sobregiros bancarios: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
qgue se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por
intereses.
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i)  Cuentas por pagar y obligaciones con entidades de control: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

1.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

1.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

1.5. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del aiilo comprende el Impuesto a la Renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Compaiia se originan en la prestacion de servicios y que
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes éstos son sujetos de Impuesto a la
Renta.

Durante el 2014, la Compania determin6 el anticipo minimo de Impuesto a la Renta
siguiendo las bases descritas en el parrafo anterior, valores que se presentan en el
estado de resultados integrales como Impuesto a la Renta causado.

1.6. Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

Pagina 4 de 9
SE16-1814 Notas de Estados Financieros 2014 - Super Cias



SIGSE Ecuador c.a.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los Estados Financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Nuamero de

Tipo de bienes anos
Muebles y enseres 10
Maquinaria y quipos 20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales en otros ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

1.7. Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Propiedades y equipos sometidos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. EIl valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los Estados Financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 DE DICIEMBRE 2014 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros que debiesen ser registradas.
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3.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesqo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos Financieros,
principalmente relacionados a la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y
el riesgo de capital.

El programa de administracion de riesgos de la Compafnia se centra en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su
desempenio financiero.

(i)

(1)

(iii)

4,

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo crediticio consisten principalmente en cuentas por cobrar
comerciales. Por lo expuesto anteriormente, es importante mencionar que la
recuperacion de dicha cuenta por cobrar esta atada a la disponibilidad de efectivo y
en general a los resultados financieros de los clientes.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compania busca mantener recursos financieros
adecuados y acceso a facilidades de crédito para financiar sus operaciones.
Durante el ejercicio, la Compania ha contado con flujos derivados de sus
operaciones, préstamos accionistas y préstamos bancarios.

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del ejercicio:
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Al 31 de diciembre de 2014
Corriente ~ No corriente
US$ USS$

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.219
Activos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por cobrar(Anticipo Proveedor) 15.000 3.000
Total activos financieros 16.219 3.000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas por pagar 1.705
Prestamos Accionistas 25.461
Total pasivos financieros 27.165

Valor razonable de instrumentos Financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

5. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

31/12/2014
Sueldos y beneficios de ley 7.726
Mantenimiento 43
Servicios Publicos 26
Otros Gastos 8.227
16.022

6. REMUNERACIONES PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

La Administracion de la Compania incluye miembros clave tales como el Representante
Legal, durante el afio 2015 un total de US$4.299,12 ddblares americanos, por concepto de
remuneraciones, no se han determinado beneficios post empleo.
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7. CONTINGENCIAS
1.1.  Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, los ejercicios fiscales 2015, estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.
1.2. Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entr6 en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas
se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales
de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta
por 5 anos para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones
del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el
2013.

Por otro lado, en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los
temas se incluyen: para efectos del Impuesto a la Renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de
la actividad econdmica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000
gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para
cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los impuestos a la contaminacién vehicular y el
impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi como también se
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

2. CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compafnia al 31 DE DICIEMBRE 2014 asciende a US$800,00;
aportado en un 100% por sus accionistas, una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes los dividendos pagados estan sujetos a los impuestos aplicados de ley.

3. RESERVAS

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

4. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 DE DICIEMBRE 2014 y la fecha de emision de estos Estados Financieros (12 de
abril 2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compainia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros o que requieran
revelacion.
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