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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
DISBEBIDASUR CIA.LTDA.
Quito, Ecuador

1.

He auditado los estados financieros que se acompafian de DISBEBIDASUR
CIA.LTDA.(en adelante la Compafiia),los cuales comprenden el balance general al 31
de diciembre de 2011, y los estados conexos de resultados, cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

1.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control intemo que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntds

basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de
los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacion
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. :

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de audﬂo con

salvedad.




Fundamento de la opinién con salvedad

5.

K

Debido a que fuimos confirmados como auditores de la compaiiia en fecha posterior al
31 de diciembre del 2011 y 2010, no presenciamos el recuento fisico de las existencias
a esa fecha; por consiguiente, no pudimos satisfacernos por medios alternativos de las

. cantidades de existencias al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ni hemos podido

10.

1.

determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en el estado de resultado y en los
flujos de efectivo al cierre del periodo del 2011 y 2010.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ia Compaiiia no ha establecido una reserva para
jubilacién patronal. En consecuencia no es posible determinar el efecto que pudiera
tener esta omision sobre los saldos de los estados financieros al 31 de dlclembre del
2011 y 2010, los resultados acumulados y del ejercicio.

A la fecha de este informe, no hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmaciones enviadas a bancos, clientes, compalfiias de seguros, asesores legales y
proveedores de la Compafiia. Consecuentemente no es posible determinar eventuales
efectos o contingencias que requieran ser reveladas en los estados financieros

adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no nos fue posible verificar la existencia y exactitud
de las ventas por US$ 18, 200,147 y US$ 9, 980,225, compras de inventarios por US$
17, 377,088 y US$ 9, 659,640, respectivamente, otros ingresos por US$ 91,042, al 31
de diciembre del 2011, ya que no nos proporcionaron las facturas que nos haya
permitido probar la integridad, existencia. No pudimos determinar el efecto que este
asunto podria tener en los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ante la ausencia de reportes detallados y
conciliados con los estados financieros, no es posible determinar la razonabilidad de los
saldos. No pudimos determinar los efectos que estos asuntos podrian tener en los
estados financieros adjuntos.

No obtuvimos contrato o convehio con Dinadec S.A. Consecuentemente no es posible
determinar eventuales efectos o contingencias que requieran ser reveladas en los
estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia no ha distribuido las utilidades a sus
empleados, correspondientes al 31 de diciembre del 2010 por US$ 17,453. Como
consecuencia de este procedimiento se pudieran ocasionar contingencias con el ente

de control.



Opinién con salvedad

12. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamentos de la opinién con salvedad’ los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISBEBIDASUR CIA.LTDA. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como de sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




DISBEBIDASUR CIA.LTDA.
(Quito~ Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)
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Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




DISBEBIDASUR CIA.LTDA.

Estados de Resultados
Afos terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Depreciaciones
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i
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Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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DISBEBIDASUR CIA.LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América)

T T(0,662,512),
A
12,149

¢

'“('568,9633*;
(628,963)

476,209
i 476,200
. S
124,288

, W — =
~ Sr. Di rtiz H. CPA/ Cristian Freire G.
G ‘e Gene Contador

Las notas explicativas 1 a 16 $6n parte integrante de los estados financieros.




DISBEBIDASUR CIA.LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En délares de los Estados Unidos de América)

'Ajustes pa idad neta del ejercicio con
/el efectivo neto provisto por las actividades de operacién:

et
n trabajadores e impuesto a la renta

| (! 4,000]
134,283 7 215,716

{Cambios netos en activos y pasivos
Gaenias por col
'Inventarios
Cerian por pagar ~ ~
\Gastos acumulados por pagar

(250,671,

0 N A |
P (203,567)|
12,149

Sr. Di iZ2 H. [ Cristian Freire G.
Gel General ‘ Contador

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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BEBID, CIA.LTDA.
(Quito -~ Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcion del Negocio

DISBEBIDASUR CIA.LTDA. “La Compaiiia® fue constituida bajo las leyes de la Republica del
Ecuador en la ciudad de Quito de la provincia del Pichincha mediante escritura publica
otorgada ante el notario undécimo del cantén Quito el 15 de julio del 2009, y se inscribi6 en el
registro mercantil el 29 de julio del 2009. Su actividad principal es la comercializacién por
mayor y menor de bebidas alcohdlicas. »

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en dblares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal del
Ecuador, y estén preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador. Para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en .el
Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 30 de noviembre del 2008,
establecié un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base a este
cronograma la Compafiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2012 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicion.

Como resultado de la adopcién de las NIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de los
accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar la medicién y presentacion de las partidas de los estados
financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del 2011 deberéan ser
reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con las NEC.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién esta evaluando el
impacto de la adopcién de las NIIF en la situacién financiera y resultados de operacién de la
Compaiiia.

b) Flujos de Efectivo ~

La Compaitia para prop6sitos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo ha definido como
efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.
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DISBEBIDASUR CIA.LTDA.
(Quito - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

c) Cuentas por Cobrar ~

Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Inventarios -

El costo de los inventarios se determina por el método promedio; E! costo no excede el valor
neto de realizacién.Las cajas se registran a sy costo de adquisicion.

e) Activos fijos —~

Los activos fijos se presentan netos de la depreciacién acumulada y esta contabilizada al costo
histérico. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el gasto, mientras que las
renovaciones y mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de la planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida util estimada:

Cuenta Tasa
Vehiculos 20%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%

f) Cargos diferidos -

Representan el valor de la franquicia adquirida para comercializar el producto, las cuales
se registran al costo y se cargan a resultados a medida que se van devengando
durante el periodo en vigencia de los contratos.

g) Obligaciones Financieras ~

Los préstamos se reconocen inicialmente por los valores contratados. Posteriormente estos
préstamos se registran a su costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo no corriente cuando el vencimiento del
remanente de la obligacién es mayor a doce meses, y se clasifica como pasivo corriente
cuando el vencimiento del remanente de la obligacion es igual o menor a doce meses contados

desde la fecha del balance general.

h) Provisiones -

Cuando la Compairiia tiene una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, cuya resolucion resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser
estimada razonablemente, se reconoce una provision.

i} Cuentas por Pagar -
Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacién confiable del monto de la

obligacion.
12



) DIS 1D, CIA.LTD
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

| Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

j) Reconocimiento de Ingresos y Gastos -
La Compariia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada cuando
el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al cliente.

Los gastos se registran por el método de causacion.

k)Gastos Financieros - 4 .
Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos asociados con el
gasto por interés y comisiones de las abligaciones financieras de la Compariia.

I} Participacién de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compairtia reconoce con cargo a los resuitados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de ia Republica del Ecuador.

m)Provision para Impuesto a la Renta ~

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compariia
tendra una reduccion del 10% en ia tarifa del impuesto.

n) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracién de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos vy
gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo en caja y bancos y del equivalente de efectivo al 31 de diciembre del
2011y 2010, es el siguiente:

[Efectivo;” v :

" Gaja T v T T a—

| Bancos locales T 390,974) Y 123,788

Total 55T T
| ‘3

7 §
H i
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ISB
(Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

sClne e e | ’ )
i Total ' 202,887 | 250,671

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar a clientes tienen vencimientos en
30 dias y no devengan intereses. El saldo de clientes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 lo
constituye un cliente principat, Dinadec S.A.

El saldo de impuestos por cobrar corresponde principalmente a retenciones en la fuente por
US$ 57,335 (US$ 24,555, en el 2010) — nota 11, e IVA retenido por US$ 43,023 (US$ 85,364,
en el 2010).

Inventarios

Un detalle de Iqs inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

S ———— ;' 2011 ] M2°1°
- g P, —_—

Total

18,845

4
NS f',..m.,,.. 1
15,102; | 18,845
g
i
!

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de inventarios correspondse a articulos adquiridos
para el uso en el giro del negocio.

Activos fijos

El detalle de activos fijos al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el sngunente

1501,7 7131

!Maqumanas y Equ'pos 845 e 400
Muebles y Enseres 850 P 850:
Subtotal costo 568,601, | 508,963,
Menos depreaamén acum u'ada R Rt B e 363);
Total o b 370,086 | 413,600
' | L *
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. . DISBEBIDASUR CIA.LTDA.

{Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

10.

tos acumulados por ar

Un detalle de los gastos.acumulados por pagar al 31 de diciembre del. 2011 y 2010 es como.

“sigue:

rBeneﬁclos sociales:
Decimo tercersueldo P ST S I |

‘Va ones
e, de e | 435 |
Subtotal r 5672 T ITTd
Total U \r 37190 , 56600

i
H

i L]

El saldo de participacién de los empleados incluye US$ 17,453, que corresponden a utilidades
no canceladas del afio anterior a empleados, que aun laboran en la compaiia.

El movimiento de los beneficios sociales por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y
2010, es como sigue:

. smdos ‘| et e 1+ g it

) e |
. (3,960)

Vacaclones

’Fondo de reserva ,
’Total %
;. IOt A oA f RN g PR 1 07, St .; : 1’ ;i
§ : L i

7 31-12-00

Déclmo Tercer Sueldo
Déc'm" Ouarto Sueldo
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T . - BE CIALT
(Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)
11. Impuesto a la Renta

- -.El saldo de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011 y.2010, es el siguiente:

“ z"Reteﬁdoﬁ'és'enf|a' oo o |VA . : 10,767’

Impuesto a la renta compafiia - §628"

I

tore

" Por el periodo impositivo correspondiente ai 2012, ia Compariia ha aplicado la tasa impositiva
del 24% (25% en el 2011). La conciliacion del impuesto a la renta por el periodo impositivo es
la siguiente:

iisub.t.o,,iél,,. e S ek Amwanie A ke S L s aen e e g caibadeet S Cienan s Ll e mese v : v i

125% Impuesto a la renta (24% en el 2011)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo-a la‘renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos. Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

~La Compafiia en el 2011 registré como-impuesto a {a renta-causade el valor determinado-como

anticipo minimo, puesto que este valor fue mayor al impuesto a la renta correspondiente sobre
la base del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de

célculo del impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, ‘accionistas,

participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o bensficios
anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente
que corresponda sobre su monto.
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. . DISBEBIDASUR CIA.LTDA.

(Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés'y cantidad de acciones)

1.

12.

impuesto a la Renta (Continuacién)

-El.movimiento de de impuesto a la.renta por pagar a ser declarado.por el 2012 y 2011, es.

como sigue: , .

24,725,
¥ (24.855);

T 170

{
limpuesto a la renta causado
‘Retenciones en la fuente - nota 4 : |

(por pagar) ai final defafie T

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2009 al 2011, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI).

La diferencia se debe a varias declaraciones realizada durante el ejercicio fiscal

Cédigo de la Produccién, Comercio e inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos incentivos de

-caracter tributario que incluyen reformas -aplicables a'la normativa fiscal ecuatoriana a-partir-det

periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar las siguientes:

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos. 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

- Exoneracion de re_tehcién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

- La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en ia fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- -“Exoneracién del impuesto ‘a la salida’ de divisas ‘en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cédigo.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Sociai

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compariia esta constituido por 1,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$.1.00 cada una. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de la conformacioén del capital social es el
siguiente:
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" . . DI CIA.LTDA.
(Quito ~ Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de-acciones)
12. Patrimonio de los Accionistas (Continuacion)
1,000 1000 i 100.0% 100.0%;
13. Ventas netas
{ | | 9 880,225!
Total B T S 19200447 _ 5555355
“14. - Otros ingresos
Un detalle de las partidas que conforman otros ingresos al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
el siguiente:
?Iﬂhdfes'o ne
Total et
15. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros adjuntos difieren de los registros
contables de la Compaiiia, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para la presentacién
del informe.
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* ISB CIA.LTDA.
(Quito — Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

16. Evento bsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (30 de
septiembre del 2013) no se produjeron eventos, que en opini6n de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un impacto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan y que deben ser revelados. : '

=PA/LCristian Freire G.
Contador
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