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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General

Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacién
Quito, 7 de julio del 2017
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifia de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal
Ecuador) en liquidacién (la “Sucursal®) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en
liquidacién al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el

aflo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacién de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas

Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, lamamos la atencion de los asuntos descritos por la Administracion en las
Notas 1.2 y 1.3 a los estados financieros adjuntos, en la cual se explica que la Sucursal el 1 de septiembre de
2014 efectud la venta de sus activos y pasivos por US$20,385,175 a Tuscany Perforacion Petrolera

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacién
Quito, 7 de julio del 2017

Tuscanyperf S.A., asi también cedi6 derechos sobre contratos de clientes y traspas6 obligaciones con
terceros, por lo que esta situacién ha ocasionado una disminucién significativa en sus operaciones. La
Administracion informa su intensién de concluir el proceso de cierre definitivo de la Sucursal en el pais a
finales del afio 2017. Los estados financieros adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias
descritas en este parrafo y por tanto han sido preparados sobre bases contables de liquidacién.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas de la Sucursal.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacién es
responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal.
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Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacién
Quito, 7 de julio del 2017

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no
continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) en liquidacion
Quito, 7 de julio del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

< Bl oo/

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

GAUQ&Q@%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Nota 2016 2015

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 8 1,461 19,542

Im puestos por recuperar 10 249,480 354,317

Otras cuentas por cobrar 11 19,276,324 -
Total activos corrientes 19,527,265 373,859
Total activos 19,527,265 373,859
Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar 11 - 19,977,595
Total ﬂctivos 19!527)265 20,351,454

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Nota 2016 2015

Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 9 110,865 593,997
Impuestos por pagar = 4,376
Total pasivos corrientes 110,865 598,373
Total pasivos 110,865 598,373
PATRIMONIO
Capital social 50,013 50,013
Aportes futuras capitalizaciones 13 49,868,041 49,868,041
Resultados acumulados (30,501,654) (30,164,973)
Total patrimonio 19,416,400 19,753,081
Total pasivos y patrimonio 19,527,265 20,351,454

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Apoderado Ggneral
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Nota 2016 2015

Ingresos por servicios > 79,437
Costo - servicios en pozos petroleros 6 - (12,197)
Utilidad bruta - 67,240
Gastos operacionales
De administracién 6 (217,204) (133.171)
Otros ingresos, neto 7 675 43,875
Pérdida operacional (216,529) (22,056)
Gastos financieros (45) (34)
Pérdida antes del impuesto a la renta (216,574) (22,090)
Impuesto a la renta 10 (b) (120,107) (151,097)
Pérdida neta y resultado integral del afio (336,681) (173,187)

Las notas explicativas anexas son parte integrant;?e los estados financieros.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados
Efectos
provenientes

Capital Aportes Futuras de la adopeidn

social  Capitalizaciones (1) de las NIIF Resultados Total
Saldosal 1 de enerodel 2015 50,013 49,868,041 274,623 (30,266,409) 19,926,268
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (173,187) (173,187)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 50,013 49,868,041 274,623 (30,439,596) 19,753,081
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (336,681) (336,681)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 50,013 49,868,041 274,623 (30,776,277) 10,416,400

(1) Ver Nota 13.

Las notas explicativas anexa

Nelson Olned
ApoderadgGreneral
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

ESTADO DE FLUJ OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Pérdida neta y resultado integral del afio (216,574) (22,090)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales - 385,816

Impuestos por recuperar 104,837 (263,647)

Otras cuentas por cobrar 701,271 536,248

Proveedores y otras cuentas por pagar (483,132) (2,221,170)

Impuestos por pagar (4,376) (201,066)

Impuesto a la renta pagado 10 (120,107) (151,097)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (18,081) (1,937,006)
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (18,081) (1,937,006)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 8 19,542 1,956,548

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,461 19,542

Las notas explicativas anexas son parte integranje de los estados financieros.

.12/ b e
Nelson Olmedo
Apoderado General

//
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1.2.

1.3.

TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y reestructuracion

Mediante Resolucién No. 09.Q.1J.3234 del 6 de agosto del 2009, la Superintendencia de Compaiiias
autorizé el establecimiento en el Ecuador de la Sucursal extranjera Tuscany International Drilling Inc.

(Sucursal Ecuador), en adelante la “Sucursal”, resoluciéon que fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 7 de agosto del 2009.

De acuerdo con la escritura de protocolizacién de los documentos de constitucién de la Casa Matriz de
fecha 17 de agosto del 2009, €l objeto de la Sucursal es perforar pozos petroliferos, acondicionar pozos
petroliferos y servicios asociados a la industria del petréleo.

El primero de septiembre de 2014, Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador) y Tuscany
Perforacion Petrolera Tuscanyperf S.A. suscribieron un contrato de compra y venta del negocio y de
activos y pasivos, por el valor de US$20,385,175. Como resultado de esta transaccion la Sucursal en el
ltimo trimestre del 2014 suspendi6 gradualmente sus operaciones comerciales transfiriéndoles a Tuscany

Perforacion Petrolera Tuscanyperf S.A. Por lo mencionado la Sucursal estima cerrar sus operaciones a
finales del afio 2017.

Operaciones y liquidacion de la Sucursal

Hasta el afio 2014 las operaciones de la Sucursal se enfocaron principalmente en la prestacién de: i) servicios
técnicos de reacondicionamiento a ENAP Sipetrol S.A. mediante contrato suscrito el 15 enero del 2013; ii)
reacondicionamiento de pozos verticales direccionales y/u horizontales con un equipo de 650 HP mediante
contrato firmado con Consorcio Petrosud Petroriva el 1 de Marzo de 2013; iii) reacondicionamiento de pozos
verticales direccionales y/u horizontales con un equipo de 550-650 HP mediante contrato firmado con
Consorcio Palanda Yuca Sur el 1 de Marzo del 2014; iv) reacondicionamiento de pozos verticales direccionales
y/u horizontales con un equipo de 650 HP mediante contrato firmado con Tecpeservices el 26 de Agosto del
2014. A partir del 1 de septiembre 2014 todos estos contratos fueron transferidos a Tuscany Perforacion

Petrolera Tuscanyperf S.A., razon por la cual la Sucursal partir de esta fecha realizé actividades comerciales
minimas.

A la fecha de emision de estos estados financieros la Sucursal se encuentra en el tramite de la liquidacion
de la entidad ante la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; proceso que ha superado la fase
de inspeccion contable y juridica y se espera que la resolucion de liquidacion sea emitida a finales del 2017.

Compra - venta de negocio y de activos y pasivos

El 1 de septiembre de 2014, Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador) y Tuscany Perforacién
Petrolera Tuscanyperf S.A. suscribieron un contrato de compra y venta del negocio y de activos y pasivos.
A esta escritura se incorporaron los estados financieros con un detalle pormenorizado e individualizado de
los activos y pasivos de la Sucursal a la fecha de la transaccion.

En el contrato se establece que el valor de la transaccion de US$20,385,175 sera pagado en el plazo de 547

dias mediante la enmienda firmada el 27 de agosto del 2015. La transferencia de activos y pasivos objeto
de la transaccion se detalla a continuacion:
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

22,361,132
Efectivo 1,041,091
Cuentas por cobrar 6,509,079
Otras cuentas por cobrar 329,327
Inventarios 3,138,241
Activos fijos (netos) 11,343,393
PASIVOS (1.975.957)
Proveedores (744,322)
Otras cuentas por pagar (95,129)
Empleados corto plazo (890,638)
Beneficios empleados largo plazo (245,869)
TOTAL ACTIVOS MENOS PASIVOS 20,385.175

1.4. Aprobacion de estados financieros

2.

Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por el Apoderado de
la Sucursal el 20 de mayo del 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la empresa han sido preparados sobre bases contables de liquidacion.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS E'&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Sucursal.

2.3 [Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias” y “préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros inicamente en la categoria de

“Préstamos y cuentas por cobrar”, de igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

Las caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las otras cuentas por cobrar. Son activos

financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal no
mantiene otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de pérdidas o ganancias
y éste es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los montos por cobrar por la
venta del negocio.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se
han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se

reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

@

(i)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en
el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicar4 la tarifa del 25%
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente si son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el afio anterior

sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2016 la Sucursal registré como impuesto a la renta causado el valor
determinado como anticipo impuesto minimo del impuesto a la renta.
Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

Pagina 14 de 24



2.6

TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios en el
curso normal de sus operaciones y se reconocen en el periodo contable en el que se prestan los servicios.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando exista seguridad razonable de su recuperacion.

La Sucursal mantuvo ingresos por servicios hasta el afio 2015.
Cambios en las politicas contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Noma Tipo de cambio Aplicacidn obligatoria
para ejercicios iniciados
a partir de:
NIC 7 Las entidades deberdn explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. 1de enero 2017
NIC 2 Las enmiendas aclaran la contabilizacidn delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese 1de enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a la mediciin de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversion. 1de enero 2018
NIF 1 Enmiendas conrespecto a la supresidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vezcon 1de enero 2018
respecto a la NIF 7,la NIC 19 yla NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclarancdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. Ide enero 2018
NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacién de la NIF 9 (instrumentos financieros ). 1de enero 2018
NIF ¢ Publicacién de la norma "lnstrumentos financieros ", versin completa. Ide enero 2018
NIF 2 Enmiendas con respecto a la clarificacién delalcance de la norma. 1de enero 2017
NIF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta 1de enero 2018
Norma reemplazard a la NIC 11y 18.
NIF 6 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los 1de enero 2019
amendamientos en elbalance general La norma elimina la distincid n actualentre los amendamientos operativos y
financieros.
[FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de enero 2018

contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.
La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas

publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacién y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionadas con:

. El deterioro de los activos financieros: La Sucursal evalia en base a politicas y lineamientos al cierre
de cada afio (2.4.3).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)
siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesto a
los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen
dafios a las personas, a la calidad del servicio o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el estado de situacion financiera de la Sucursal.

La Sucursal también est4 expuesta a riesgos financieros. Los instrumentos financieros de la Sucursal
incluidos en el estado de situacién financiera se componen de efectivo, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar).

Valor razonable

El valor razonable de un instrumento financiero es el importe estimado que la Sucursal recibiria o pagaria
para liquidar un activo financiero o pasivo en la fecha de presentacién. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Sucursal no difieren significativamente de sus valores contables.

La Sucursal ha calculado los importes a valor razonable usando valoracion, metodologia e informacién
disponible localmente, la cual se considera adecuada por la Administracién.

El importe en libros de los rubros: “efectivo” “otras cuentas por cobrar”, “cuentas por pagar proveedores y
otras”, se aproxima al valor razonable.

Factores de riesgo financiero
La politica de gestion de riesgo financiero de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) es

coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales
adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.
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Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

4.2.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Sucursal. La Sucursal esta expuesta al riesgo de crédito resultante de la posibilidad de
que las partes incumplan sus obligaciones financieras. La exposicién maxima de la Sucursal al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2016 esta representada por el total de efectivo y otras cuentas por cobrar. La
exposicion de la Sucursal del riesgo de crédito de dinero en efectivo se minimiza sustancialmente al
asegurar que el dinero se mantiene con las instituciones financieras creibles y que los clientes no
excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte. La Administracion no espera que la
Sucursal incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

4.2.2 Concentracion de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio

consisten principalmente en el producto de la compra venta de activos y pasivos efectuada con Tuscany
Perforacion Petrolera TuscanyPerf.

4.2.3 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 la Sucursal no reconoce un riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ya
que en afios anteriores se reclasificaron las cuentas por pagar Casa Matriz como aportes a futuras
capitalizaciones dejando sin efecto la obligacion de pago por parte de la Sucursal a Casa Matriz.

4.2.4 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros de la Sucursal fluctuaran debido a cambios en los tipos de cambio.

Desde el punto de vista financiero, la politica de 1a Sucursal requiere que todas las transacciones sean
realizadas en la moneda local de la Sucursal, excepto por necesidades especiales por negociaciones con
proveedores en el exterior, para lo cual se realizan transacciones a corto plazo.

4.2.5 El riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no sea capaz de satisfacer la demanda por dinero en
efectivo o financiar sus obligaciones a su vencimiento. El riesgo de liquidez también incluye el riesgo de
que la Sucursal no pueda ser capaz de liquidar los activos de una manera oportuna y a un precio razonable.
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La Sucursal cumple con sus necesidades de liquidez mediante la previsién de operacion y financiacion de
las actividades y asegurar que hay fondos suficientes para cubrir estas actividades a través del
financiamiento de la deuda. Las cuentas por pagar son de vencimiento del pago, de conformidad con las
condiciones de crédito establecidas por los proveedores de la Sucursal, generalmente entre 30 y 9o dias
desde la recepcion de la factura.

4.2.6 El riesgo de capitalizaciéon
La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo
la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del

patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Proveedoresy otras cuentas por pagar 110,865 593,997
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,461) (19,542)
Deuda neta 109,404 574,455
Total patrimonio 19,416,400 19,753,081
Capital total 19,525,804 20,327,536
Ratiode apalancamiento 1% 3%

4.3 Factores de riesgo de caracter general

La Sucursal opera en la industria de servicios petroleros, que por su propia naturaleza, esti menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo

Activos financieros medidos alcosto amortizado
Otras cuentas porcobrar

Totalactives financieros
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado
Proveedores yotras cuentas porpagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Seguros

Impuestos
Subcontratos

Otros costos y gastos

2015

Arrendamientos
Subcontratos
Otros costos y gastos
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2016 15
Comente Mo comiente Comente
Uss uss Uss Uss
1,461 - 19,542 -
19,276,324 - - 19,977,595
19,277,785 - 19,542 19,977,595
110,865 - 593,997 -
110,865 - 593,997 -
Costos de servicios Gasto de
en pozos petroleros administracién Total
= 79,492 79,492
- 86,493 86,493
= 47,125 47,125
- 4,094 4,094
- 217,204 217,204
Costos de servicios Gasto de
en pozos petroleros administracion Total
12,197 . 12,197
- 47,510 47,510
- 85,661 85,661
12,197 133,171 145,368
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OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

2016 2015

Otros ingresos 675 43,875

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2016 2015

Bancos (1) 1,461 19,542

(1) Comprende depositos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Proveedores: Tipo 2016 201
Tuscany Perforacién Petrolera S.A. Local 110,865 562,462
Otros - 31,535

110,865 593,997

IMPUESTO A LA RENTA

Impuestos por recuperar -

El detalle de los impuestos por recuperar es el siguiente:

2016 201

Im puestos por recuperar:

Retenciones en la fuente 249,480 354,317

Impuestos a la renta corriente -

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
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2016 201
Impuesto a la renta corriente (1) 120,107 151,097
(1)  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
2016 201,
Pérdida antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta (216,574) (22,090)
Menos - ingresos excentos (675) -
Menos - amortizacién pérdidas tributarias - (15,893)
Maés - gastos no deducibles 79,492 85,662
Base tributaria (137,757) 47,679
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta clculado - 11,920
Anticipo minimo de impuesto a la renta 120,107 151,097
Impuesto a la renta (gasto del afio) 120,107 151,097
Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016 estan sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exlge que en su declaracién de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Sucursal no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.
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Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprob6 la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarian deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca

mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior. :

El 20 de mayo del 2016 se aprob6 la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estdn
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.
Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.
Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus

. activos.
Se gravara el 1.8% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposiciéon o no se conozca su residencia
Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.
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El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Actualmente, la Sucursal ha evaluado los efectos de la aplicacion de la referida reforma tributaria, y
considera que los mismos no han impactado en sus operaciones previo a su liquidacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2013
Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S.A. 19,276,324 19,977,595
Clasificacion:
Corriente 19,276,324 -
No cqrriente - 19,977,595
19,276,324 19,977,595

El registro de los documentos por cobrar, se encuentra respaldado por el contrato notariado
correspondiente a la venta del negocio y transferencia de activos y pasivos, celebrado con la Sucursal. El 27
de agosto del 2015 se efectud la enmienda al contrato en el cual se establece que el pago se realizara en el
plazo de 547 dias y un interés anual correspondiente a la tasa efectiva referencial del Banco Central del
Ecuador vigente para el segmento corporativo a partir de la firma de dicha enmienda.

CAPITAL SOCIAL

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende a US$50,013. Al ser una
Sucursal no se tienen acciones localmente.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Tuscany International Drilling Inc. ha definido que los saldos de las cuentas que mantenia al 31 de agosto
2014 como pendientes de cobro a la Sucursal, sean capitalizados. Un detalle del origen de los aportes a
futuras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

Cuentas por pagar - Efectivo 11,504,192
Cuentas por pagar - Activos Fijos 38,363,849
49,868,041
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15.

TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR) EN LIQUIDACION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio

econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Para mitigar el efecto de las pérdidas acumuladas se ha definido realizar un aporte a futuras
capitalizaciones, como se describe en la Nota 13.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* O O* *
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