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INFORMACION GENERAL
Constitucion y reestructuracion

Mediante Resolucién No. 09.Q.13.3234 del 6 de agosto del 2009, la Superintendencia de Compafiias
autorizd el establecimiento en el Ecuador de la Sucursal extranjera Tuscany International Drilling Ine.
{(Sucursal Ecuador), en adelante la “Sucursal”, resolucion que fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 7 de agosto del 2009.

De acuerdo con la escritura de protocolizacion de los documentos de constitucién de la Casa Matriz de
fecha 17 de agosto del 2009, el objeto de la Sucursal es perforar pozos petroliferos, acondicionar pozos
petroliferos y servicios asociados a la industria del petréleo.

El primero de septiembre de 2014, Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador) y Tuscany
Perforacién Petrolera Tuscanyperf S.A. suscribieron un contrato de compra y venta del negocio y de
activos y pasivos, por el valor de US$20,385,175. Como resultado de esta transaccion la Sucursal en el
(iiimo trimestre del 2014 suspendié gradualmente sus operaciones comerciales transfiriéndoles a Tuscany

Perforacion Petrolera Tuscanyperf S.A. Por lo mencionado la Sucursal estima cerrar sus operaciones en
2017.

Operaciones y liquidacion de la Sucursal

Durante el 2014, las operaciones de la Sucursal se enfocaron principalmente en la prestacidn de servicios de:
1} servicios técnicos de reacondicionamiento a ENAP Sipetrol S.A. mediante contrato snscrito el 15 enero del
2013; ii) reacondicicnamiento de pozos verticales direccionales y/u horizontales con un equipo de 650 HP
mediante contrato firmado con Consorcio Petrosud Petroriva el 1 de Marzo de 2013; iii) reacondicionamiento
de pozos verticales direccionales y/u horizontales con un equipo de 550-650 HP mediante contrato firmado
con Consorcio Palanda Yuca Sur el 1 de Marzo del 2014; iv) reacondicionamiento de pozos verticales
direccionales y/u horizontales con un equipo de 650 HP mediante contrato firrmado con Tecpeservices el 26
de Agosto del 2014. A partir del 1 de septiembre 2014 todos estos contratos fueron transferidos a Tuscany
Perforacién Petrolera Tuscanyperf S.A., razdn por la cual la Sucursal partir de esta fecha y durante el afio 2015
realiz actividades comerciales minimas.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Sucursal se encuentra a en proceso de adjudicacion
del estudio juridice que acompafiara con las actividades formales y legales de cierre y la Administracion
estima que dicho proceso serd llevado a cabo en el mes de junio del 2016. Los estados financieros adjuntas
deber ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo y los parrafos siguientes.

Situaciéon Finaneiera de la Sucursal y su Casa Matriz

La Sucursal ha requerido el apoye financiero y técnico de su Casa Matyiz desde el inicio de sus operaciones en
el afio 2009, lo que le ha permitido operar como una empresa en marcha, El 2 de febrero del 2014, la Casa
Matriz anunci6 un procesa de reestructuracién de su deuda y capital, bajo el Capitulo IX, del Cédigo de
Quiebras de los Estados Unidos. En su anuncio comunica que aparte de la Casa Matriz y su filial de Tuscany
International Holding (EEUU) Ltd. ninguna de Jas demds filiales son parte de la reestructuracién. Ademis
menciona que la propuesta de reestructuracién incluye aportes por su institucion acreedora (Credit Suisse AG,
Sucursal de las Islas Caimén) para proporcionar capital de trabaje suficiente y permitir a sus filiales continien
operando y cumpliendo con sus obligaciones en €l curso normal de la reestructuracion.
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Al 31 de diciembre 2014, se reclasific las cuentas por pagar a la Casa Matriz de la Sucursal como aportes a
futuras capitalizaciones por un valor de US$49,868,041, debido a que los aportes de efectivo y contribucién

de activos fijos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal y no seran pagados por la Sucursal a su Casa
Matriz.

Compra - venta de negocio y de activos y pasivos

El 2 de septiembre de 2014, Tuscany International Drilling (Sucursal Ecuador) y Tuscany Perforacién
Petrolera Tuscanvperf S.A. suscribieron un contrato de compra y venta del negocio y de activos y pasivos.

A esta escritura se incorporaron los estados financieros con un detalle pormenorizado e individualizado de
los activos y pasivos de [a Sucursal a la fecha de la transaccion.

En el contrato se establece que el valor de la transaceién de US$20,385,175 serd pagado en el plazo de 547
dias. La transferencia de activos y pasivos objeto de la transaceién se detalla a eontinuacion:

ACTIVOS 25461192
Efectivo 1,041,091

Cuentas por cobrar 6,509,079

Otras cuentas por cobrar 329,327

Inventarios 3,138,241

Activos fijos (netos) 11,343,393

PASIVOS (1.975.957)
Proveedores (744,322)

Otras cuentas por pagar T (95,129)

Empleados corto plazo - {890,638)

Beneficios empleados largo plazo (245,869)

TOTAL ACTIVOS MENOS PASIVOS 20 T

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por el
Representante Legal de 1a Sucursal el 19 de agosto del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polmcas contables adoptadas en la preparacioén de estos estados
financieros.
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Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Tuscany International Drilling Ine. (Sueursal Ecuador) han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcitn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la empresa han sido preparados sobre bases contables de liquidacidn.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a Ia Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las polfticas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Sucursal.

-

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Actvos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacidon

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el veneimiento” y “Activos finaneieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes eategorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniefal.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros inicamente en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”, de igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

Las caracteristicas de Jos activosy pasivos financieros se explican a continnacion:
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(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) ~ Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31de chctembre del 2015 y 2014, la Sucursal no
mantiene otros pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasive financiero en el estado de sitnacién financiera a la fecha de ta
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial ~

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre

que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de pérdidas o ganancias
y éste es significativo.

Con posterioridad al reconocimiento inicial ]a Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifica, Ja Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por Ia
prestacidn de servicios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta en 9o dias.

(ii)  Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores. Se
registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de servicios, que es
equivalente a su costo amortizadoe, pues se liquidan en el corto plazo.
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b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirides de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las enentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de agosto del 2014 las cuentas por cobrar fueron transferidas como parte de la compra -
venta del negocio y transferencia de activos y pasivos a Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S.A,,
sin embargo se realizd el reconocimiento de una provisién por US8811,250,000 correspondiente a los
saldos por cobrar de Servicios Integrados CYA.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivosd financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio,

&) toalax rri

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ]a maxima tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucin de este anticipo.

Durante los afios 2015y 2014 la Sucursal registrd como Impuesto a la renta causado el valor
determinado como anticipo minimo del Impuesto a la renta,

(if) Impuesto alarenta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisicna en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias temparales que surgen entre las bases tributacias de activos y pasivos y siis respectivos
valores mostradas en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

E Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a 12 renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias
y financieras por o que no fue aplicable la determinacién y registro del impuesto diferido.

2.6 Reconecimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacidn de servicios en el
curso normal de sus operaciones y se recanocen en el periodo contable en el que se prestan los servicios.
Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando exista seguridad razonable de su recuperacion.

2.7 Cambios en las politicas contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sueursal no ha adoptado

con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas

publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

La principal estimacién y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionadas con:

. El deterioro de los activos financieros: La Sucursal evaliia en base a politicas y lineamientos al cierre
de cada afio (2 4.3.}.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Tuseany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)
siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio dela Casa Matriz considera que estd expuesto a
los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen
dafios a las personas, a la calidad del servicio o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el estado de situacitn financiera de la Sucursal.

La Sucursal también esti expuesta a riesgos financieros. Los instrumentos financieros de la Sucursal
inclnidos en el estado de situacion financiera se componen de efectivo, cuentas por cobrar (comerciales y
otras cuentas por cobrar), cuentas por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar).

Valor razonable

El valor razonable de un instrumento financiero es el importe estimado que la Sucursal recibiria o pagaria
para liquidar un activo financiero o pasivo en la fecha de presentaci6n. Los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Sucursal no difieren significativamente de sus valores contables.

La Sucursal ha calewlado los importes a valor razonable usando valoracién, metodologia e informacién
disponible localmente, la cual se considera adecuada por la Administracion.

El importe en libros de los rubros: “efectiva”, “cuentas por cobrar comerciales”, “otras cuentas por cobrar”,

“cuentas por pagar proveedores y otras’, se aproxxma al valor razonable, debldo a la naturaleza de eorto
plazo de estos instrumentos.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) es
coordinada a través de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales
adoptadas para hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercade
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

4.2.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo, asi como de Ja exposicion al crédito de los clientes, gue incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las fransacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanﬁcen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la Sucursal. La Sucursal esta expuesta al riesgo de crédito resultante dela p051b1'11dad de
que las partes incumplan sus obligaciones financieras. La exposicién maxima de la Sucursal al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2015 esta representada por el total de efectivo y cuentas por cobrar. La
exposicion de la Sucursal del riesgo de crédito de dinero en efectivo se minimiza sustancialmente al
asegurar que el dinero se mantiene con las instituciones financieras creibles y que los clientes no
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excedieron los limites de crédito durante el perfodo de reporte. La Administracion no espera gue la
Sucursal incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

4.2.2 Concentracion de riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio

consisten principalmente en el producto de la compra venta de activos y pasivos efectuada con Tuscany
Perforacién Petrolera TuscanyPerf.

4.2.3 Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 la sucursal no reconoce un riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable va
que al 31 de diciembre de 2014 se reclasificaron las cuentas por pagar Casa Matriz como aportes a futuras
capitalizaciones dejando sin efecto la obligacién de pago por parte de la Sucursal a Casa Matriz.

4.2.4 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros de la-Sucursal fluctuarin debido a cambios en los tipos de cambio. La Sucursal
estd expuesta a las fluctuaciones en las siguientes monedas: pesos colombianos (COP), délares
canadienses (CAD).

Desde el punto de vistafinanciero, la politica de 1a Sucursal requiere que todas las transacciones sean
realizadas en la moneda local de la Sucursal, excepto por necesidades especiales por negociaciones con
proveedores en €l exterior, para lo cual se realizan transacciones a corto plaza.

4.2.5 El riesgo de liquidez ’

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Ja Sucursal no sea capaz de satisfacer Ia demanda por dinerc en
efectivo o financiar sus obligaciones a su vencimiento. El riesgo de liquidez también incluye el riesgo de
que la Sucursal no pueda ser eapaz de liquidar los activos de una manera oportuna y a un precio razonable.

La Sucursal cumple con sus necesidades de liquidez mediante la previsién de operacién y financiacion de
las actividades y asegurar que hay fondos suficientes para cubrir estas actividades a través del
financiamiento de la deuda. Las cuentas por pagar son de vencimiento del pago, de conformidad con las
condiciones de crédito establecidas por los proveedores de la Sucursal, generalmente entre 30 y 9o dias
desde la recepcién de la factura. '

4.2.6 El riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo
el capital de trabajo neto sobre los ingresas de la Sucursal. El capital de trabajo se entiende como 1a
diferencia entre los activos corrientes (efective, cuentas por cobrar comerciales y otras) v los pasivos a
corto plazo (cuentas por pagar comerciales, impuestos por pagar y otros provisiones).
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Los ratios de apalancamiento al 31-de diclembre de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Proveedoresy otrascuentas por pagar ) 593,997 2,815,167
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {(19,542) (1,956,348)
Deuda neta 574,455 858,618
Total patrimonia 19,753,081 19,926,268
Capital total 20,327,536 20,784,886
Ratiode apalancamiento ' ’ 3% 4%

4.3 Factores de riesgo de car:i«_:tcrvgencral,

La Sucursal opera en Ja industria de servicios petroleros, que por su propia naturaleza, esta menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas.

Adicionalmente se tiene riesgos.operacionales como a la insurreccion civil, disturbios, huelgas y otros
riesgos polmcos controles de cambio, aumentos de impuestos y tasas y camblos en las leyes, reglamentos

y normas que rigen a las operaciones de entidades como Tuscany Internacional Drilling Inc. (Sucursal
Eeuador).

Ver adicionalmente nota 1.4, en la cual se menciona la compra - venta de los activos y pasives de la
Sucursal, :

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financierog

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014
Cormiente No comente Comznte Nncagote
Uss uss uss LSS
Activos financieros medidus alcosto
Cfectivo yegubalries de ¢fectivo 19.542 - 1.356.548 -
Activos fipanclerns medides al costo amartizndo
Cuentas porcobmrcomercinks - - 385.816 -

. Otras cuentas porcobrac 19.977.595 - 128.667 20,385,175
Totulactives financleres 19,997,137 - 2,471,632 20.385.175
Pasives Mnoncle s medidos alcosto amorizado
Proveedores yotms cuenias porpagas 593.997 - 2.815.167 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a st valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Arrendamientos
Subcontrates

Otros costos y gastos

2014

De personal (1)

Deprecmmene_s

\Tﬁntemmlento L!e propiedades v equipos
Arrendamientos

Transpartey movilizacién deactives
Cntering

Suhcontratos

Segurcs

Impuestos

Combustibley lubricantes

Otros costos y gastos

Costos de gerviclos

Gastode

en pozod petroleros administracién Total
12.197 - 12.1G7
- 47.510 47.510
- B5.661 Bs5.661
12,197 133171 145.368

€Costos de setviclos Gasto de

en poas petroleros administracidn Total
271,098 1,059.203 5.331.201
2,988,286 16.677 2.404.963
1.542.394 16.948 1.559.342
;5.087.617 5t.483 5.136.100
959.547 - 959,547
- 621345 13.033 634.379
" 221.609 199.130 420.739
150.052 - 150,052
146.347 1.448 147.795
101.797 372 102.169
674.265 11.378.823 (@) 12,053.087
16.165.257 12.737.116 28.902.374

(1)  Incloye principaimente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

{2) Incluye principalmente la pérdida por el acuerdo de pago suscrito con la Asociacién Servicios
Integrados CYA por US$11,250,000 aproximadamente.
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OTROS INGRESOS (GASTOS OPERACIONALES), NETO

Composieién:

201

Deterioro de activos -

2014

(21.343.328) (1)
48.269

Otros ingresas 43.875

43.875

(21.295.059)
AT

(1) Como parte de la compra - venta total de negocio y transferencia de actives y pasivos entre Tuscany
International Drilling (Sucursal Ecuador ) y Tuscany Perforacion Petrolera TUSCANYPERF S.A., se
contratd a PICAVAL - Casa de Valores para que realice la valoracién economica del negocio de la
Sucursal Ecuador de Tuscany International Drilling Inc., cuyo informe reveld que el valor total del
negocio fue de USS20,385,174, este valor comparado con el valor en libros de los activos y pasivos
resultantes a la fecha de transferencia (US$41,728.502} gener6 el reconocimiento del deterioro por

US5$21,343,328 a la fecha de transferencia, 31 de agosto del 2014.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECIIVO

Composicion: i

2015 201
Bancos (1) 19.542 1.956.548
{1} Comprende depositos a la vista en bancos locales de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

201 2014
Clientes nacionalas {1) - 385.816
(1)  Verantigliedad de cartera a continuacion:

201 2014

Cartera corriente : . - 385.816
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Los montos de ingresos por servicios y los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre,
comprenden:

: Cuentas por
Ingresas por cobrar

servicios comercinles

201 201 201§ 2014
Consoricio ShuShufindi S.A. 12,197 9.676.310Q - 54.664
Enap Sipetrol §.A. 67.240 3.834.857 - 331.114
Petrobell Inc. - 764.350 -
Petronmnzonas - 5343.159 - g
Tuscany International Drilling Inc. - Colom bia - 505.163 - -
Consorcio Petrosud Petroriva - 499.849 - -
Orionoil ER S.A. - 247.648 - -
Consorcio Marafién - 194.367 - -
Consorcio Interpec - 513.9713 - -

79.437  16.809.674 - 385.816

Al 31 de agosto del 2014 las cuentas por cobrar fueron transferidas como parte de la compra - venta del
negocio y transferencia de activos y pasivos a Tuscany Perforacién Petrolera Tuscanyperf S.A., sin
embargo, se realiz el reconocimiento de una provisién por US$11,250,000 correspondiente a los saldos

por cobrar de Servicios Integrades CYA, con quien se firmé un contrato para la prestacién de servicios a la
Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecnador EP Petroecuador.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores: ) . Tipo 201 201
Tuscany Perfordcldi PEfTolers S.A. Local 562.462 2.806.310
Otros 31.535 8.857

593.997 2.815.167

SALDOS TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo 1a denominacién de entidades relacionadas a las compafias con
accionistas comunes, con participacion significativa en la Sueursal:
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(a) Saldos:

Sociedad Rehicidn Transaccidn 2005 201

" Apones a fulunas capisizacinngs

Fondos estrepados psem

Tuscany bktemitional Dalbag hcf-{‘.ﬂg-.\ry Casa Mapix operaciones (1143) 11504,192 304,62
Tuscany biemationa] Drilbeg e, - Calgary Casa Matre Compn de activa {io §2){3} JEIG1 849 18.363.349
49,868,041 49 8680418

(1) Alaside diciembre del 2015y 2014, corresponde al saldo de préstamos obtenidos por transferencias de
fondos de la Casa Matriz a Ia Sucursal para capital de trabajo, los cuales no generan intereses y no
tienen plazo de definido de cobro.

(2}  Elsaldo corresponde a taladros entregados por Casa Matriz para las operaciones en Ecuador.

(3) Al 31 de diciembre del éo15 ¥ 2014, los aportes recibidos de Casa Matriz mencionados en (1) y (2) son
considerados como un aporte Sucursal y que corresponde como parte del patrimonio de la misma.

b} Transacciones:

Sacikedad Pais Relickdn Trnsacclén 201 201
Uuss Uss
Tuscany kemationa{ Drilling e, Calgary Casa Matrz Compri de repuestos - 985.0 %
Agepdamients de equipas
Tuscany Istemational Drilling Inc. Calgary Casa Matrix Arendamicnio - 767.880
Vemta d ; ipos
Tuscany mtemationa! Driling bhe. Calembim  Entidad delGrupo  Veata de equipos - 708.858
Tuscany ntematio nal Drllling be. Calgary Cnsa Malriz Venra de equipos - 171937
- BR0,705
Tuscany htemationat Driling $ne, Calgary Casa Motriz Serviclos tdenicos - 696.657

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal durante el 2015 recae Gnicamente al apoderado o representante legal.
Hasta el afio 2014 el staff gerencial estaba conformado por Gerente General, Gerente Administrativo
Financiero, Gerente de Recurso Humanos, Gerente de Operaciones y Gerente de Logistica.
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La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2015 y 2014 se detalla a continuacitn:

301 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo - 618.897
IMPUESTO A LA RENTA
Impuestos por recuperar - '

El detalle de los impuestos por recuperar es el siguiente:

201 2014

Inipuestos por recuperar:

. Retenciones en la fuente (1) 354,317 90,670

Impuestos a la renta corriente y diferido -

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

201 201
Impuestoa la renta corriente (1) 151,697 331,231
impuestoa la renta diferido .
Generacion de impuesto por diferencias temporales = - -

(1)  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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2813 ) 2014

Pérdida antes de participacion de trabajadorese
;uxpu'ﬁﬂtvﬁ to-rerrbe izizioa:es 31393071
Menos - deduccién por pagoa trabajadores con incapacidad - (1.281)
Menos-amortizacién pérdidas tributarins (15.893) -
Mébs - gastos no dedueibles 85.662 33.187.108 (i)

Base tributaria . "47.679 207.246

Tasa im positiva . 25% 22%

Impuestaa lo renta cdlculade 11.920 35.594
Anticipe m(nimo de impueston la renta 151.097 331.231
Impuestoa la renta (gasto del afio) 151.097 331.231

(i) Al 31dediciembre del 2014, incluye principalmente a la provisién de cuentas incobrables de
la Asociacién Servicios Integrados CYA por el valor de US811,250,000 descrito en la Nota 6 v
al reconocimiento del deteriore al valor de los activos pro el valor de Uss 21,343,328
resultante entre el valor en libros de los activos y la valoracién del negocio realizada por
PICAVAL - Casa de Valores.

-

{¢} Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion.

(d) Precios de Transferencia - » “ -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y euyo monto acumulada sea superior a US$2,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014 la Sucursal no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.

(e) Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cédigo Organico
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Tributario, 2 la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Organico dela
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Sucursal son:

- Establecimiento de limites para Ia deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por paries relacionadas del exterjor; ii)
promocion y publicidad; v, iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondlentes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compafiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, v en el caso de que su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compatiia.

- La tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depdsite, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectiia cuando se produzca cualquier mecanismo de
extincién de obligaciones.

Actualmente, la Sucursal se encuentra evaluando los efectos de la aplicacién de la referida reforma
tributaria, en los casos que sean aplicables.

N

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (LARGO PLAZO)

201 2014
Tuscany Perforacién Petrolera Tuscany perf§.A. 19,977,595 20,385,175

El registro de los documentos por cobrar, se encuentra respaldado por el eonirate notariade
correspondiente a la venta del negocio y transferencia de activos y pasivos, celebrada con la Sucursal. El 27
de agosto del 2015 se efecteé la enmienda al contrato en el cual se establece que el pago se realizard en el
plazo de 547 dias y un interés anual correspondiente a la tasa efectiva referencial del Banco Central del

Ecuador vigente para el segmento corporativa a partir de la firma de dicha enmienda. Ver adicionalmente
Nota 1.4
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14. CAPITAL SOCIAL

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015y 2014 asciende a US$50,013. Al ser una
Sucursal no se tienen acciones localmente,

15. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Tuscany International Drilling Inc. ha definido que los saldos de las cuentas que mantenia al 31 de agosto
2014 como pendientes de cobro a la Sucursal, sean capitalizados. Un detalle del origen de los aportes a
futuras capitalizaciones al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Cuentas por pagar - Efectivo 11,504,192
Cuentas por pagar - Activos Fijos 48,363,849
49,868,041

16. RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Por aplicacion injcia] de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podrd ser
capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio

econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiifa.

Para mitigar el efecto de las pérdidas acumuladas se ha.definido realizar un aporte a fufuras
capitalizaciones, como se deseribe en 1a Nota 15,

17. EVENTOS POSTERIORES ' .

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinitn de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estadas financieros que no se havan revelado en los mismos.

* ¥ F #*
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