INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General
Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)

Quito, 16 de diciembre del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Tuscany International Drilling Inc.
(Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situaci6n financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacioén y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.



Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 16 de diciembre del 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situaci6n financiera de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) al
31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion, lamamos la atencién al asunto descrito por la Administracién enla Nota1a
los estados financieros adjuntos, en la cual se explica que la Sucursal el 1 de septiembre de 2014 efectud la
venta de sus activos y pasivos por US$20,385,175 a Tuscany Perforacion Petrolera Tuscanyperf S.A., asi
también cedié derechos sobre contratos de clientes y traspasé obligaciones con terceros, por lo que esta
situacion ha ocasionado una disminucién significativa en sus operaciones. La Administracién informa que
en el afio 2016 concluira el proceso de cierre definitivo de la Sucursal en el pais. Los estados financieros
adjuntos deber ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este parrafo.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011

Celso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compaififas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Iinpuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

13
15
14
10

11

201 2013
1,056,548 347,645
385,816 18,196,311
- 805,832
20,513,842 323,001
90,670 347,952
- 2,595,317
22,946,877 22,616,058
- 34,547,853
- 34,547,853
22,046,877 57,163,911

Nelson Olmedo
Apoderado General
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedoresy otras cuentas por pagar

Compaiifasrelacionadas
Im puestos por pagar
Ingreso diferido
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aportes Futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

12
13

16

16
14

18

201 2013
2,815,167 3,223,718
- 48,810,902
205,442 225,751
- 520,773
368,838
3,020,609 53,149,982
- 226,680
. 4,719
- 231,399
3,020,600 53,381,381
50,013 50,013
49,868,041 -
(29,991,786) 3,732,517
19,926,268 3,782,530
22,946,877 57,163,911

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nelson Olmedo
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por servicios
Costo - servicios en pozos petroleros

Utilidad bruta

Gastos operacionales

De administracion
Otros gastos operacionales, neto

Pérdida operacional
Gastos financieros
Pérdida antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Nelson Olmedo
Apoderado General

2014 2013
16,809,674 25,861,561
(16,165,257) (21,007,931)
644,417 4,853,630
(12,737,116) (5,619,885)
(21,295,059) (404,802)
(33,387,758) (1,171,057)
(5,314) (17,370)
(33,393,073) (1,188,427)
(331,231) (589,324)
(33,724,303) (i,777,751)




TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADU EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados
Efectos
provenientes
Capital Aportes Futuras de la adopeidn

Nota social  Capitalizaciones de las NIIF Resultados Total
Saldosal 1 de enerodel 2013 50,013 - 274,623 5,235,645 5,560,281

Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (1,777.751)  (1.777.751)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 50,013 - 274,623 3.457,894 3,782,530 /

Aporte futuras capitalizaciones 18 - 49,868,041 - - 49,868,041

Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (33.724.303) (33.724,303)

274,623 (30,266,409) 19,926,268

Saldos al 31 de diciembre del 2014 50,013 49,868,041

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nelson Olmedo
Apoderado General
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Now 2014 2083
Flujo de efectivo de lus sotividades oprraciongles:
Pérdida neta yresukado ntegmidelado (33,393,073) (1,188,427)
Mis camgos a resubados que no representan movimiento de e fectivo:
Deprecacidn 6ylil 2,037,202 3,318,250
Provsion para jubilacién patonalydesahucio 7.4 43,084 88.891
(31,312,787} 2,218,714
Traspaso venta de activos y pasivos
12,301,538 -
Cambios en activos ypasivos:
Cuentas porcobrarcomercinks 17,810,495 2,851,054
Cuentas porcobrarchceionadas 805,832 {503,407)
Impuestos porrecuperar 257,282 1,440,534
Otras cuentas porcobmr 194,334 (16,946)
hventarios 2,595,317 (473,806)
Proveedores yotras cuentas porpagar (408,551 (1,662,490)
Cuentas porpagara relacionadas 1,057,139 -
Impuestos porpagar (214,101) (793,360}
Provisiones (368,838) (603,906)
hgreso diferido (520,773) 520,773
Provisién para jubilacidn patonalydesahucio 4 (411,922) (24,260)
Efectivo neto provisto porhs actividades de operacion 1,784,965 2,952,900
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiiones, bajas de propiedades yequipos, neto 1] (176,062) (2,753,215)
Efectivo neto utiizado en las actividades de mversion (176,062) (2,753,215)
hcremento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 1,608,903 199,685
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio 347,645 47,960
Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelaiio 1,956,548 347,645
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nelson Olmedo
Apoderado General
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