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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al senor Apoderado General
Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 12 de agosto del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Tuscany International Drilling Inc.
(Sucursal Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Tuscany International Drilling Ine. (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion calificada de auditorfa.

Base para calificar la opinién

Como se describe en la Nota 9, al 31 de diciembre de 2012 los estados financieros adjuntos incluyen

cuentas por cobrar a la Asociacion Servicios Integrales CYA correspondientes a servicios facturados por
aproximadamente US$15,670,000 de acuerdo al contrato de perforacién y reacondicionamiento de pozos
suscrito el 4 de abril del 2011. La Administracion ha venido realizando las gestiones tendientes al recupero /
de estas acreencias, y no ha establecido ninguna provision en relacién a las mismas. En virtud que a la
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Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 12 de agosto del 2013

fecha de emisién de este informe, la Sucursal no dispone de elementos de sustento que permitan preveer
cuando seran recuperadas las mencionadas acreencias, no es posible determinar el resultado final de este
asunto y, por lo tanto, establecer su posible efecto, si lo hubiere, sobre los estados financieros adjuntos.

Opinién calificada

B En nuestra opinién, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Tuscany International Drilling Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2012 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

6. Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién al asunto descrito por la Administracion de la Sucursal
en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en la cual se explica que al 31 de diciembre de 2012
presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente US$ 29,358,000 (2011: US$ 38,480,000),
situacion que podria afectarse sobre la base de lo descrito en el punto 4. anterior. Al respecto, la Casa
Matriz ha confirmadoe que continuara proporcionando a la Sucursal el apoyo financiero y operativo que
pueda requerir para continuar operando como una empresa en marcha.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201

2011
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 147,960 300,836
Cuentas por cobrar comerciales 9 21,047,365 11,265,328
Cuentas por cobrar companias relacionadas 12 302,425 460,941
Impuestos por recuperar 13 1,788,486 3,356,211
Otras cuentas por cobrar 306,055 260,829
Inventarios 10 2,121,510 1.306,636
Total activos corrientes 25,713,801 16,950,781
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11 35,112,888 41,519,419
Impuesto diferido 13 - 23,500
Total activos no corrientes 35,112,888 41,552,919
Total actives 60,826,689 58,503,700
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO Nota 2012 2011

Pasivos corrientes

Préstamos con companias relacionadas a corto plazo 12 11,315,298 8,321,932
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,800,618 4,470,304
Companias relacionadas . 12 38,581,104 41,060,032
Impuestos 401,952 347,100
Provisiones 14 972,743 1,233,560
Total pasivos corrientes 55,071,805 55,432,937
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 14 162,049 99,615
Impuesto diferido 13 32,554 =
Total pasivos no corrientes 194,603 99,615
Total pasivos 55,266,408 55,532,552
PATRIMONIO
Capital social 15 50,013 50,013
Resultados acumulados 5,510,268 2,921,135
Total patrimonio 5,560,281 2,971,148
Total pasivos y patrimonio 60,826,689 58,503,700

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2012 2011

Ingresos por servicios 9 29,296,009 22,796,893
Costo - servicios en pozos petroleros 6 (21,022,836) (16,777,376)

Utilidad bruta 8,273,173 6,019,517
Gastos operacionales

De administracién 6 (1.327.459) (1,421,251)

Utilidad operacional 6,945,714 4,598,266
Otros 7 (3,622,222) (2,060,769)
Gastos financieros (5,820) (7.847)

Utilidad antes del impuesto a la renta 3,317,672 2,529,650
Impuesto a la renta 13 (728,539) (541,821)

Utilidad neta y resultado integral del afio 2,589,133 1,987,829

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2011

Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2011
Utilidad neta y resultado integral del ano

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Resultados acumulados
Efectos
provenientes
Capital de la adopcion
asignado de las NIIF Resultados Total
50,013 274,623 658,683 983,319
- - 1,087,829 1,987,829
50,013 274,623 2,646,512 2,971,148
= = 2:589!]33 23589:133
50,013 274,623 5,235,645 5,560,281

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE F LUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta y resultado integral del ano 3,317,672 2,529,647
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacion 6y11 3,354,214 3,383,110
Provision para jubilacion patronal y desahucio 14 62,436 50,537
6,734,322 5,963,294
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (9,782,037) (8,249,160)
Cuentas por cobrar relacionadas 158,516 772,633
Impuestos por recuperar 1,567,725 1,598,318
Otras cuentas por cobrar (45,226) 41,096
Inventarios (814,874) (423,157)
Cuentas por pagar (3,148,522) 1,265,362
Impuestos (607,635) 289,949
Provisiones (260,826) 793,577
Provision para jubilacién patronal v desahucio 14 (2) (937)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (6,198,559) 2,050,975
Flujo de efectivo de las actividades de inversion;
Adiciones (bajas) de propiedades y equipos, neto 1 3,052,317 1,365,592
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 3,052,317 1,365,592
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) préstamos con entidades relacionadas 2,993,366 (3,200,364)
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento 2,993,366 (3,200,364)
Incremento (disminucién neta) de efectivo y equivalentes de efectivo (152,876) 216,203
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 300,836 84,633
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 147,960 300,836

Las notas explicativaganexas son parte integrante de los estados financieros.
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