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Nombre de la entidad
NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A.
RUC de la entidad
1792208947001

Domicilio de la entidad

Antonic de Ulloa N31-144 y Mariana de Jests, Cantdn Quito, Provincia de
Pichincha.

Forma legal de la entidad
Sociedad Andnima
Pais de incorporacién

Ecuador

Constitucion y operaciones

NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A., se constituyd en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, el 9 de julio del 2009 e inscrita el 28 de julio del mismo afio en el
Registro Mercantil de Quito.

El plazo de duracidn de la Compafiia fue de 50 aflos contados a partir de la fecha
de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil,

El objetive de la Compafiia es la realizacién de los sigulentes procedimientos
médicos: blopsia renal, percutinea, cambio de linea de transferencia, didlisis
peritoneal continua ambulatoria (DPCA), didlisis peritoneal automatizada (DPA),
educacion y entrenamiento para pacientes en dialisis, hemodidlisis agudos,
hemodidlisis cronico bajo flujo, hemodidlisis crénico alto flujo, implantacidon de
acceso peritoneal temporal, servicios de oncologia en pacientes con
diagndsticos  histopatoldgico de malignidad en las modalidades de
quimioterapia, radioterapia asi como las aplicacdones derivadas de su
tratamiento. Tratamientos frecuentes: ciancer de semo, linfomas, estémago,
prastata, pulman, colon, recto, trasplante renal, evaluaciones renales, consulta
de nefrologia, medicina interma, medicina cardiovascular, neumologia,
enfermedades infecciosas, servicios mneurolégicos, terapia intermedia,
Emergents e intensiva y otros servicios relacionados.

»
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1.7 Situacion financiera mundial

1.8

En el ditimo trimestre del 2014 la situacidn econdmica mundial ha afectado la
economia del pais principalmente en lo relacionado a la disminuddn sustancial
en el precio del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2015, Adicionalmente, Ia revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las
autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del
Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucidn del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisidn de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y goblernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los
afios 2014 y 2013 ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comerdial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios,
asi como restricciones a la importacidon de clertos productos, entre otras
medidas. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada y su
impacto en la economia nacional,

La Administracion de la Compafiia considera que la situacidén antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compafiia, que involucran diferentes
areas. Ante o expuesto anteriormente, la Administracion estd adoptando las
medidas necesarias, que considera le permitirdn afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito: USS 140.000.
- Capital pagado: USS 140.000.

Mediante escritura publica de 15 de agosto del 2014 la Junta de Accionistas de
NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A. procedié al aumento de capital suscrito a
LUS5140.000 mediante la capitalizacién de aportes; y, a la reforma de estatutos.
Actos societarios que fueron inscritos en el Registro Mercantil de Quito con
fecha 28 de agosto del 2014.
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1.9 Noimero de acciones, valor nominal, clase y serie:
=  MNdmero de acciones: 140,000,
= Clase: Acciones Ordinarias

-  Valor nominal de cada accidén: USS 1.

1.10 Accionistas y propietarios:

No. Valor Partici -
Acclonista Acciones  Nominal pacién

Miguel Abel Piedra Naranjo 112.000 112.000,00 B80%%
Julio Fernando Mascoso Tovar 28000  28.000,00 2%

Total:  140.000  140.000,00  100%

1.11 Representante legal:

La Junta General Universal Extracrdinaria de Accionistas de NEFROLOGY
MEDICRONIC 5. A, celebrada el 22 de julio del 2014, designd como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo
estatutario de cinco afios al Or. Julio Fernando Moscoso Tovar; nombramiento
gue fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 13 de agosto del 2014.

1.12 Personal clave:

Nombre B Cargo
Ing. Miguel Piedra Naranjo Presidente
Dr. Julio Moscoso Towvar Gerente Genaral
Dra. Caty Villagomez C. Gerente Financiera

Econ. Gonzalo Villacis Santos Contador General

1.13 Aprobacidn de estados financieros:

Los Estados Financieros de NEFROLOGY MEDICRONIC 5.A., al 31 de didembre de
2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de febrero del 2015 del
Gerente General de la Compafiia y posteriormente serén puestos a
consideracidon de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

»
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2.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos Estados Financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcidn a la Norma Internacional de Informaddn Finandera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) vigentes al 21 de didembre de 2014 y aplicadas de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo gque se indigue lo contrario.

2.1. Base: de presentacidn:

Los estados financieros de NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A., corresponden al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 y 2013 y
han sido preparades de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) la que han sido
adoptada en Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compaiiia se han preparado sobre |a base del costo
histdrico.

La preparacion de estados financieros conforme a la NIF para las PYMES
requiere €l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracidn
gue ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimacdones son
significativas para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracidn.

2.2. Transacciones en moneda extranjera:
a) Moneda funciona y moneda de presentacion |
Las partidas incluidas en los estados financieros de NEFROLOGY
MEDICRONIC S. A, se expresan en la moneda del entorno econdmico
primario en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compafia
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2.3.

2.4,

2.5.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transaeciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liguidacién de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de derre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en €l estado de resultados.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion financiera, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente aguellos que tienen vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; v,
como no corriente, los que tienen vencimientos mayores a ese periodo,

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversidn.

Activos y pasivos financieros:
2.5.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta su vencimiento” y
"activos finanderos disponibles para la venta”™.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros”.

La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros
solamente en la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,
la Compafiia sele mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
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financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros e
explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, a compafias relacionadas y a empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compafiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses,

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar comerciales y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se
incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negodacién, es decr cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es
reconocido como parte del active o pasivo; siempre que el activoe o pasivo
financierc no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas™ y éste es significative. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:
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Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar

b)

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En
especifico, la Compafila mantiene cuentas por cobrar comerciales, vy a
compafias relacionadas dentro de esta categoria. Corresponden a los
montos adewdados por transacciones comerciales originados en la
prestacidn de servicios y de financiamiento. Las operaciones comerciales se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues
tienen plazos de recuperacidn promedio de 90 dias. Las operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulta inmaterial.

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan
pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de
financiamiento. Las operacdiones comerciales se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las
operaciones de finandamiento se registran iniclalmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden
a 5u costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el
mercado. Los Eastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Ingresos finanderos, neto”.

P
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2.6.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar. La existendia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una prowisidn
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas, con base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacidn.

Al 31 de didiembre del 2014 y 2013 fue requerido el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v se
reconocit con cargo a los resultados netos del periodo.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Inventarios:

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el métedo promedio ponderado, e incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de conversidn
y atras incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicién actual.

El valor neto de realizacidn es el costo de reposicion del inventario.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas vy otras partidas similares son
deducidos en la determinacidn del precio de adquisicidn.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafados, o se encuentren caducados. El importe de cualquier rebaja de
valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce
en el ejercicio en el cual ocurre |a pérdida.
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NEFROLOGY MEDICRONIC S5.A. realiza una evaluacién del valor neto de
realizacién de los inventarios al final de cada ejercicio, registrando una
estimacion con cargo a resultados cuando &stas se encuentran sobrévaloradas.
Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de
existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en el wvalor neto de
realizacion debido a un cambio en las circunstancias econdmicas o precios de los
inventarios, se procede a modificar la estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafiia se han constituido en base
a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a los productos
en existencia.

2.7. Propiedad, mobiliario y equipo:

La propiedad, mobiliario y equipo son utilizados en la operacidn de la Compaiiia,
los cuales se valoran al costo de adguisicion neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro gque haya
experimentado (sl las hubiere).

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn
sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las obras en curso se traspasan a propiedad, mobiliario v equipo una vez
finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir
de cuyo momento comienza su depreciacidn,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiia estima un valor de
realizacidn de sus activos fijos al término de su vida atil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos
que posean vidas Utiles diferenciadas. La estimacion de vidas utiles y valores
residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de derre de los
estados financieros.

Las pérdidas y ganancias que surjan en wventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultades del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y &l valor neto contable del
activo.
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Para la medicién posterior de sus propledades, planta y equipo la Compafiia ha
considerado el modelo del costo menos depreciacion y menos pérdidas por
deterioro.

La vida dtil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afios de Valor
planta y equipo % vida Gtil residual

Muebles y enseres 10 affos  12%
Equipo de oficina i0 afios  12%
Equipo Médico Entre 8 y 10 afios 11%
Instalaciones Entre 8 y 10 afios 11%
Equipo de computacion 3 afios 12%
Maquinaria y equipo 10aflos _ 11%

2.8. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafiia evalda peridédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. 51 existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valer en
usa, ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivc gque son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuldo hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, 5€ usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por mltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no finandiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo ,ﬁ
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2.9.

2.10.

deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde |3
reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gitima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro. 5i ese es el caso, ¢l valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores, Tal
reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratade como un
aumento de reevaluacion,

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

= La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

- El importe se ha estimadoe de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracidn la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados:

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:
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| es: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad -:um:ahle anual antes del Impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados vy se presenta como parte de los gastos generales y de
administracion.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo

a la legislacion vigente en el Ecuador,

ili) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacdiones del
personal sobre base devengada.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y
desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adidonalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahudo
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador com el weinticinco por ciento del equivalente a la Uhima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del afio,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del
6.54% (7% en el 2013) anual, Ia cual fue determinada aplicando la tasa de bonos
corporativos de alta calidad denominados en [a misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a 10s términos
de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicdn a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Laz ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

———————————at
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2.11.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

Al cierre del afio 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el Impuesto a la renta
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 13 tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado

sed menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia registré como Impuesto a [a renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables,

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias

Pagina 20



NEFROLOGY MEDICRONIC S. A. W NEFROLOGY
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS R CEXTRO DE DINLISIS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera
seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el
Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros comtra los que se
puedan usar las diferencias temporales,

El saldo de Impuesto a |a renta diferido activo y pasivo se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferidos activo y
pasivo se relacionen con la misma autaridad tributaria.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivas con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.12. Capital social y distribucidn de dividendos:

Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. La distribucion de
dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y se
reconoce como pasivo corriente en los estados financieras en el periodo en el
gue los dividendos han sido aprobados por los acdonistas de la Compafiia.

2.13. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacidn de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia.

Los ingresos par prestacion de servicios son reconocidos después de que se ha
prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo,
Mo se reconocen los ingresos si hay incertidumbres significativas relativas a la
recuperacidn de la consideracion adeudada y, de los costos asociados.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futures vayan
a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las }g
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actividades de la Compafiia. No se considera que sea posible valorar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la prestacién del servicio.

2.14. Costo de la prestacidn de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacién de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

2.15. Costos y gastos:

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
pericdo mas cercano en el Que se conocen.

2.16. Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados cuando
s incurren en ellos.

2.17. Estado de Flujos de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan |as siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacidn:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen la prindipal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

- Actividades de inversidn.- las de adquisicidn, enajenacion o disposicidn por
otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el '
tamafio y composicion del patrimonio total vy de los pasivos de caricter /@/
financiero.
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2.18. Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.19. Compensacidn de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan 105 activos y
pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
praoceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.20. Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacion con los estados financieros al 31 de diciembre
del 2014 bajo NIIF para PYMES.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieras requiere que la Compafiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
ce encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en |3 industria e
informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compafiia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de |a
Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterlo profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

)@f’
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- Propiedad, mobiliario y equipo: La estimacion de vidas Gtiles v valores residuales
gue se eval(an al cierre de cada afio (Notas 2.7 v 2.8).

- Impuesto a la renta diferide: La Compafila ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros v la base tributaria de los activos y pasivos se révertiran en el futuro (Nota
2.9.2).

- Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacidn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Nota 2.10.2).

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2014 2013
Bancos (1) 71.026,36 98.558,51
Caja {2) 1.030,73 1.083,41

72.057,09 99.641,92

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposician.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a efective mantenido en la caja
general y caja chica.
5  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Clientes no relacionados 556.769,29 496.174,53
Funcionarios y empleados (1) 19.762,74 45.251,53
(=) Pravisitin para deterioro de
cuentas por cobrar (20.432,45) (14.860,23)

556.099,58 527.565,83

(1) Corresponde a préstamos otorgados a funcionarios y empleados lo cuales no )
generan interés y con un vencimiento de 12 meses aprobados por la Gerencia. /@
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El movimiento de la provision para deterioro del valor de las cuentas por cobrar, fue

como sigue:
2014 2013
Saldo inical al 1 de enero del (14.860,23) (1.032,42)
Provision del afio (5.572,22) (13.827,81)
Saldo final al 31 de diciembre del {20.432,45) (14.860,23)

6. INVENTARIOS.

Al 31 de didembre del 2014 y 2013 Un resumen de los inventarios, fue como sigue:

2014 2013
Ins umas médicos 53.913,31 57.177.22
Costos variables insumos - 155.311,35
Fundas para desechos 1.033,25 1.033,25
(-) Provisidn para deterioro (7.862,03) {8.214,85)

47.084,53  205.307,01

El movimiento de la provisidn por deterioro del valor de los inventarios, fue como

sigue;
2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero del (8.214,85) (830,01)
Provisidn del afio - (7.599,18)
Reverso de provision 352,82 214,34
S5aldo final al 31 de diciembre del (7.862,03) (8.214,85)
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde principaimente a anticipos
entregados a proveedores y pdlizas de seguros pagados por anticipado:

2014 2013
Seguros prepagados 1.859,14 1.840,65
Anticipo a proveedores 14,338 11 9.840,00

16.197,25 11.680,65

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo
neto, fue como sigue:

2014 2013
Terrenos 91.511,00 91.511,00
Instalaciones 20.411,40 22.656,06
Muebles y enseres 22.450,10 25.573,45
Equipo de oficina 4.007,89 2.198,47
Maquinaria v equipo 32.679.48 32.513.94
Equipo de computacién 3.548,92 4.874,75
Equipo médica 18.841 85 22 652,92

193.550,64 202.980,59

Un resumen de la composicion del costo de propiedad, mobiliario y equipo por
categoria al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

-
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2014 2013
Terrenos 91.511,00 81.511,00
Instalaciones 23.202,80 23.202,80
Muebles ¥ enseres 34.437,34 34.192,34
Equipo de oficina 5.883,36 3.484.55
Maguinaria v eguipo 48. 408,96 51.881,47
Equipo de computacién 9,538,091 8.568,91
Equipo medico 30.871,96 25.482 76

243.854,33 238.103,83

Un resumen de la composicion de la depreciacion acumulada de propiedad,
mabiliario y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue;

2014 2013

Instalaciones (2.791,40) (546, 74)
Muebles v enseres (11.987.24) (B.618,89)
Equipo de oficina (1.E75.47) (1.286,08)
Maquinaria y equipo (15.729,48) (18.147,53)
Equipo de computacion (5.889,99) (3.694,16)
Equipo medico (12.030,11) (2.829,84)

(50.303,69)  (35.123,24)

El movimiento del costo de la propiedad, mobiliario y equipo al 31 de diciembre del
2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de enero del 238.103,83  113.476,31
Adiciones 65.036.21 127.269.73
Ventas y bajas (285,71) (2.642,21)
Saldoe al 31 de diciembre del 243.854,33 238.103,83

El movimiento de la depreciacion acumulada de las propiedad, mobiliario y equipo al
31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

p
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2014 2013
Saldo al 1 de enero del (35.123,24) [24.426,85)
aAdiciones (15.466,16) {13.338,60)
Ventas y bajas 285,71 2.642,21
Saldo al 31 de diciembre del (50.303,69) (35.123,24)

8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Froveedores nacionales 392.800,54 288.265,34
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social < IESS 14.070,36 7.030,15
Otras cuentas por pagar 1.352,08 1.852,03

408.222,93 297.447,52

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a cuentas por pagar
a proveedores, por concepto de la adquisicidn de servicios, suministros e inventarios
para la prestacién de servicios.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas:

4l 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, fue como sigue:

2014 2013
Dr. Julio Moscoso 15.803.67 -
Bancology 5.A. . 2.167,16 -

17.970,83 -
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Cuentas por pagar a partes relacionadas:

Un resumen de |as cuentas por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre del

2014 y 2013, fue como sigue:
2014 2013
Ing. Miguel Piedra 159.113,66 38.757,00
Dr. Julio Moscasa 34.247,69 156.680,08
Bancology 5.A _ 1.923,43 -

195.284,78  235.437,08

Curante el 2014 y 2013 las principales transacciones, no en su totalidad, realizadas
con partes relacionadas fueron como sigue:

2014

Bancology 5. A. Miguel Piedra Julio Moscoso
Abono a deuda 196.680,08 - -
Pagos por cuenta de 27.438 - -
Honorarios por servicios - { 21.000,00) {24.000,00)
Bono de eficiencia y
productividad - 139.115,00 38.053,00
Arriendos - (320.000,00) -
Dividendos pagados - 13.483,06 2.370,76
Aportes para futuras
capitalizaciones = - 4.012,90
2013

Bancology 5. A. Miguel Piedra Julio Moscoso
Abono a deuda 32.450,00 - -
Pagos por cuenta de 21.626 - -
Pago de intereses 11.235 - -
Honorarios por servicios - (18.900,00) (21.600,00)
Arriendos - (16.560,00) .
Apartes para futuras
capitalizaciones - {84.087,00) (15.900,00)

.
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11.

12.

13.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de los beneficios a empleados, fue
COMo Sigue:

Beneficios sociales 9.665,62 5.404,23
Participacion a trabajadores 42.133,77 6.870,49

51.799,39 12.274,72

El movimiento de |a participacion a trabajadores al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
fue como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de energ del 6.870,49 1.776.20
Provisidn del afio 42.133,77 6.870,49
Pagos {6.870,49) {1.776,90)
Saldo al 31 de diciembre 31 del 42.133,77 6.870,49

PROVISION SERVICIOS PRESTADOS.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al valor estimado de los servicios
prestados, establecidos mediante las hojas de pacientes atendidos, los cuales son
facturados cuando son aprobados por el cliente en el siguiente periodo fiscal,

BENEFICIOS A EMPLEADOS = JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

Mediante resclucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios o mds
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco aftos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd
la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.
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El saldo de la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2014 y 2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servidos para |a
Compafia. Un resumen de dichos rubros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue

como sigue:
2014 2013
Jubilacion patronal (1) 13.784,81 10.432,81
Desahucio (2) 6.993. 80 10.109,12

20.778,61 20.541,93

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de enero del 10.432,81 8.655,81
Costo laboral por servicios actuales 4.257,00 1.777,00
Costo financiera 495,00 -
Pérdidas (ganancias) (1.400,00) -
Saldo al 31 de diciembre del 13.784,81 ) 10,432 81

(2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de enero del 10.109,12 9.546,12
Costo laboral por servicios actuales 1.833,00 563,00
Costo fimanciero 307,00 .
Pérdidas (ganancias) {5.255,32) -
Saldo al 31 de diciembre del 6.993,E0 10.109,12

Las hipdtesis actuariales usadas, fue como sigue:

Pagina 31




NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A. »; NEFROLOGY
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

] CENTRO DE DIALESIS

Diciembre 31, 2014 2013
Tasa de descuento 6,.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos MN/A NS A
Tasa de incremento salarial (incluye asce 3,.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones (en el ¢ 2.50% Z,.20%
Tabla de rotacidn (promedio) 14,10% 8.90%

Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TRA IESS 2002

14, IMPUESTOS.
14.1.  Activos y pasivos por impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corrientes fue como sigue:

2014 2013

Activo

Retenciones de impuesto a la renta 37.960,34 67.486,65
37.960,34 67.486,65
2014 2013

Pasivo

Impuesto a la renta por pagar - 24.534,81

Retenciones en la fuente e IVA 47.354,83 6.428,62
47.354,83 30.963,43

14.2.

Al 31 de diciembre dl 2014 y 2013 el movimiento de impuesto a la renta fue como

sigue:
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2014 2013

Activo

5aldo inicial al 1 de enero del 67.486,65 39.028,00

Retencionas en la fuente del afio 36.294 44 33.952,65

Compensacidn con impuesto a pagar (24.534,81) (5.494,00)

Compensacion del afo (41.285,94) -
Saldo final al 31 de diciembredel 37.960,34  67.486,65
Pasivo

Saldo inicial al 1 de enero del 24.534,81 5.494,00

Provisidn 41.285,94 24,534,381

Compensacion con impuestos retenidos (65.820,75) (5.494,00)

Saldo final al 31 de diciembre del - 24.534,81

14.3. Concillacién Tributaria:

La condiliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a I3 tasa impositiva
legal, fue como sigue:

Vo
e
i
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2014 2013
Utilidad antes de Impuesto a la Renta: 238.758,05 38.685,11
Deducciones especiales

Amortizacién de pérdidas (62.554,46) (38.231,81)

Incremento de empleados - (3.173,57)
Mas:

Gastos no deducibles 11.459,79 114.241,15
Liberacidn (constitucidn) de impuestos diferidos (26.105,87) 3.745,28
Utilidad gravable _ _ 187.663,38 111.521,88
Impuesto a la renta afectada por la tasa
impositiva (1) 41.285,94 24.534,81
Impuesto a la renta minimo 12.077,55 16.069,33
(1) Al31de diciembre de 2014 y 2013 ver nota 14.4

La provision para el impuesto a las ganancias por los aflos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera del Cadigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccidn progresiva para todas las sociedades
y dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio
econdmico 2014 y 2013 sera del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién debera destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo, activas para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para producddn agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidén de bienes relacionados con investigacian y
tecnologia que mejoren la productividad, gemeren diversificacidn productiva e

incrementen el empleo. '
LF
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Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los siles, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacidn y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversidn de
utilidades.

El beneficio en la reduccidn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositiva
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

14.4. Pago minimo de impuesto a la renta:

Conforme a las reformas introdudidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
20089, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devoluddn por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienic —se considerard como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, s haya visto afectada gravemente |3 actividad econdmica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respective. Para el efecto, el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, um
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. 51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.
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La Compafia no ha side revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha

de constitucicn.

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fue como sigue:
Base Diferencia
IIF
tributaria 2k temporaria
31 de diciembre del 2014
Inventarios G4 946,56 47.084,53 7.862.03
Propiedades, planta y equipo 184928 54 193.550,61 (8.622,07)
Pérdidas tributarias 16.400,92 16.400,92
256.276,02 24063514  15.640,88

Al 31 de didembre del 2014 y 2013 los saldos de los impuestos diferidos son los

siguientes:
2014 2013
Activos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar - 3.042,12
Inventarios 1.729. 65 135,45
Pérdidas tributarias 3.608,20 27.839,25
Jubilacién Patronal - 2.419,10
Instrumentos financieros . (6.073,57)
Costo amortizado - 1.336,19
533785 2EB.098,54
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14 13
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, planta y equipo (1.896,86) (2.208,44)
No pago a proveedores - (3.016,81)
(1.896,85) (5.225,25)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen del impuesto diferido neto fue como

sigue;
2014 2013
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 5.337,85 28.698,54
Pasivos por impuestos diferidos {1.896,86) (5.225,25)
3.440,99 23.473,29

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre de

2014 y 2013 fue como sigue:
Saldo Iniclal  "ooon°9  caldo final
- resultados
31 de Diciembre del 2014: )
Cuentas por cobrar 3.042,12 3.042,12 -
Inventanios 135,45 (1.524,20) 1.729,65
Propiedades, planta y equipo [2.208,44) (311,58) (1.896,86)
Pérdidas tributarias 27.839,25 24.231,05 3.608,20
Jubilacién Patronal 2.419,10 2.419,10 -
Valuacidn instrumentos financieros (6.073,57) (6.073,57) -
Casto amorti zado 1.336,19 1.33619 -
No pago a proveedores (3.016,81) (3.016,81) -
_23.473,29 20.032,30 3.440,99
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Saldo inicial  RCOnOCK0 s finel
B resultados
31 de diciembre del 2013:

Cuentas por cobrar 227,13 (2.814,93) 3.042,12
Inventarios 182,60 47,15 135,45
Propiedades, planta y equipa [2.208,44) . (2.208,44)
Pérdidas tributarias 27.839.25 . 2783925
lubilacidn Patronal 1.904,40 (514,70) 2.419,10
Valuacidn instrumentos financieros - 6.073,57 (6.073,57)
Costo amortizado - (1.336,19) 1.336,19
No pago a proveedores - 3.016,81 (3.016,81)
27.944,94 4.471,65  23.473,29

Impuesto a la renta reconocido en resultados:

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

2014 2013
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 41.285,94 24.534,81
(Liberacién) constitucidn impuestos
diferidos 20.032,30 (3.745,28)
61.318,24 20.789,53

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacidn, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficos fiscales futuros.

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS.

16.1. Factores de rlesgo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas,
se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compafia estén _
sujetas a paliticas y procedimientos de identificacidn, medicidn y control. /@/ ‘

Pagina 38



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS NTRO DE DIALISS
POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NEFROLOGY MEDICRONIC 5. A. % NEFROLOGY
' o

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicho
departamento identifica, evalia y administra los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafila y proporciona
guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez.

{(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta 3 aceptar en el curso normal de los negodios.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compafiia
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacidn de riesgo superior,
determinada por compafiias independientes de calificacion de riego.

(b) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la
Compafiia solo tiene depdsitos en bancos que tienen liquidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

16.2. Factores de riesgo de capitalizacién

Los objetivas de |la Compafiia cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de sus
accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Compafiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar
parte de su capital de trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones
de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas una parte significativa
de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo Ia deuda neta para el
capital total. El capital total se cbtiene de la suma de la deuda neta y el total del
patrimonio.
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17. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014 estd constituida por 140.000 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US $1 délar cada una.

18. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a aportes realizados por los accionistas de
la Compafiia mediante compensacion de cuentas por pagar y depdsitos realizados en
efectivo.

19. RESERVA LEGAL.
La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance coma minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compafiia, pere puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

20. RESULTADOS ACUMULADOS.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
peérdidas acumuladas y las del dltimo ejercico econdmico concluido, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
tales comao re liquidacidn de Impuestos, eic.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente a la prestacion de los servicios detallados en el objeto
social de la Compaiiia.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un resumen de los ingresos de
actividades ordinarias:

2014 2013
Servicios de didlisis 1.821.369,00 1.674.060,50
Servicios de didlisis por facturar 548, 894,00 -
Venta de medicinas y otros 6.868,56 5.768,15
2.377.131,56 1L.679.828,65

COSTO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS.

Corresponde principalmente al costo en la prestacion de servicios, donde se
destacan honorarios médicos, medicinas, insumos médicos, etc.

2014 2013

Consumo de insumos 779.648,63 562.182,00
Remuneraciones y beneficios sociales 361.739,05 349,241,000
Atenclidn a pacientes 166.577.28 133.411,00
Honorarios 114.750,36 -
VA cargado al gasto 0H.380,31 73.025,28
Servicios basicos y mantenimiento 28.023,09 30.579,00
Uniformes, suministros v materiales 9.045,87 18.981,00
Tratamiento de desechos sdlidos 22.012,73 12.875,00
Arrendamiento operativo 22.500,00 10.800,00
Depreciaciones 7.126,02
Otros 19.321,35 25.614,00

" 1.629.124,69 1.716.708,28

p
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GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un resumen de los gastos

generales y de administracidn:

2014 2013

Honorarios 186.190,33 38.350,00
Remuneraciones y beneficios sociales 181.773,09 103.439,59
Jubilacién patronal y desahucio 5.586,00 2.339,55
Participacidn a trabajadores 42.133,77 6.826,96
Otros gastos 18 852 8B4 15.929 40
Suministros vy materiales 18.840,35 9,225 88
Servicios basicos 11.436.88 12.169,68
Seguridad 17.228,57 14.086,53
Mantenimiento y reparaciones 10.360,45 2.704,49
Auditarias y asesorias 17.068,80 6.5951,70
Gastos no deducibles 8.073,01 14.639,57
Arrendamiento operativo B8.700,00 7.200,00
Gastos de gestion 8.609,55 3.219,30
Depreciaciones 8.030,33 5.833,56
Deterioro de cuentas por cobrar 5.5872,22 13.827.81
Gastos legales 2.086.47 277113
Seguros y reaseguros 1.759,80 2.027,10
Gastos de viaje 980,00 3,774,086
Amortizaciones - 158.804,81
553.282,46 424.121,12

GASTOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de los gastos financieros, fue como

Sigue:
2014 2013
Semvicios Bancarios 661,96 462,35
Intereses 365,06 11.235,28
1.027,02 11.697,63

P
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25. OTROS INGRESOS.

26.

Un resumen de otros ingresos al 31 de diciembre del 2014 y 2013, fue como sigue:

2014 2013
Reembolsos de gastos incurridos a
nombre de terceros 27.437.86 -
Varios 18.889,36
Valuacion de instrumentos financieros s 7.639,21
46.327,22 7.639,21

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance y el contenido de presentacidon del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencdia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyoe monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales yfo del
exterior sean superiores a USD 53.000.000,00 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD S
£.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferendia. El
referido Informe podra ser solicitado discredonalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipe de operacidn o transaccion con partes
relacionadas locales yfo del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes

qgue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)

Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para |a exploracidn y explotacion de
recursas no renovables. S5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones

p
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con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor 2 un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a |la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta USD $ 15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacién del Anexo
de Precios de Transferencias,

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON
5IN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, |a Compafiia se compenso el impuesto a la renta del afio
2013 y 2014 por un valor de US541.285,94 y USS 24.534,81, respectivamente con
retenciones en la fuente efectuadas por dientes.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia aumento su capital con aportes de los
accionistas por un valor de U5$139.000,00.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia se apropid [a reserva legal con resultados
de ejercidios anteriores por un valor de US51.872,65.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiiia
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
ne s¢ han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.

5
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NEFROLOGY

sT RO BE BIALISES

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los presentes estados
finanderos (27 de febrero del 2015) no se produjeron eventos que, en opinidn de la
administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismaos.

fuse

7;&#;!1, J / —_—

‘ﬂr. Julio Moscoso T. - } tcon. Gonzalo Villacis 5.
- Gerente General Contador General
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