NEFROLOGY

CENTRO DE DIALISIS

Damos Vida a su Vida .|

%

INFORME DEL GERENTE GENERAL

En calidad de Administrador y Gerente General de NEFROLOGY MEDICRONIC S. A. a
continuacion pongo a consideracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
NEFROLOGY MEDICRONIC S. A. este informe que contiene los aspectos mas importantes en
la gestion de la Compaiiia durante el afio 2015:

Situacion General

Durante el afio 2015 hemos desarrollado actividades encaminadas a obtener un mayor
rendimiento para los accionistas objetivo que se ha cumplido debido principalmente al incremento
del numero de pacientes derivados desde el Hospital Quito de la Policia Nacional.

En relacion con las variables econdémicas que se presentaron durante el afio 2015, consideramos
que las que mas impacto han tenido, son las siguientes:

Caida en el precio del petroleo WTI de US$ 93 en el 2014 a US$38 en el 2015. En el caso
ecuatoriano, es importante mencionar que existe un castigo de aproximadamente US$10

por barril, en relacion con el WTI, llegando a cotizarse el crudo oriente al final del afio en
uSs$28

A partir del 2014, la disminucién sustancial en el precio del petrleo ha afectado la
economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido: disminucion de depésitos en el
sector financiero, incremento en los indices de desempleoc. incremento en los indices de
morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras; asi como, la restriccion en
el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
lo que ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto. En el afio 2015 se ha
recortado en US$2.2 billones, y una disminucién del mismo para el afio 2016 en US$4.3
billones en relacion al 2015. ‘

Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en
las exportaciones no petroleras del pais.

Para el afio 2016 el presupuesto general del estado se establece en un precio del barril
del petréleo de US$35. Los cambios en el mercado internacional han influenciado para
que el Presupuesto del Estado sea recortado en el 2015 en US$2.2 billones y en el afo
2016 se recorté en US$4.3 billones en relacion al 2015.
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En la actualidad, las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incremento
de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el
esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios,
con el fin de mejorar la balanza comercial, medida que debe ir desmontando en el afio
2016. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situaciéon antes comentada

y

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiia debido a lo que ha adoptado las medidas
necesarias, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.

Propiedad Intelectual y Derechos de Autor

Con el fin de dar cumplimiento a lo indicado en el numeral 1.7 del Art. 1 del Reglamento de la
Ley de Propiedad Intelectual para la presentacion de los informes anuales de los Administradores
de las Juntas Generales, y luego de revisar la documentacion pertinente, informo a ustedes que
durante el ejercicio econémico correspondiente al afio 2015, la Compaiiia ha cumplido de manera
integra las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor vigentes.

Informe Financiero

Los estados financieros de NEFROLOGY MEDICRONIC S.A., han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
la que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de
la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

Un resumen de la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 en relacion
con el 31 de diciembre del 2014 es como sigue:
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NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.102,10 72.057,09
Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 869.881,60 556.099,58
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 243,73 17.970,83
Inventarios 29.840,62 47.084,53
Servicios y otros pagos anticipados 12.486,85 16.197,25
Activos por impuestos corrientes 57.522,30 37.782,70
Total Activos corrientes 974.077,20 747.191,98
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipo 195.320,62 193.550,64
Otros activos - certificados de aportacién 30,00 -
Activos por impuestos diferidos 95,01 5.337,85
Total Activos no corrientes 195.445,63 198.888,49
TOTAL ACTIVOS 1.169.522,83 946.080,47
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NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2015 2014

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 67.088,14

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 639.722,85 408.222,93

Cuentas por pagar a partes relacionadas 90.615,38 195.284,78

Beneficios a los empleados 40.447,34 51.989,38

Provision servicios prestados 3.923,49 3.923,49

Pasivos por impuestos corrientes 5.367,18 47.354,83
Total Pasivos corrientes 847.164,38 706.775,41
Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 7.203,58 -

Provisiones por beneficios a los empleados 29.132,00 20.778,61

Pasivos por impuestos diferidos 1.975,15 1.896,86
Total Pasivos no corrientes 38.310,73 22.675,47
TOTAL PASIVOS 885.475,11 729.450,88
PATRIMONIO

Capital 140.000,00 140.000,00

Reservas 19.706,65 1.872,65

Resultados acumulados 124.341,07 74.756,94
Total patrimonio 284.047,72 216.629,59
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.169.522,83 946.080,47
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NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 1.832.446,17 2.377.131,56
() COSTO DE LOS SERVICIOS 1.377.719,25 1.629.124,69
Utilidad bruta 454.726,92 748.006,87
(-) GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 378.553,78 553.472,45
Utilidad operacional 76.173,14 194.534,42
(-) GASTOS FINANCIEROS 2.169,99 1.027,02
OTROS INGRESOS 11.680,78 46.327,22
Utilidad antes de Impuesto a la renta 85.683,93 239.834,62
Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 18.148,67 41.463,58
Impuesto a la renta diferido 5.321,13 20.032,30
23.469,80 61.495,88
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 62.214,13 178.338,74
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancias actuariales 5.204,00
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL TOTAL 67.418,13 178.338,74
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Recomendaciones

La Gerencia General propone a los sefiores Accionistas la siguiente distribucion de las utilidades
del 2015:

- Conforme a lo requerido en la Ley de Compafiias constituir la reserva legal equivalente al
10% de la utilidad neta del ejercicio 2015, la cual resulta en US$6.742; y,

- De la utilidad sujeta a disposicion de los accionistas en relacion con el afio 2015
considerando la actual situacion financiera de la Compafia se sugiere restringir la
distribucion de las mismas.

En esta oportunidad agradezco a la Junta de Accionistas por su apoyo en la gestién de la
gerencia de NEFROLOGY MEDICRONIC S. A. durante el afio 2015.

Dr./Julio Moscoso,
GEFRENTE GENERAL
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