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A los Sefiores Accionistas de
NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NEFROLOGY
MEDICRONIC S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de NEFROLOGY
MEDICRONIC S. A., al 31 de diciembre de 2017, y el resultado de sus operaciones y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para-

Pymes.

Fundamento de la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente
en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de
Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos junto a los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la
Repiblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos para Contadores Publicos. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, la cual
comprende el Informe Anual a los Accionistas 2017 informado por el Gerente General,
pero no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuestra opiniébn sobre los estados financieros de la Compaifia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o
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con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionistas 2017, si concluimos que existe un
error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
administracion la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compaifia es responsable por la preparac16n y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador. y del control interno determinado por
la administracibn como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros estén libres de errores materiales significativos debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha revelar segiin aplique
los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones
0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre una representacion erronea
importante cuando ésta exista. Las representaciones erroneas pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre las bases de
éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o elusion del control interno.
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Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero

no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
inceridumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden
ser causa de que la Compaiiia cese como empresa en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros representan de
manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 se emite por separado.

IFS Cia. Ltda.

Quito, Republica del Ecuador S

RNAE No. 761 Licencia No. 17851
Jorge Washington E4-59 y Av. Amazonas Independent Affiliated of
Edif. Rocafuerte, Torre Washington, Piso 8 UC&CS AMERIC.‘\
Quito - Ecuador WWW_LICCS-america.org
Tel. + 593 (2) 6002-578 / 6017-992 ‘Accounting Legal and Business Advisors
Emall: contacto@ifs-group.ec :\_Slr:u‘cglc :\Ilaa_ncc
www. ifs-group.ec New York Mexico




NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.

Contenido
Estado de situacion financiera
Estado de resultado integral
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

I F R REREREREREEREREEREE R R R R R R R R R R R R R R R AR R R R R R A A DD

11

Abreviaturas
NIIF Norma Internacional de Informacion Financiera
CINIIF  Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas
PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
US$ U.S. délares




' EEREEREERRRERRRRRERRRRRRRRRRRRRRRRRRR R R R R R R RRRRERE RN

NEFROLOGY MEDICRONIC 5.A.
ESTADO DE ACION FIN RA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS Notas 017 016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos + 5,487.35 246,541.23
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 5

por cobrar 658,947.52 545,469.87
Inventarios 6 59,723.89 41,827.48
Activos por impuestos corrientes 10 84,336.37 65,788.52
Total activos corrientes 808,495.13 899.627.10
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos 7 197,232.27 194,333.99
Activos por impuestos diferidos 95.01 95.01
Inversiones a largo plazo 30.00 30.00
Total activos no corrientes 197,357.28 194,459.00
TOTAL ACTIVOS 1,005,852.41 1,094,086.10
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 65,757.83 14,231.47
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 9

pagar 251,359.73 396,865.20
Pasivos por impuestos corrientes 10 3,353.35 3,387.05
Obligaciones acumuladas 12 72,219.54 89,531.88
Total pasivos corrientes 392,690.45 504,015.60
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar a largo plazo 9 224,114.76 189,194.06
Pasivos por impuestos diferidos 2,074.13 2,074.13
Obligacioncs por bencficios definidos 13 29.249.00 23,194.00
Total pasivos no corrientes 255,437.89 214,462.19
Total pasivos 648,128.34 718,477.79
PATRIMONIO 15
Capital social 140,000.00 140,000.00
Reserva legal 34,114.65 25,927.65
Resultados acumulados 183,609.42 209,680.66
Total patrimonio 357,724.07 375,608.31
TOTAL 1,005,852 .41 1,094,086.10

Ver notas a los estados financieros |

W/
!“ﬁ(‘.ﬁa:j ._ '. _Lﬂfl/éz‘j
R9(. Julio Moscoso Ing. Dang¥ Llumiquinga
epresentante Legal Contador General
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NEFROLOGY MEDICRONIC S.A,

ESTADO DE

TADOS INTEGRALE

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Ingresos

Costo de los servicios
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Utilidad operacional

Costos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
MENOS:
Impuesto a la renta
Corriente
Diferido
Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias actuariales

Utilidad neta y otro resultado integral

Ver notas a los estados financieros

/Dr. Julio Moscoso
Representante Legal

Notas 2017 2016
16 1,626,455.07 1,826,864.10
17 1,348,379.61 1,399,554.87
278,075.46 427,309.23
18 233,276.08 313,215.32
44,799.38 114,093.91
986.15 9.506.89
9.281.20 4,419.96
53,094.43 109,006.98
10
14,247.23 27,039.41
- 98.98
14,247.23 27,138.39
38,847.20 81,868.59
191.50 9,692.00
39,038.70 91,560.59
|l )
Ing. Da_mj;y Llumiquinga
Contador General
i



[BIaU20) I0PRIUD)) [efaT ayuejuasarday|
edumbrum ] Auuegy Buj 0SOISOJA o1nf "Iy

i —

SOIRIDUEUL SOPEISa SO[ € SejOU I A

LOVTL'LSE T6°'1TS'891 0S°L80'ST SOPIIVE 00000071 LT0T [P 21qUIBIIIP 3p [ [€ SOP[ES
0T'LV8'8E 07'L¥8'8¢E - - - ownrala [ap pepyun
(¥6'226'9S) (¥6'226'9S) ; ; - sopeSed sopuapiAlCy
0S 161 g 0s'161 - - (se1ou) soreuENIOL SEIOUBURI)
i (00°£81'9) : 00°L81°8 = (831 eA13s31 2p ugdeIdoidy
1€'809°SLE 99'%8L'F61 00°968°%1 §9°LT6°ST 00°000°0¥1 9107 13p 2I1qUIIIIP 3p [ ¢ [ SOP[es
65898 18 65898°18 : 2 > owIaf2 [3p pepiun
00°T69'6 : 00°269'6 = 5 (se12u) Sa[eUIENIOR SEIDUBURL)
: (00'122'9) . 00°1229 « Tega eA1asar ap uonerdordy
L LYO V8T LOLET6IT 00'%0Z'¢S €9°90L61 00°000°0F1 910Z [2p 01243 2P [() e SOP[BG
SEPR[NINDE Sarerdarat [e839]

IH0L sapepinn SOpPeINSal SO10 BAIISIY

SOPUNWINDE SOPEINsoy

(STAVIOA 'S’ NA SOAVSTUIXT)
L10Z 3d TIINTIOIA 3d 1€ TH OAVNINYAL ONV T4 ¥Od
] DINIYLYd Td NA SOIEINVYD 3d OdVv.ISd

1"TT"TT"T1TTTTTTTTTTTTITIETNYTNNTNOTNTTOYNTNATATNAOYTNYNYTACANYNOYSOYTAOTOCOOCTOYTTOYTTYY




' EEE R R R R R R R R R R R R R EE R R

NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.
D EFE
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes 1,511,303.84 2,156,970.30
Pagos a proveedores y a empleados (1,718,202.69) (1,970,097.33)
Impuesto a la renta (27,039.41) (18,148.67)
Participacion trabajadores (19,236.49) (15,120.63)
Intereses ganados 0.60 15.97
Intereses pagados (340.05) (8,614.42)
Otros ingresos 0.280.60 (4,419.96)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion —(24423360)  __140.585.26
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos y flujo neto de
efectivo utilizado en actividades de inversion (26,344 40) (17.479.26)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (56,922.94) -
Cucntas por pagar a largo plazo 34,920.70 189,194.06
Préstamos 65,757.83 -
Disminucion de préstamos (14231.47)  __(69.860.93)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente

de actividades de financiamiento 24 12 —119.333.13
EFECTIVO Y BANCOS
(Disminucion) incremento neto en efectivo (241,053.88) 242.439.13
Saldos al comienzo del afio __ 24654123 _4102.10
SALDOS AL FIN DEL ANO —248130  _24654123
Ver notas a los estados financieros

WA: t-fv) .. ) ;'I P.'
;’ i
Dr. Julio Moscoso Ing. Danny1_lumiquinga
Representante Legal Contador General
N
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NEFROLOGY MEDICRONIC S.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
FI. EFFECTIVO NFTO (UTII .T?.A'T)O FEN) PROVENTENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 38,847.20 81,868.59
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 19,163.68 18,195.30
Baja de propiedades y equipos 4,282 .44 270.59
Provision para cuentas incobrables 2,196.13 5,359.14
Provision de jubilacion patronal. neta de pagos 6,246.50 3,754.00
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (115,673.78) 331,783.17
Inventarios (17,896.41) (11,986.86)
Activos por impucstos corricntes {32,795.08) (35,305.63)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (145,505.47) (264,140.71)
Intereses por pagar - (199.32)
Obligaciones acumuladas (7,479.14) (18,287.13)
Pasivos por impuestos corrientes (33.70) (1,980.13)
Impuesto a la renta corriente 14,247.23 27,039.41
Impuestos diferidos - 98.98
Participacion trabajadores (9.866.90) 4,115.86
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION (244,233.60) _140,585.26
Ver notas a los estados financieros
E J !;
= ]
Dr. Julio Moscoso Ing. Panny Llumiquinga
Representante Legal Contador General
.9.
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NEFROLOGY MEDICRONICS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre NEFROLOGY MEDICRONICS. A.

RUC 1792208947001

Domicilio Antonio de Ulloa N31-144 y Mariana de Jesus
Forma legal Sociedad Anénima

NEFROLOGY MEDICRONIC S. A., se constituy6 en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha el 9 de julio del 2009, el objeto social de la Compariia es la realizacion de los
siguientes procedimientos médicos: biopsia renal percutinea, cambio de linea de
transferencia, didlisis peritoneal continua ambulatoria (DPCA), didlisis peritoneal
automatizada (DPA), educaciéon y entrenamiento para pacientes de dialisis, hemodialisis
agudos, hemodialisis cronico bajo flujo, hemodialisis cronico alto flujo, implantaciéon de
acceso peritoneal temporal, servicios de oncologia en pacientes con diagnosticos
histopatolégico de malignidad en las modalidades de quimioterapia, radioterapia asi como las
aplicaciones derivadas de su tratamiento.

P C L

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LIASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

-11-
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Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

acio s en i S V I ientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo y bancos

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente clasifica los pasivos financieros no denvados en
Ia categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable. mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial.
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

. .
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Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b)

entas - nanciero - La Compaiiia dard de baja en
cuentas un paswo ﬁna.nmero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial. las propiedades y equipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida util econémica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas tutiles economicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida util (en afios)

Muebles y enseres Sals
Equipo de oficina 6al0
Equipos médico 8al0
Instalaciones 8al0
Equipo de computacion Jas

Magquinaria y equipo 5al13

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

0 rem

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
13
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utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de

los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que €l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016, la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta diferidos activo y
pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan

reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a.

La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion. y;

-14 -




IF R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRR R R R R R AR R R R R R R A A A AL

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas

2.11.2 B

del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria,

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

cosm de los beneﬁc;os deﬁmdos de jubllamon patronal y dcsahucro es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad.
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12 Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparia se deduce del
patrimonio y se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

o
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento bonificacion o rebaja comercial que
la Compaifia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos la Compafiia
considera los siguientes criterios:

2.13.1 Prestacion de servicios - Cuando el resultado de una transaccion que involucre
la prestacion de servicios pueda ser estimado con fiabilidad. una entidad
reconocera los ingresos de actividades ordinarias asociados con la transaccion,
por referencia al grado de terminacion de la transaccion al final del periodo
sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser estimado
con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos derivados de
la transaccion.

c) El grado de terminacion de la transaccion. al final del periodo sobre cI que
se informa. pueda ser medido con fiabilidad.

d) Los costos incurridos en la transaccion. y los costos para completarla.
puedan medirse con fiabilidad.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Costos y Gastos

2.15

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas y administrativas de la Compaiiia.

o i0n de ione

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos; salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

-16 -
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2.16 Secciones nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectiva

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a la NIIF para las
PYMES, no tendrad un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacién se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

ara ] 1€ e - El valor presente dc las
prov151ones para obhgacmnes por beneficios defmldos dependc de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 13).

stim das edades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles
y el valor resrdual se efectuan de amerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Companiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Caja
Valores por depositar
Bancos

Total

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. délares)
197.85 239.23
15.00 =
5,274.50 246,302.00
5,487.35 246,541.23

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes locales

Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar empleados
Compafiias relacionadas
Seguros prepagados

Otras cuentas por cobrar
Subtotal

Provision para cuentas incobrables

Total

Diciembre 31.

2017 2016
(en U.S. dolares) -

665,395.45 550,244.22

9,186.65 9,036.87
9,263.29 9,113.29

243.73 243.73
1,196.12 973.35
1,650.00 1,650.00

686,935.24 571,261.46

(27987.72) _ (25,791.59)

658,947.52 545,469.87

Provision para cuentas incobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision en base a
un analisis de la real probabilidad de recuperacion de su cartera. Los movimientos de la

provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. dolares)
25,791.59 20,432 .45
2.196.13 5,359.14

21.981.72  23.791.59

-18-



6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Inventario 60,155.74 42,259,33
Provision de inventario (431.85) (431.85)
Total 59,723.89 41,827.48

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31.
2017 2016
(en U.S. délares)
Costo 298,788.34 279,377.41
Depreciacion (101,556.07) (85,043.42)
Total 197,232.27 194,333 99
Clasificacis
Terrenos 91,511.00 91,511.00
Instalaciones 50,689.46 36,917.68
Muebles y Enseres 40,725.12 35,202.95
Equipo de Oficina 7,181.09 6,844.83
Magquinaria y Equipo 54,090.83 57,254.98
Equipo de Computacion 14,778.25 12,892.06
Equipo Médico 39,812.59 38,753.91
Total 298,788.34 279,377.41
ESPACIO EN BLANCO
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7.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifiia ha constituido una
hipoteca sobre el terreno de su propiedad para garantizar una linea de crédito abierta
con Produbanco.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. doblares)

No Garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 65,757.83 -
Subtotal 65,757.83 -
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios - 14,231.47
Total 65,757.83 14,231.47
Clasificacion: i
Carriente 65,757.83 14,231.47
Total 65,757.83 14,231.47

Un detalle de préstamos (capital) es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. déblares)
Sobregiro Banco Probubanco 36,357.63 -
Sobregiro Banco del Pacifico 29,400.20 -
Banco de la Produccion - Produbanco (1) - 7,027.89
Cooprogreso Cooperativa de Ahorro y Crédito (2) - 7,203.58
Total 65,757.83 14,231.47

(1) Préstamo garantizado por una hipoteca sobre terreno (ver Nota 7.1) que vencid en enero
2017 y devengo una tasa de interés nominal anual de 9.55%.

(2) Préstamo con garantia personal sobre firmas que venci6 en abril del 2017 y que devengd
una tasa de interés nominal anual de 11.23%.

ESPACIO EN BLANCO
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9. C R

Proveedores locales
Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

10. IMPUESTOS

Subtotal

Retenciones

Pagar
Subtotal

2R R R R AR R R R R R R R RRR AR R ER AR R R AR AR R AR R R R R A L L R LD

(

PO

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la Renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

UE

o

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

433,076.51 540,038.71
37,145.89 44,068.81
5,252.09 1,951.74
475,474.49 586,059.26
251,359.73 396,865.20
224,114.76 189,194.06
475,474.49 586,059.26

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

84,336.37 65,788.52
84,336.37 65,788.52
845.83 1,097.16
2,507.52 2,289.89
3,353.35 3,387.05

De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizaciéon. Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y
la base imponible es como sigue:

- 29 .
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10.3

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros 62,464.03 128,243.51
Menos:
Participacion a trabajadores 9.369.60 19,236.53
Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 53,094.43 109,006.98
Mas:
Gastos no deducibles 11,665.70 13,899.44
Utilidad gravable 64.760.13 122.906.42
Impuesto a la renta causado 14.247.23 2703941
Impuesto a la renta cargado a resultados 14,247.23 27,03941

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016

(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 65,788.52 57,522.30
Impuesto a la renta registrado en resultados (14,247.23)  (27,039.41)
Retenciones en la fuente del afio 32.795,08 35.305.63
Saldos al fin del afio _65,788.52

Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Republica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$
500.000,01) de dolares y un centavo de dolar hasta un millon (US$ 1,000.000,00)
doélares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
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brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millébn (US$
1,000.000,01) de dolares y un centavo de dolar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneraciéon por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucion de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccion para el calculo del anticipo del unpucsto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendrdn un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el
empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.
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No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones estin obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017 no supera el importe acumulado
mencionado. '

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 20,473 .98 36,550.44
Participacion a trabajadores 9,369.59 19,236.49
Préstamos IESS 4,246.83 1,816.93
IESS por pagar 12,878.88 9,807.78
Sueldos por pagar 25,250.26 22,120.24
Total 72,219.54 89,531.88

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la participacion a trabajadores fueron
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 19,236.49 15,120.63

Pagos (19,236.49) (15,120.67)

Provision del afio _ 936959 _19.236.53

Saldos al fin del afio 9,369.59 _19,236.49
13. OB P E CI

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 17,606.00 15,208.00
Bonificacion por desahucio 11,643.00 7,986.00
Total 29,249.00 23,194.00

13.1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores que por veinticinco
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los
movimientos en el valor presente de la obligaciéon para jubilacion patronal fueron como

sigue:
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 15,208.00 14,767.00
Costo de los servicios del periodo corriente 6,691.00 6,354.00
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,561.00) (3,144.00)
Otro resultado integral - ganancia actuarial (1.732.00) (2.769.00)
Total 17.606.00 15,208.00

13.2. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador la
Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:
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2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 7,986.00 14,365.00
Costo de los servicios del periodo corriente 2,868.00 4,844.00
Beneficios pagados (3,313.00) (4,300.00)
Otro resultado integral - pérdida (ganancia)

Actuarial 4,102.00 (6.923.00)
Total 11.643.00 —1.986.00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento incremento salarial

esperado y la mortalidad.
Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
Diciembre 31.
2017 2016
Tasa(s) de descuento 7.69% 7.46%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 20.09% 20.81%

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia, se establecen con el
proposito de identificar analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia fijando
limites y controles asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compania.
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15.

14.2

14.3

14.4

14.5

La Compaifiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinaciéon apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Niseno da sl

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiiia son instituciones publicas.

Ri ie liquid

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano
plazo asi como la gestion de liquidez.

Ri " ital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar-

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital social - El capital social de la Compaiiia es de US$140.000 dividido en 140.000
acciones de US$1, valor nominal unitario.

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de octubre del 2017 conoci6 la cesion de
la totalidad de acciones del Ing. Miguel Piedra a favor de la Srta. Sandra Piedra. Dicha
cesion de acciones ha sido registrada en los libros sociales de la Compaiiia.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S, dolares)

Resultados del ejercicio actual 38,847.20 81,868.59
Utilidades de afios anteriores 129,674.72 112,916.07
Otros resultados integrales 15,087.50 14,896.00
Total 183,609.42 209,680.66
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15.4 Dividendos - Durante el afio 2017, la Compaiiia distribuyo dividendos a sus accionistas
por US$56,922.94.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,624,702.78 1,824,663.69
Venta de medicinas 1,752.29 2,200.41
Total 1,626,455.07 1,826,864.10

17. COSTOS DE LOS SERVICIOS

Un resumen de los costos incurridos en la prestacion de los servicios es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)

Consumo de Insumos 552,948 .94 607,353.87
Remuneraciones 264,701.17 268,896.51
Honorarios 84,293.10 66,442.56
Movilizacion 72,138.94 73,824.45
Beneficios sociales 50,193.48 58,692.02
Laboratorio clinico 45,604.12 46,845.36
Arrendamiento operativo 45,826.04 44,543 46
Refrigerio de pacientes 34,939.05 35,757.08
Aportes al IESS 32,305.69 32,754.98
Mantenimiento 32,930.58 32,087.02
IVA cargado al gasto 21,147.76 24,169.13
Tratamiento de desechos solidos 19,276.50 21,942.75
Servicios basicos 14,236.82 13,812.90
Indemnizaciones 15,600.00 15,100.00
Depreciaciones 12,874.24 13,749.40
Procedimientos vasculares 12,598.63 11,639.82
Seguridad 11,609.44 6,026.57
Uniforme, suministros y materiales 7,631.95 4,854.69
Atencion a pacientes 6,465.09 5,264.39
Otros 11,058.07 15,797.91
Total 1,348,379.61 1,399,554.87
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18.

19.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

Remuneraciones
Honorarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS
Arrendamiento operativo
Servicios basicos
Participacion trabajadores
Impuestos y contribuciones
Auditorias y asesorias
Jubilacion patronal
Depreciaciones
Suministros y materiales
Indemnizaciones
Seguridad

Bonificacion por desahucio
Provision para cuentas incobrables
Gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Movilizacion

Seguros y reaseguros
Gastos de gestion

Gastos no deducibles

Otros
Total

ccClo P
19.1 Transacciones Comerciales

2017 2016
(en U.S. ddlares)

90,417.22 129,224.48
23,200.00 19,360.00
17,341.61 29,607.45
11,668.86 15,802.56
10,000.00 9,978.26
9,540.86 15,578.40
9,369.60 19,236.53
7,963.76 9,765.46
7,085.00 6,783.00
6,691.00 3,210.00
6,289.44 4,445 90
4,519.39 4,564.68
3,900.00 -
3,869.76 8,402.81
2,868.00 4,844.00
2,196.13 5,359.14
1,873.09 909.46
1,754.90 2,845.72
1,522.48 4,530.74
1,296.79 1,822.62
2,038.41 2,025.92
4,808.26 9,993.16
3,061.52 4,925.03
233,276.08 313,215.32

Durante el afio, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

Arriendo de Inmuebles
Miguel Piedra
Sandra Piedra
Julio Moscoso

Honorarios
Miguel Piedra
Julio Moscoso

(

2017 2016

(en U.S. doblares)
18,000.00 18,000.00
30,000.00 -

2 -3,260.87
21,000.00 21,000.00
66,000.00 47.000.00
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20.

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Dividendos
Sandra Piedra 45,538.35 -
Julio Moscoso 11,384.59 R

19.2 Saldos por cobrar y pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
(Nota 5) (Nota 9)
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2017 2016 2017 2016
(US dolares)
Bancology S.A. 243.73 243.73 - -
Sandra Piedra - - 26,840.64 -
Miguel Piedra - - 3,842.10  38,880.60
Julio Moscoso - - 6.463.15 5.188.21

24373 24373 37,145.89 44,068.81

MPROMI

Un resumen de los principales contratos suscritos por la Compafia se detallan a
continuacién:

: uso - E1 07 de octubre de 2016, la Compaiia

celebro con chrocontxol S A. un contrato de comodato precario de maquinas de
hemodialisis de la marca Fresenius Medical Care cuyas especificaciones, fecha de
instalacion, inicio y fin del comodato constan en el Anexo 1 que forma parte integral del
referido contrato. Dicho contrato finalizo el 27 de febrero del 2018.

1 ; is ' ' . lisis - El 07 de octubre de
2016 la Compaﬁm celebro con Nefrocontrol S A. un contrato para el suministro y venta de
los productos cuya denominacion, presentacion, cantidades de consumo mes/paciente,
precio unitario y precio total se detallan en el Anexo 1 que forma parte integral del referido
contrato. Dicho contrato termind el 21 de febrero del 2018.

] e uso - Durante los afos 2015, 2016 y 2017 la
Companm ha suscnto cuatro contratos de comodato con Nipro Medical Corporation en
virtud de los cuales ha recibido 18 maquinas de hemodidlisis y 2 dilutoras, y se compromete a
la compra de los insumos que permitan la operacion de las mismas durante el tratamiento
hemodialitico a los pacientes durante un periodo de cinco afios desde la fecha de suscripcion
de cada uno de los mismos, en las cantidades y precios pactados.

ESPACIO EN BLANCO
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21.

22.

EL PERIODO SOBRE EL (0)

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 16 de
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

ION EST AN (O}

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion,
En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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