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1 OPERACIONES. 
La Compañía fue constiturda el 18 de Mayo de 2003. Compañía de Automatización Industnal Euromstrumenis 
ingenieria Cia Liga es una compañia limitada cuyo pencipal accionista es el Ing Luis Anibal Ortiz Aldaz (de 
nacionalidad ecuatoriana). La actividad principal de la Compañía fue la venta, distribución y promsión de serdcios 
de equipos e mstrumentos utilizados en procesos industrales. prinospatmente 

La dirección registrada de la Compañía es Av Eugenio Espejo 24-10 CC Plaza del Rancho Piso 1 Of B1 105, 
Quito 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
A continuación se describen las prinsipales políticas contables adoptadas on la preparación de los estados 
financieros Tal como lo require la norma mtemacional de contabilidad (NIC 1) estas politicas han sido diseñadas 
en función a jas Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 
aplicadas de manera unforme a los periodos que ss presentan en estos estados fnancisros 

Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2013, han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Intemacionales de información Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (lAS8) y representan la adopción Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo hislórico, con excepción de los 
beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales 

Estas son de aplicación obligatoria a partr de las fechas indicadas a continuación 

Nuevas normas e Interpretaciones 
Aplicación obligatoria 

para ejercicios 
Norma Tipo de caentuo. iniciados a partir de 

Na Mejora Reconocimiento y medición de 1 de enaro de 2013 
instrumentos financieros. 

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las siguientes 

Políticas contables 
Las prnapales polítcas de contablidad aplicadas en la preparación de los estados financieros son las siguientes 

a) Unidad monetaria: 
La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de ta Compañía es sl Dear 
de E ULA. que es la moneda de curso legal en Ecuador 

  

  

culo Seamatt As A ITA, a as E CS 
Sa LIN as BG 
y PELE cea 

MOP ev ES 
    

  

   



  

    

MY Luro. 
WED ar rostramentos financieros. Reconocimiento inicial y medición postenor- 

La clasificación de los instrumentos financieros en su reconociruento micta) depende de le finalidad para a que 
los instrumentos financieros fueron adqundos y sus caracteristicas Todos los instrumentos financieros son 
reconocidos micialmente a su valor razonable más los costos incrementales relacionados a la transacción que 
sean atribuidos directamente a ia compra o emsión del mstrumento excepto en el caso de los activos o pasos 
Anancieros llevados a valor razonable con efecto en resultados 

A Ja fecha de los estados financieros la Compañía clasifica sus instrumentos financieros en fas siguientes 
categorias definidas en la NIC 29'() activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados, 
(5 préstamos y cuentas por cobrar (li) pastos financieros 
(y inversiones mantenidas hasta su vencimiento. según sea apropiado, La Gerencia determina la clasificación 
de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento mal Los aspectos más relevantes de 
cada categoría so describen a continuación 

  

iy) activos financieros disponibles para la venta e 

1 Préstamos y cuentas por cobrar 
La Compafira mantiene en esta categoria efectivo y equivalentes de efectivo deudores comerciales y 
atras cuentas por cobrar, (as cuales son expresadas al valor de la transacción netas de su estimación de 
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable 

El efectivo y equivalente de efecto corresponden al efectivo en caja y cuentas corrientes bancanas y se 
registran a su costo histórico, que no difere significstivamente de su valor de realización El efectivo y 
equivalentes de efectivo mantemidos en bancos están sujetos a un riesgo no significativo de cambios en 
su valor 

Los equivalentes de efectvo estan registrados al costo, gue no excede al valor de mercado, y 500 
consideradas como equivalentes de efectivo en el estado de fujos de efectivo 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar comensisies se reconocen 
por el Importe de la factura, Lo existe evidencia objetiva de rlesgo de pago por parte de cliente alguno 

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan La Compañia ha 
determmado que el cálculo del costo amorizado no presenta diferencias con respecto sl monto facturado 
debido a que la transaccion no tiens costos significativos asoctados 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece sí existe eudencia objetiva de que la 
Compañía no podrá recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos onginales de la 
venta Para tal efecto la Gerencia de la Compañia evalúa periódicamente la sufcrencra de dicha provisión 
a través del análisis de antigóedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las 
estadísticas de cobrabitidad que mantiene la Compañía, no existiendo al momento riesgo alguno sobre 
dichas cuentas 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se registrará con cargo e resultados del ejercicio en que 
ss determine su necesidad 

En opinión de la Gerencia de la Compañía este procedimiento permite estimar razonablemente la 
provisión para cuentas de cobranza dudosa, conla finalidad de cubnr adecuadamente el nesgo de pérdida 
en las cuentas por cobrar según las condiciones del mercado ecustoriana 
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1) Pastos financieros 

AL31 de diciembre de 2013 los pasivos financieros incluyen acreedores comercaales y otras cuentas por 
pagar, obligaciones financieras y otras obhigaciones financieras 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago par bienes o sancios 
adquindos en el curso normal de los negocios Las cuentas por pagar 80 clasifican como pasivos 
comentes s1el pago sa debe realizar:dentro de un año 0 menos dela cantrano.se presentan como pasivos 
na comentes Se presentan a su valor razonable el cual corresponde a su valor en bros tras determinar 
que no existen míereses implicaos en relación e los plazos de los valores de pagos Para esta 
determinación la Compañía considera 80 días como plazo normal de pago, existiendo uns negociación 
Comercial con Endress*Hauser de pago a 120 dias. 

Las obligaciones financieras y otras obligaciones financieras se valonzan al costo nominal La Compañía 
ha determunado que el cálculo del costo amortzado no presenta diferencias con respecto al monto del 
Ananciemiento debido a que la transacción no tiene costos sigrificatvos asociados. 

Los pasivos finandleros son clasificados como obigaciones a corto plazo a menos que la Compañia tenga 
l derecho uvevocable para diferir el acuerdo de fas obligaciones por más de doce meses después de la 
echa des balance general. Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, 
Incluyendo las comisiones refacionadss con ta adqursición del financiamiento 

Inventarios 
Los inventanos están valorados al costo promedio que está constituido por el costo de importación más los 
costos relacionados a la nactonalización, los cuales ng exceden et vajor neto de realización Los mventanos 
en tránsto están valorados al costo de adquisición La estmación de inventario de lento movimiento y obsoleto 
es realizado tomo resultado de un estuco efectuado por la Gerencia que considera la expáriencia histórica y 
ha determinado une provisión del 100% de los ítems que tlenan una antgúetad mayor a 3 años 

Propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos. 
Los antivos de proplstad, equipo, mobiliario y vehículos se encuentran valonzados a costo de adquisición, 
menos la depreciación acumulada y menos fas posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no 
son objeto de depreciación. 

Las costos de mejoras que representan un aumento de la producividad capacidad o eficiencia, o una axiension 
dela vida úti de los bienes se capitalzan como mayor costa de los mismos cuando cumplen los requisitos de 
teconocerto coro activo Los gastos da reparación y mantenzmiento se cargan a las cuentas de resultados del 
ejercicio en que se Incuren 

El equipo, mobiliario y vehiculos por ser activos mantenidos hasta su Consumo y/o deterioro, su valor residual 
noes significativo 

La propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia desde el momento en que los bienes están en 
sondidiones de uso «stibuyendo Ineaimento el costo de ls actes entre ls años de via ui estimada 47 

Las tasas de depreciación están basadas en la uda ¿bi estimada de los bienes, que son 
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9) Arrendamientos- 
Los bienes recibidos en amienda en los que el arendador conserva una parte significetma de los nesgos y 
benericios mberentes a la propiedad amendada, se consideren artendammentos operativos Los pagos 
realizados bajo contratos de esta naturaleza se imputan a Is cuenta de resultados de forma linea! en el plazo 
del periodo de amendo. 

La Compañía rensa los contratos para determinar s exuste un Jeasing implicito 

Al lénrino del ejercicio 2013 no se identificaron arrendamientos implictos 

D Activosintangibles- 
Las licencias de software y concesiones son registradas a su costo de adquisición menos la amortización 
acumuleda menos cualquier pérdida acumulada por detenoro de su valor 

Tienen una vida útil defiuda y son amortizados a lo largo de las tndas útiles estimadas y a la fecha de balance 
se analiza si existen eventos o cambrs que indican que el valor neto contable pudiera no ser fecuperable en 
cuyo caso se realizan pruebas de deterioro 

Los métodos y periodos de amortización apiicados son revisados al ciene de cada ejeracio y ss procede, 
ajustados de forma prospectiva 

La Compañia amortiza el sofware licencias y concesiones en forma Ineal a lo largo de las vidas úlles 
estimadas, que son 

años. 

Licencias y concesiones 
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8l Deterioro en el valor de activos no corrientes- 

En cada cierre anual ae evalua la exustencia de mdicios de posible deterioro del valor de los actwos no 
comentes Si existen tales indicios. ja Compañía estima el valor recupsrabie del activo, siendo éste el mayor 
entre el valor rezonable, menos los Costos de ventas, y el valor en uso Dicho valor en uso se determina 
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados Cuanda el valor recuperabie de un activo esta 
por debajo de su valor neto contable 38 consider que exista deterioro del valor 

Para determinar los cálculos de deterioro, la Compañta realiza una estimación de la rentablidad de los activos 
asignados a las distmtas unidades generadoras de afecto sobre a base de los fujos de caja esperados $ 

Al cieme del año 2013 no exsten activos de este hpo en la compañía 
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Deterioro en el valor de activos comentes» 
Las tasas de descuento utiizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el riesgo pais y riesgo 
de negocio corespandiente En el ejercicio 2013 no han exstido dicos de deterioro de los activos 

Obligaciones por beneficios post empleo- 
La Compañía mantiene heneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, defiudos por las leyes 
laborales ecuatonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor 
presente de la obigación a a fecha del estado de situación financiera y que se determna anualmente on base 
a estudios actuariales realizados por un perito Independiente usando el método de unidad de crédito 
proyectado El valor presente de la obligación de beneficio definido ss determina descontando los fujos de 
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el pertto 

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal cluyen determinaciones de tasas de descuento, 
vanaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad edad, sexo años de servicio incremento en el monto 
minimo de las pensiones jubilares, entre otros Debido al largo plazo que caracienzs a la reserve para 
obligaciones por beneficios de retro la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes El 
efecto, positivo o negalvo sobre las reservas derivadas por cambios en las estaciones. se registra 
directamente sn resultados 

Provisiones y pasivos contingentes- 
Las provisiones se reconocen cuando ia Compañía fiene una obligación presente legal o implicita, como 
consecuencia de un suceso pasado cuya liquidación requiere uns salida de recursos que se considera 
probable y que ss puede estimar con fabilidad Dicha obligación puede sor legal o tácita derivada de entre 
otros factores regulaciones, contratos prácticas habituales o compromisos públicos que crean ante una 
expectativa válida de que la compañra asumirá ciertas responsabiidades 

En sl ejerzo no han extstido indicios obligaciones de este bpo 

Participación a trabajadores en las utilidades» 
La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de personal y se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributabie. 

Impuesto a la renta corriente y diferido- 
El gasto par impuesto a la renta del año, mcluys tanto el impuesto a la renta coniente como el mpuesto a la 
renta diferido 

Los activos y pasivos relacionados a Impuesto a a renta (crédito tibutario/impuesto a pagar) correspondientes 
al ejercicio actual y a e¡ercicros antenores son medidos por el importe que se estima recuperar o pagar a (as 
autoridades tributares. Las tasas do impuesto a la rents empleada para la determinación de dichos importes, 
son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio Impositivo 

El importe de los activos y/o pasivos por Impuesto diferido se calcuta utilzando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales entre la base fiscal de los actvos y pasivos y los importes en libros segun los estados. 
financieros 

+ Los pasivos por Impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles. 
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ww + Losantos porimpuestos díendos son reconocidos por las dierencias tomporales deducablas y pérdidas 

Arisutanas de años antenores sujetas a amortización en el futuro, en la medida en que sea probable que 
la compañía genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compenserss las diferencias 
temporales deducibles y las pérdidas inbutanas de años antenores 

Los actwos y pasivos por impuestos dilendos, son medidos a las tasas de impuesto sobra la renta vigentes a 
la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen considerando fas tasas del impuesto a la 
senta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régmen Tributario Intemo, y sus reformas, que en este caso 
son 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 en adelante 

El acfivo por impuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

mp. Ingresos y gastos- 
Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criteria de devengo es decs, en la 
medida que ses probable que los beneficios económicos fiuyan a la Compañía y puedan ser medidos con 
independencia del mamento en que se genera el pago 

Los mgresos de la Compañia provienen pnncipaimente de la venta, distribución y provisión de servicos de 
equipos 8 instrumentos utlizados en procesos mdustriales Los productos y sermcios pueden venderse de 
forma separada 0 bien de forma conjunta en paquetes comerciales 

¡Les ventas de equipos son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha realizado la entrega 
de los equipos y se han transterido los derechos y benalicies mherentes 

1) Utilidad por acción > 
La utilidad por acción distribuyendo en forma proporcional a la cantlad de acciones que mantene cada socio 

o) Transacciones en moneda extranjera- 
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a fa moneda 
funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicásimente registradas en la moneda funcional usando 
Jos tipos de cambio vigentes en las fechas delas transacciones. Los actvos y pasivos monetenos denominados 
'n moneda exdraryera son posteriormente austados a la moneda funcional usando el Gpo de cambio vigente a 
la fecha de Iquidación de las operaciones o del estado de situación, reconociendo las ganancias o pérdidas 
que se generan en el estado de resultados mtegrales 

Los activos y pasivos no monetanos en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al tipo de cambio 
prevaleciente a la fecha de la transacción 

Pp) Uso de sstimaciones- 
A continuación se muesisan las parciales hipótesis de futuro asumidas y oras fuentes relevantes de 
incertidumbre en les estimaciones a la fecha de cierre que podrian tener un efecto significativo sobre los 
estados financieros en el futuro 

D Propiedad equipo, mobiiano y vehículos e intangibles 
El tratamiento contable de propiedad equipo, mobiliano y vehiculos 8 tangibles considera la realización 
de ostmaciones para determinar el perlodo de vida útil utilizada para el cálculo de su depreciación y 1 
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La determinación de las vidas útiles requiere estimaciones respecto a la evolución tecnológica esperada 
y Vos usos altemativos de los activos, Las mpólesis respecto al marco tecnológico y su desarrollo futuro 
implican un grado sygnificatwo de juicio an la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros 
cambios tecnológicos son dificiles de prever 

Impuestos diferidos 
La Compañía evaliata recuperabilidad delos activos por impuestos difendos basándose en estimaciones 
de resultados futuros Dicha valor depende en ultima instancia de la capacidad de la Compañía para 
generar beneficios imponibles a le largo del periodo en el que son deducibles las activos pos impuestos 
ditendos En el análisis se toma en consideración el calendano previsto de reversión de pasivos por 
impuestos difendos, asi como las estimaciones de beneficios tríbutables sobre la base de proyerciones 
Intemas que son actualzadas para reñlejar1as tendencias más recientes 

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias depende de vanas fectores, 
incluida la estimación del momento y realización de los activos por impuestos diferidos y del momento 
esperado de los pagos porimpusstos Los fujos reales de cobros y pagos por mpuesto sobra beneficios 
podrian dife de las estimaciones realizadas por la Compafla, como consecuencia de cambios en la 
legislación fiscal, o de transacciónes futuras no previstas. que pudieran afectar a los saldos tributanos 
La Compañía cuenta con asesoria profesional en matena tributaria al momento de tomar dectalanes sobre 
asuntos tributanos Aún cuando la Compañia considera que sus estimaciones en matena tributaria son 
prudentes y conservadoras pueden surgir discrepancias con la los organismos de control tributario 
(Sariicio de Rentas intemas), en a merpretación de normas que pudieran requerir de ajustes por 
impuestos en el futuro. 

Provisiones y pasivos contingentes 
Debido a las incertidumbres mherentes a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de las 
provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes seconocidos origmsimente sobre la 
base de las estmaciones realizadas 

La determinación de 13 cantdad a pronsionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que será necosano pagar po la correspondiente obligación, tomando en consideración foda la 
información disponible a la fecha de cierre incluyendo la opruon de expertos independientes ales como 
asesores legales y consultores 

Las ofertas de paquetes comerciales que combmen distintos elementos son gnalizadas para determunar 
sl es necesario separar los distintos elementos Identicados apicando en cada caso el cnterio de 
reconocimiento de ingresos aproprado El mgreso tolal por el paquete es sistibuye entre sus cierentos. 
identificados en función de los respectwos valores razonables 

La determinación de dos valores razonables de cada uno de los elementos identificados implica la 
necesidad de realizar estimaciones complejas debido a la propia naturaleza del negocio 

SI se produjera un cambia en las estaciones de los valores razonables relativos podría afectar a la 
distribución de los ingresos entre los componentes y como consecuencia de eilo, a los ingresos de 
ejercicios futuros 
773 

  

     



  

  

    
1) Beneficios postempleo 

El valor presente de tas obligaciones por Jubilación patronal y desahucio, depende de un número de 
factores que se determinan sobre bases actuariales usando vanos supuestos Los supuestos usados al 
determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en estos 
supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por ales beneficios 

La Compañía contratara los servicios de un perito dependiente para determinar en conjunto, la mejor 
tasa de descuento al final de cada año, y establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que 
se prevé, se requieren paro cancelar las obligaciones por tales beneficios. en caso de ser necesario 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre de 2013 el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo sa formaba de la siguiente manera 

sde LS 

  

  
  

diciembre diciembre 
2012 Vanación 2019 

Caja Chica 6 200.00 000 20009 
Bancos (8) 27AAM050 82426 29705728 

    

2TAGAD SO 8235 29725726 

(a). Le Compañía mantiene una cuenta conteste en dólares de los Estados Unidos de Aménca y una cuenta de ahorros en euros 
nel Produbanco y una cuenta cortante en el Banco del Pacífico los fondos son de ibre cisponihligad y goneran intereses 
solo sobra la cuento suros Ags también la saya chica constituyen fondos destinados 
enlas oficinas de Quo y Guayaqui 

(o). Esdate una Inversrón ce USD 250,000.00 restizada el 13 de diciembre se) presenta año cuyos Intereses serán registrados al 
devengado cuando se venza ja inveraióa 

  

¡dquisiciones menores mantenidos 

4, — DEUDORES COMERCIALES 
aj 4131 de diciembre de 2013 el rubro de los deudores comerciales corriente y no comente se formaba de ta 

siguiente manera 

  

  

  
  

31 de diciembre e 2012 Variación 21 de diciembre de 2912 
Detorio= 

Deteriorado — No rado No 
(Prov etario (Provialo- — detario- 

Total lomado) rado Totat nado] tado 

Desors por 
venas 47799024 000 477IRO2A 504% 449/0828? 24909287 

(1) Constituyen cuentas por cobrar a Gllentes por vénta de equipGa y servicio tócnico las cuates tienan un vencimiento de corto A 
plazo y Jas condiciones de vencmjento en general son 30 dias, 
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VW 6 cuestas por cosrar y PAGAR RELACIONADAS 
    

8)  AL3tde diciembre de 2013, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de los valores por 
cobrara empleados y por pagar a socios de la empresa 

Las cuentas por cobrar relacionadas tienen vencimmentos a corto plazo, no generan Intereses y no se han otorgado 
garantias especificas por las msmas 

Las cuentas por pagar relacionados llenen vencimientos a largo plazo en un 95% no generan intereses y no se ha 
dlorgado garantias especificas porlas mismas 

8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2013, el rubro de otras cuentas por cobrar comente y no contenta se formaban de la 
siguiente manera 

  

31 de 
diciembre 

2042 Variación de 2013 

Garantía (220000 89702 
Anto proveedoras e soto 12.964, 54 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) = crógito tributario — (9) — 943181 931368 
Impuesto a la Renta — crédito Ibutarlo (0 1516895 2510824 

30.501 88 Sui 4220048 

(1) Constftuye el saldo del valor de garantía entregada por arendamiento de oficina Qutto 
42) Pote proveedores nacionales y extranjeros. 
(8) Constituye el crecio tniutarlo generado por el impuesto a la salida de divsas excedante luego del pago de Impr 

renta anuas 

  

3 INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre de 2013 los inventarios se formaban de la siguiente manera 

1 de diciembre de 

  

3 de 
siciombre: 

2012 Variación de 2018 

inventarios de mercaderia 193482 15 30908% 26935478 

193.492 45 30.98% 253/6479 
  

3. PROPIEDAD, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS 
8)  AJ31 diciembre de 2043 la propiedad, equipo, mobiliario y vehiculos se formaban de la siguiente manes 
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Depracia- 
Costo se Activo — Variación Costa lón Activo 

tustórico Moto histórico. — scumulad neto 
acumulada 

a 
Misoulas y enseres 3589528 437829 131897 1589528 -596782 9,927 44 

Maquinario y Equipo. —— 5.5209 «517.58 450261 552019 — 118960 4350.59 
Equipos de 
computación y 
solara 14/090.82 — -720082 8.8900 20.885.86 — -12,188.09 871697 

Vehiculos 06,064.59 — -23,00227 42,262 32 8808459 -370IB19 3104940 

1OISTOSS — 36998675 557190  -1758%  110.36600 — -S822150 540440 
  

La Compañia en el curso normal de sus pperaciones monñorea tanto los activos nuevos como los axtstentes 
y sus tasas de depreciación, homotogándolás a la evolución tecnológica y al desarro de los mercados en 
que compite Las licencias de software son obtenidas a través de contratos no renovables por lo cual la 
Compaña ha determnado que tienen una vida util definida de 3 años. Ests aña se adquieran ticencias de 
Office y Windows 
El valor de los vehículos fue wcrementado por la compra de un remolque que poder transportar el RIG de 
calibración para servico técnico 

10. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Al 31 de diciembre de 2013 tas otras obligaciones financieras constituyen los valores por pagar a la 
administración tribulana e lESS y se formanan de la sigulente manera. 

2 de Siciombre de 
2013 

Coma edminisración tributan m 1269.83 
Con el1ESS a 258255 

9832 18 

(1) Constituyen las retenciones en la fuente e IVA por pagar al 31 de diembro del 2013 
(2) Aportes y cuotas de préstamos IESS por pagar do ciciempre del 2013, 

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 
A! 31 de diciembre de 2013 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera 

31 de diciembre de 31 do 
iclembro 

2012 Variación de 2013 
  

Deudas por compras y prastación de servicios (1) 382,91122 050% 384 107 70 
  

289,911 22 0.50% 384,107 70 
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(1). Seroriginan principalmente por compras de bienes y servalos a proveedoras, henen vencimentos cortentes, y no 
generan Intereses 

12 IMPUESTOS ALA RENTA DIFERIDO 

Impuesto a la renta diferido 
El activo por impuesto diferido se format de la siguiente manera 

Balance Estado de 
General resuftados 

pil 203 

Proglaión por jubilación patronal y 
desahucio 149494 1456.94 
Activo por lmpuesto difendo 1494.58 145494 

43. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

8)  Comoseindico en párralos anteriores el mes de mayo de 2012 se contrajo un crédito a 36 meses plazo 
Para la compra de una camioneta para transporte de mercadería 

b)- Ladeudacon el Ing Luis Anibal Oniz se ha vio pagando de acuerdo a la liquidez de la compañía 

Otros aaunitos relacionados cor el Impuesto a fa Rerita 

(a). Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria bene la facultas de revisar las dectaraciones del 
Impuesto a la renta de la Compañía, dentro del piazo de hasta tres años posteriores contados a part de la 
fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido 
oportunsmente con les obligaciones tributarias 

(6) Taos de impuesto- 
En caso de que la Compañía renverta sus utilidades en el pars en maquinarias y equipos nueyos que se 
utiicen para su actividad productva, podría obtener un descuenta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
relnvertido. siempre y cuando efectúen el cosesponslente aumento de capital hasta el 31 de dicembre del 
siguente año 

El impuesto a la renta del año 2013 se calculó a una tasa del 22% sobre tas utilidades tbulables 

(ch Anticipo de Impuesto a la Renta 

Para el año 2014 no se deberá cancelar enticipo de mpuesto a la renta debido a que hubo crédito tributario 
Se ha solicitado la devolución del impuesto a la salida ds dinsas de 2 transferencias que fueron solicitadas 4 
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WO as noo veo que tueron devuenas por enor della cuenta del destinatano, se quede a la espera de la 

respuesta de la autondad Inbutarta 

(e) Reformas Tributarias 
Enel Suplemento al Registro Oficial No 35% del 29 de diciembre de 2010 se expidió el Código Orgánico de 
ta Producción, Comercio e Inversiones, el cual incluya reformas nbutarias que establecen incentivos fiscales 
alas inversiones El resumen de les principales mcentivos que fueron determinados en dicho Código es sl 
siguiente 

+ Tasa de Impuesto a la rentar 
Reducción de la tasa del Impuesto a la renta de manera progresiva 
Año 2011 24% 
Año 2012 23% 
Año 2013 en adelante 22% 

Adicionalmente, los contribuysntes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrallo 
Económico (ZEDE) tendran una rebeja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto e la 
renta 

= — Cálculo del impuesto a la renta 
Para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles adicionalmente Jos siguientes rubros 

Gastos incurridos por empresas medianas en capgctiación técnica dirigida a investigación. 
desarrollo e mnovación tecnológica, gastos enla mejora de productiadad gastos de viaje estadia 
y promoción comercial para el acceso a mercados Internacionales 

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinanas y equipos y tecnologias destinadas. 
a la implementación de producción más limpia generación de energias renovables, la reducción 
del impacto ambiental de la actividad productva y a ta reducción de emisiones de gases de efecto 
invemadero 

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco aftos cuando se trate de nuevas Inversiones 
en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en 
dichas zonas 

+ — Pago del impuesto a la renta y su anticipo- 

Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco años, para las sociedades que se 
constituyan a parir de le vigencia de este Código, así como también las sociedades nuevas que 
se constituyan por sociedades exislentes, suempre y cuando las inversiones nuevas y productvas. 
se realicen fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de 
lentos sectores económicos 

- — Difenmiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
comespondiente pago de nereses, paralas sociedades que transiieran por lo menos el 5% de su 
capital accionario a favor de al menos sí 20% de sus trabajadores A 
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- Se exclurá en el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
ierementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salanal así como la 
adquisición de nuevos actos destinados a la mejora de la productrvclad e nnovación tecnológica, 
y en general aquellas inversiones y gastos efectvamento realizados, relacionados con los 
beneficios tibularios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de ta 
Producción para las nuevas inversiones 

Retención en la fuente del Impuesto a ta renta- 
En los pagos al exterior realizados por las sociedades aplicarán la tasa de impuesto a la renta 
determinada para la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del impuesto a la renta sobre 
chos pagos 

Exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por mterasas de créditos 
extemos y líneas de crédito registrados y que devenguen intereses a las lases establecidas por el 
Banco Central del Ecuador otorgados por mstituciones financieras del exterior debidamente 
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales 

  

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO 
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Para registrar el valor de la provisión de jubilación patronal y desahucio se contrató a una fima actuarial 
para que reallos los respectros célculos los cuales fueron registrados de la siguiente manera 
En relación a la provisión para desahucio la empresa en el año 2013 realizó la provisión 

  

  

31 de 5 
lclembre diciembre de 
de 2012 — Variación 2043 

Jubilación patronal 1,898.02 3113856 
Desahurio 5514.09 7,881 39 

741041 45719% 15,019.96 

Las provisiones del año 2013 se encuentran registradas como parte de los gastos operativos en el 
estado de resultados 

Jubilación patronal» 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema 
de Justcia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el 
Código del Trabajo, sm penuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio 
De conformidad con lo que menciona el Cócigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o 
más hubieren prestado sermcios continuada o interrmpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
vente años y menos de vemtcinco años de trabajo contnuo o mtecrumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jublación 

Desanucio- 
De acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tendria un pasivo por Indemnizaciones con los 

sente no 
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ala Ing Zatura Proafo en el mes de jul 

  

Esta provisión cubre los beneficios de termmación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o par el trabajador el empleador boníficará al trabajador con el vemticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
erseva empresa a empleador 

  

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de la reserva para indemnización cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuanal 

43 PATRIMONIO 

a Capital aocial- 
Al 31 de diciembre de 2013 el capital soval de la Compañía estaba conformado por 400 acciones 
ordinarias normales respectwamenta, totalmente pagactas cor Un vator nominal de + (un dólar) 

b) Reserva legal: 
La Ley requiera que se transfiera aa reserva legal por lo menas el 5% de la utilgad neta anual, hasta 
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distibuirss como 
dividendos en efectivo excepto en caso de liquidación de ta Compañra pero puede utllzarse para cubrir 
Pérdidas de operaciones o para capitalzarse 

e) Resultados acumulados provenientes de ta adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF 
Los resultados de la adopción por pnmera vez de las NUF, se registran en el patrimonio en el rubro 
"Resultados acumulados provenientes de la adopción por pnmera vez de las NIF" separado del resto 
de resultados acumulados y $u saldo acreedor no podrá ser distriburdo entre los accionistas, no será 
Utilizado para aumentar capital, en virtud que no comesponde a resultados operacionales, motivo por el 
cual tampoco los trebejacores tendrán derecho a une partipación sobre este De existir un saldo 
acreedor este podrá ser vilizado en absorber las pérdidas, o devuelta en caso de Iiquidación de la 
Compañia 

14. INGRESOS ORDINARIOS 
Durante el año 2013 los Ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera 

  

Modo 31 de 
giclembre — Variación — diciembre 
2012 2013 

Ventas de mercadería 128,990 51 1927,804.64 
Venta por sendcio 104,074.05 21194635 

  

2039,084 56 5238% 21395509 
  

15. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 
Se encuentran constituidos por los intereses ganados y a valor de gastos asumidos por Endress-México 
por error en envio de información alcanza al monto de USD 1 301 84 4 
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Durante ei año 2013 los gastos operativos se formaban de la siguiente mansra 

  

31 do 
Variación — diciembre 

2012 2013 

Costo de ventas FrIZAAZ7A 6 189% 1065096 19 
Depreciaciones y amortizaciones 1603659 — 20.705% 20/3274 
Gastos Operativos. SAQS77G2 — 18148% — 627,97878 

  

ÍS699S729  26587% — 171439771 
    

17. MEDIO AMBIENTE 
En opmión dela Administración y sus asesores la naturaleza de las operaciones que la Compañía desarrolla 
no afectan en forma directa o Indirecta el medio ambiente 

18 ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO. 

8) Competencia- 
Euronsiruments Cra, Ltda enfrenta una fuerte competencia en todas sus áreas de negocio y estima 
que se mantendró este alto nivel de compeñtvidad Para hacer frente a esta situación, la Compañia 
adapla permanentemente sus estrategias de negocio y de productos buscando satisfacer la demanda 
de sus actuales y potenciales cientes, innovando y desarrollando (a excelencia en su atención 

  

bj Objetivos y poííticas de admintetssción de siesgo financiero- 
Por la naturaleza de sus actividades la Compañía está expuesta a riesgos por po de cambio, los 
cuales son manejados a través de un proceso de identificación medición y monttoreo continuo con 
sujeción a los límites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo de riesgo es critico para la 
rentabiidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la Compañía es responsable por les 
exposiciones de nesgo relacionadas con sus responsabilidades El proceso independiente de control 
de nesgos no mncluyo riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente tecnología e Industria 
Estos son monttoreados a través del proceso de planificación estratégica de la Compañía 

La estructura de gestión de rlesgos tene como base el Directono y la Gerencia de la Compañía, que 
son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con olsas áreas como se 
explica a continuación 

(0 Directorio- 
El Directorio es responsablo del enfoque general para el manejo de riesgos El Directorio 
proporciona los principios para el manejo de riesgos asi como las pocas elaboradas para areas 
específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédilo y el uso 
8 Instrumentos fnancreros derivados 

00 Finanzas 
El área de Finanzas es responsable de administrar el fuyo de fondos de la Compañía tomando en 
cuenta las políticas procedimientos y límites establecidos por el Directono y la Gerencia de “Y 
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Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejoras la sdmimistración de 
riesgos de la Compañra 

Mitigación de fiesgos- 
Como parte del manejo tolal de riesgos, la Compañía evalda constantemente los diferentes escenanos 
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas 
de interés moneda extranjera, riesgo de capital y nesgus de crédito 

La Admeistracón, revisa y raíica polticas para la adimmistración de teles nesgos ios cuales se 
esurnen a continuación 

Rieaso de mercado- 
EJriesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los fujos dls efectivo futuro de un mstrumento 
financiero fuctue detido a los caminos an precios de mercado Los precios de mercado comprenden. 
des tipos de nesgos riesgo de hpo de cambio y otmos riesgos de precios tales como nesgo de 
patrimonio Los mstrumentos financieros efectados por el tiesgo de mercado son depósitos 

+ Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de samba es al riesgo de que el valor razonehle o flujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fuctien debido a cambios en los tipos de rambio La exposición de la 
Compañía a los tpos de camblo se relaciona prncipalmente a las actividades operativas de la 
Compañía 

Al 31 de diciembre de 2012, la Compañia realiza sus operaciones prinapales en dólares de jos 
Estados Unidos de América, moneda de curso legal 91 el pais y en euros para compra de 
mercadería 
Al 31 de diciembre de 2013, la pérdida por diferencia de cambia fue de USD 11,744.97 

« Riesgo de llquidez 
El riesgo de liguidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obíigaciones de 
pago relacionadas con pasivos Tmandleros al vencimiento y resmplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia serla el Incumplimiento en el pago de sus obiigaciones irente a 
terceros, 

La Iíquidez se controla a través del calos de los wescimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de íneas de crádito y/o rwanteniendo los excedentes de Ixquidez, lo cual le permite a la 
Compañte desarrolar sus actvidades normalmente 

Valor razonable- 
El valor razonable es deñnido como sl importe por al cual un activo podria ser intercambiado o un pasiva 
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a silo en una transacción contente. bajo el supuesto 
¿le que la entdad es una empresa en marcha 

Cuando ua instrumento financiera es comercializado en un mercado liquido y acíwa su precio 
estipulado en el mercado en una transacción real brida la mejor edencia de su valor sazonabije. 
Cuando no se cuenta con el precto estipulado en el mercado y éste no puede ser un indicativo del valor, 

te a 

  

  

 



  

4 
MD £uzo . - 
ww razonable del instrumento para deterinardiho valor rázonabe e pueden uizar valor de mercado 

de otro instramento, sustancialmente similar el anlsis de flujos descontados u otras técnicas 
aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utiizados No 
obstante que fa Gerencia ha utilizado su mejor jurcto en la estimación de los valores razonables de sus 
Instrumentos Anancieros cualquier técmca pera efectuar dicho estimado conlleva cierto nuvel de 
ragllidad mherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los mstrumentos financieros 

    

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simiar al valor en libros — 
Para los activos y pasos financieros que son liquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor 
2 1res meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y olros pasos comentes se considera 
que el valor en lloros es smilar al valor razonable 

Magic fecha: y. 

- “Tiga Myriam Molina N 
GERENTE GENERAL CONTADORA 
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