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2 Estados Pnanciros. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL DE DICIEMBRE DEL 2017. 

Diciembre Diciembre 

  

  

  

dezon7 zos 
acros 

Actos Comemes 
Electo y equnalents de efecto . su ss 
Documentos y cuentas por cobrar cientes no ds A s 620867 19623308 
tros documentos y cuentas por cobrar comentes lid: . erre 2230 

Otros documentos y cuentas por cobrar comentes no. 7 160050 ans 
Crédno tributario favor dela empresa (LY) 8108236 1a37200S 
Crédito tribuno a favor del empresa (1.4) s 1820587 1375 
Activos pagados por antipados 1445. 

Total Activos Cortentes: Ta 
Activos Ma Conentes 
Propiedades y equipos, neto 20 20 0 
Total Activos No Corrientes: 00 00 
"OTALACNIVOS: TRA 

PASIVOS. 
Pasivos Corren 
Cuentas y documentos por pagar comerciales no. mn 

tras cuentas y documentos por pagar etacionados 12 
tras cuentas y documentos por pagar noretcionados.— 13 
Impuesto ala reta por pagar del ejercido “ 
"Total Pasivos Comientes: 

Paivos no Comenta 
Anticipo de lentes. ss 1820058 

Tota Paivos Comienes: 82 0305S 
TOTAL PASIVOS: ADA 
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PATRONO. 

capta 36 20000 2000 
heseras v 0000 0000. 
Ganancias scumadas 15 1s3AS5%0 sa 
ena acumulados provenientes de a adopción 
por pera ve e les Y LE EA 

"ridad [Peráa] del Eercio 2 «5635 am 
TOTAL PATO: EA mM 
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO: rama ivan 
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VALGESTION SA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
ALL DE DICIEMBRE DEL 2037 

Diciembre Dicdembre 
cazo 206 

a Ingresos or actividades ordinarias 16AIMAZ— 1940631 

Costos de Ventas 00 0 
AS Tas oa 

Gastos Operacionales 
Gastos de administración y ventas 2 (1476878 (12108437) 
Deprecadanes 00 ao 

Aoruzaciones om 00 
Vidas Operativa 165070 due 

Ingresos financieros 130 so 
Gastos nancieros (08) 0) 

tros Ingresos 00 00 
Otros gastos om 00 

ana antes oe Pan. rabajacores e impuestos a ma 
Pariipación Trabajadores 15% 0 00 

Impuesto ala Renta 22% Lo 5030 
Fesera Lego! 10% 00 00 

"Mosultdo Integral del Año. 5 
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wVALGESTIONSA. 
ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO. 

ALI DE DICEMBREDEL 2037. 

Reserva 
Ganancias 

C
a
p
o
 

na 
En 

Saldoal 31 de Diciembre del 2016 
000 

000 
145229 

Resaltado Integral del año 
ns 

Saldo 
01 de Enero del2017 

—HO0H0 
80000 

aS3AS5O 
Aumento (disminución) 

de capital social 
Reserva 

Resaltado in 
año 

Said 
l 31 de Diciembre del 2017 

2000 
OOO 

asAS500 

Resultados 
Acumulados — 

Garmnci/(Perida) 
provenientes dela 

delpariodo 
adopción MF 

(5827700 
0
 

(62326) 

E
Z
 

00 

45625 

502 
15625 

oral 

C
E
 00 

9677875 
0 00 

asas 

5123500



VALORACION Y GESTION VALGESTION SA. 

Notas alos Estados Financieros. 

  

31 de diciembre del 2017 

Expresado en dólares delos Estados Unidos de Norteamérica US$) 
VALGESTION SA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EECTIVO. 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017. 

O E noO yacen ot e 
in pr rd e rc clas o 
E cn de vr sy pta e src per 
a dd os] 

pa e e ys (a 
ge yo at els ome 
vn pags a ade operan mom 

pes a : 
portar . e 

nr os nc cr 
LO ESE PROCANTAS DS UTILLADOS E ACTAS s 

Aires pois, ay os 
tn cio 

STO PRINTS 0 [UTUADOs 1 ACTAS 0 S s 
Financiacion or names ago po 
Or entrados ot e ein 

E LE EREmO 
a a sl tc ne 
RO ELO TO ECO VEL AMET mn a 
CO uns A ECO AL PM 0 roo sms pres 
CTO VEVAINTES A ECT LA 41 NODO sua ase 

NACIÓN DA UTLIAD META CTO HET ROM ORLUS ans 0 oración: 
SACA PERIDA ANTE LS A RABAADOMS EMATESTOALAMINTA 0AS 

ate orto e deci amor 
cas nacos rw: osea pass 

a a a 
a am os e proetr ms no 

Eoceno enc nv 
Feroe enrcón en vs 
Dra ains cts ops comas bamos sa 
Inner ci e 7 Car pe a pp] 

sa ent ee - 
a e ce sema jo 
CIO NETO PROMSTO (ULA OR AS ACTAS COPACÓN DR ID
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2. Descripción del negocio y operaciones. 
VALORACION Y GESTION VALGESTION SA. “La Compañia” Fun consu en la cludad de Quo 
Ecuador, el 2 de agosto de 2009; su actividad prinial es compra, vent, valoración incl y poster, 
asesora en manejo y protecció de todo tipo de activos Intanghes en cualquier de sus casifcaciones 
comerciales, así como de tado lo de blenes Inmatrials representados en derechos, prlvlegios o 
ventas, ale; registro, inserciones, transferencias, cantalación de marcas y de todo derecho 
comemplado en la normativa de propiedad intelectual y sus respectvos reglamentos y nomas 
plas. 

    

3. Mesuamen delos principales polticas contes. 
Bore de Presentación. 
Los estados Manciros han sido preparados con base an las Normas ntemaconales de Contabilidad 
(UC) y las Normas internacionalas de nformación Financiera (NIF) las que han sio autorizadas 

por a Superintendencia de Compañías de la Repúbica del Ecuador, y representar la adopción negra 
split Y sin reseras de lan roeridas normas intemacionals, ls que sein apicados de manera 
sntorme. 

"Moneda focionl yde presentación. 
VALORACION Y GESTION VALGESTION $. ulilza el Dólar Estadounidense como su moneda funcional y 

  

VALORACION Y GESTION VALGISTION 5 sica os cuentas po obrar en una dels cuatro categorias 
¿e instrumentos Inancieros, sen lo mpuest por la MIC 9. Además, se debe reconocer un menor 
valor de as mismas l Ímporte an bros us mayor que su valor recuporaie estmudo. Para elo, 2 
compañia deb evaluar en cada fecha de report, exite udencia de que el scto a pero var 
Por lo anto, de ser el cas, se debe presentarla cuenta de cobranza dudosa comespondiente y e 
movimiento dela misma durante el añ ¡dentficando el po de cuenta a 2 que corresponde (comercial 
votas.
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Activos Ananciers a valor razocable con cambios en resultados. 
Los aves financieros valor rasonable on combis en resultados, son activos fianceros mantenidos. 
para negocar, Ls Inverones en valores negociabls sa registra inicialmente a coto y posteriormente 

Fu valor se actualiza con base an su valor de recado, los resultados obtenidos 50 encuentran 
registrados em tros ingresos (resultados), 
Préstamos y cuentas por cobrar. 
los préstamos y cuentas por cobrar, son actwos financieros no deriados con pagos fos 0 
“determinable que no cotizan en un mercado activo se Incluyen en actos corients, excepto para 

vencimientos superiores a 60 días desd la fecha dl balance, los préstamos y cuentas por cobrar 
Inchayn cientes y otras cuentas por obrar comerciales. 
Actos financieros mantenidos hast su vencimiento. 
Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, son activos financieros con pagos fos o 
determiables y vencimiento Ii, que la administración de VALORACION Y GESTION VALGESTION SA 

tiene a intención post yla capacidad de mantener hata su vencimiento, se Incluyen en actos o. 
oriente, excepto, aqueos con vencmento terior a 60 das 2 par de la fecha del balance, quese 

Los acvos financieros disponibles para a venta, son aqueos que se desjgnan en esta categoría no se 
scan en ninguna de las oras Categorías. Se incluyen en actvos no comentes a menos que la 
dminisración pretenda enajenar la inversión ens 360 ls siguientes al fecha del balance. 
Deterioro de Activos Finncioros. 
VALORACION Y GESTION VALGESTION SA evalaeó a cada Fecha de cierre de un ejercicio aconómico y 
emuuón de Estados Fnancieros 5 un Acto Financiero o grupo de Actos Finanoros esa dntenrado, 
Cuando exista evidencia cbjtia que se ha incumido en una pérdida po deterioro delas Cuentas por 
Cobrar, el monto dela pérdida er reconocido en el Estado de Resultados Inegrals. 
Obligaciones con barcos e insuacines Mnancers. 

las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor 
razonable, netos de lo cotos en que se haya incurrido enla transacción, posteriormente los recursos 

de terceros se valrzan por s costo amortado; cualqier ierecia entre os fondos obtenidos (retos 
lo os costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de 

resultados durante la esencia de la deuda, de acuerdo on el método del ip de Iteés efecto. 

  

E método de interés elecino consiste en apicar la tasa de mercado de referencia para deudos de 
Similares características la fecha de ino del operación sobra el import de la deuda.
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Impuestos Difrios. 

Los impuestos diferidos sa reconocen toda vez que existen derencas temporaras entre la base 
contable Inanciora y la base contable tbutaa, Analizando activos y pastos en los términos que 
establece a MI 12 "Impuestos al Renta”. 

Arrendamiento Operativo y Finance. 
Los contratos de arriendo se caican como financieros cuando el contrato trnsfre a a Compañía 
>ustancimente todos lo sg y beneficios inveentes ala propiedad del acto de acuerdo ton lo 
Morma Intemaciona de Contabilidad NY 17 “Arrendamientos   

Para os contratos que alficon como ariendos Iancieros, se reconoce a a fecha inicial un activo y un 
pasivo por un valor equivalente a menor valor entre el alo Just deben arrendado y el valor presente. 
elos pagos futuros de arrendamiento yl opción de compra 

  

Propiedad y equipo. 
as propiedades y equips se presentan neos de la depreciación acumulada y están contablzados al 

costo Ntro. 
El gasto por a depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo ls resultados dl 
poodo y es caeuado meciante el método de lnea recta, wlcando las siguientes Lamas que se 
onsideran apropiadas para deprecir e valor de o actos fos en función e a vida tl estada: 

Equipo de computación ar 
Vales de Oficina 10% 
Muebles y emeres 10% 

Eáfcos se 
Las estimaciones de vidas útles y valores residuales de los nuevos activos fs adquiridos, serán 
roviadas, y ajustados es necesario, cda fecha decoro dels estados Inancieros. 
Activos Intangibles. 
Programas ntomáticos. 
Las licencias y programas informáticos adquiridos serán caitalzados, al valor delos costs incumids en 

Aquila y preparas para y uo, estos costos se amorizan durante sus ias ¿De estimadas, para 
tal eleto VALORACION Y GESTION VALGESTION SA estima 3 años de viós del Lor conos de 
mantenimiento de programas informaticos, se reconocerá como gasto del ejerciso en que se cuen. 
Deterioro de Propiedades, lanas y equipos, Propiedades de Inversión y Activos Intangioes. 

¡Se reconocerá una pérdida por deteroro de valor cuando essa una Incapacidad de recuperar con los 
ajos de fondos futuros que un grupo de blenes produce, u valor actual en oros, cuando el valor br. 
8 mayor que el alos recuperable, e reconoce una pérdida por deterioro.



VALORACION Y GESTION VALGESTIONSA.| 

Notas alos Estados Financieros. 

31 de diciembre del 2017 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de Norteamérica - USS) 

Importe Recopertle sel mayor entre el Valor Justo Neto o Vals de uso. 
Valor de use: es l voor presente de la estmuación de Pujs futuros que 22 prevé resutrá del uso 
continuo de un acto, acomode su enajenación al nal de la vda dl 
Valor Justo Neto: es el importe que se espera obtener dela venta de un activo efectuada entre un 
«comprador y un vendedor debidamente informados, en una transacción en que ambas partes proceden 
1remente, menos los costs de enajenación. 
La reversión de pérdidas por deterioro se límit al mporte en Ibros que hubiera tenido el acto 4 no 
hubiera habido una pérdida por deterioro. 

la reversión se abona a la cuenta de resultados, o bien debo sr tratada como un incremento de. 
revaloración para activos anteriormente revaloiados. 
Proiones. 

las provisiones serán reconocidas cuando se cumplan las condiciones establecidas en a NIC 37 
Prodsione, Actos contingentes y Pasivos contingente. 
“Debe reconocerse una provisión cuando e den ls siguentes condiciones: 

a), Unaentidad tiene una obligación presente (y sea legal o implícita) como resultado de 
vn suceso parado. 

b) ES probable que la entidad tenga que desprendersa de recursos, que incorporen 
beneficios económicos para cancelar tl gación, 

«) Puede haces uno estimación Fable del Importe de a obligación. 
"Deo cumples a tes condiciones indicadas, la entidad no debe reconocerla provisió. 
Proveedores. 

Los proveedores se reconocen Inialmente a su valor ratonble y postenormente se valoran por su 
costo amontzado tirando e método del 10 de interés efectivo lo recursos de terceros s clica 
como pasivos comente 4 menos que la compañía tenga el derecho aller su Iuidación durante a 
menos 12 mese despues de a fecha de balance. 

  

"anefidos aos empleados. 
la compañía registra el beneficio de indemnización al personal por años de senócio, vluada para la 
totalidad de los trabajadores, este ccuo será determinado mecdante un estudio actuarial, según la 
Información suministrada por fuente extemascabficaéa. 

Se reconoce un gato por vacaciones dl personal mediate el máñodo del devengo, ese beneficio. 
comesponde a todo el personal de rol general y equtale a un importe Mo según los contratos 
artcalares de cada rajado.
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Estimaciones y Aplicaciones de Criterio Profesional. 

la preparación de estados financieros bajo NIF, seque eximaciones y supuestos que afectan lor 
motos incidos en los estados finncieros consolidados y las notas explicas relacionadas Las 
Estimaciones y supuestos = una, s basará enla eperenca história, cambios en l compa 
información suministrada po fuentes extemascaiadas 

  

Sin embargo, los resultados finales podrian ter de las estimaciones, bajo ciertas condicionas y en 
gunos Caos varar sgnifcatvamente, Las estimaciones y polis contables Wgnifcatas, son 
efnidas como aquellas que son Importantes para rela coectamente a stuación financiera. 

las principles estimaciones y aicciones del crteno profesiona se encontrarán relacionadas con os 
Seuentes conceptos. 

a)  Laestimación de Deterioro delos Actwos Financieros. 
b) Lavida ta “propladados, platas equipos" «Intangibles. 
+) Las unladostutaias para los efectos de determinar el impuesto a la renta en los 

  

4) La prebabidad de ocurencia y el monto de los "Pases Conngentes” 
e) La probadas de ocurrencia y el monto dels “Actos Coningentes”. 

Estas estimaciones sereszarán en función dela meor Información isponible, an cualquier caso, es 
posible que acontecimientos futuros obliguen a modifcar dichas estimaciones y coregr 
prompetivamente en ejercicios futuros. La Administración rezará ciertas estimaciones y supuestos 
omtabes inherentes ala actividad económica dela entidud que inciden sobre la presentación de los 

activos y pastos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; aí como, 
tambn las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos uiados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Adminiccación 
eos hechos tunes, n embargo, lo resultados reses podrian variar en relación con lor esumados 
rignales debido la ocurrencia de eventos futuros 

Capital social, 
ES captl social está representado por acciones ordinaria, lo costos inrementles directamente. 
tsiubls la emisión de nuevas acciones se presentan e el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos, deosingresos obtenidos. 

Los didendos sobre acciones orámaris se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son 
aprobados e configura la blación desu pago en ls términos de NIC 37. 

  

Provisión pra Impuesto ala reta. 
la proiión para impuesto la rnta se calcula meciante la 15 de impuesto aplicables utitóades 

le y e caga alos resultados del año en que se devenga 

  

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de Impuesto ala renta es del 
22% sobre las uidades gavablos (12% las uidades son reimveridas [capialzada] por «l 
contilupente hasta el 1 de diciembre del año sguterto) 

"
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era lega. 
De conformidad con ls dspoiione societaria vigentes, la Compañía deber traste» reserva legal 
un porcentaje no menor al 10% del tidad neta anun, asta iguala por lo menos, el SOX del apta 

la Compañia Dicha reserva no está sjeta a distribución alos accionistas, ecapto en el caso, 
O uilzada paa abxorbe pérdidas en las 

    

De acuerdo con la IC 21 as transacciones se deben registrar sl po de cambio de a fecha en que se 
rezan las mismas, VALORACION Y GESTION VALGESTION SA tiza el Der Estadounidense como su 
mensa funcional y moneda de presentación de sus estados Inandeos. La moneda funconal se ha 
eterninado considerando el ambiente sconómico en que la Compañía desarrolla sus operaciones y la 
moneda en que se generan ls principles jos de afectivo, 
4. Elacvo y Equiveentes l efectivo. 

la Compañía para propósts de prestación del estado de Mujos de efecto ha definido como. 
lectivo, saldo del ponia encaja y bancos de USOS 511,12 para el año 2017. 
5. Documentos y cuentas po cobror dientes no relocionedos. 

La Compañía regir un sido 31 de cone dl 2017 USOS 1620857, 
$. Otros cientos cuentas po cobrar coments rleconados 

la Compañía registra un aio al 31 de dembre de 2017 por valor de USOS 67.798. 
7. Oros documentos y cuentas po cobrar coins no retoionados. 

La compañía registra un sido 31 de dicembre del 2017 por un valor de USOS 164,4, 
4. Coi Ub foro del empres (VA): 

La compaila regata un sio al 21 de diciembre del 2017 de USOS 4.0326. 
9. Cobo fai tor de a empres (LL) 

La compañaregsraun slo 2 de diciembre dl 2017 de US 1922547. 
10. roptdades y euipos. 
La compañVa registra un saldo al 21 de diciembre del 2016 de USOS 0,0 y paa el 31 de alciembre dl 
año 2017 se registra un valor de USOS 0.0, el cual se detal nl ¿guiente cur:
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a 
1) DEPRECACION ACUMULADA EQUIPO OE ComUtACION | 200040 AAA E orar a   
  

12. Cuentas y documentos por par comerciales no relacionados. 
La compañía regia un saldo a 3 de diciembre del 2017 de U5O$ 500,9 
2. Otras cuentas y documentos por paar relacionado. 
acompaña regir un valora lvl del so 2017 de USOS 39.697. 
3. Otras cuentas documentos por pogo no relacionados. 

La compañía registra un saldo 31 de diciembre el 2017 de USOS 553,54 
4. Impuesto lares por pags del eje 

la compañía establece un valor de USOS 1087.21 por concepto de impuesto ala renta an 201. 
15, Antidpo de lentes. 

La compañía rasta un saldos 31 de diciembre del 207 de USOS 167307,59 
16. Copla 

la Compañia tato paros años, 2016y 2017 cuenta con un capital de USOS 8000. 
17. Resor. 

La compañía registra un sido al 3 de diciembre del 2016 de USOS 800.0 y pra 2 de diciembre de 
2017 por un valor e USOS 800.00 
12. Gonencios comodas 

la Compañía regir un sido 221 de diciembre del 2017 or USOS 1534550. 
19, Resultados acumulados provenientes de l adopción MI 

La Compañía reir un ido 33 de iembre del 2016 y 2017 por lao de USO$ 58277, 
20. Vima08/ (Pera) del Er. 

la Compañia repita una ganancia por un sido al 31 de diciembre del 2017 de USOS 45625,
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AL. tngresos por scdaes orinar. 
La Compañlaregsra al 31 de dente del 2017 wn wal de50$ 164344 
22, Gatos e rmitrción y veta. 
La Compañía eg 3 de dir de 2017 un valor or ptos adi y ens USOS 
pro 

Pues


