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Sefiores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE COSSFA S.A.
COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Presentes.-

De conformidad con lo expuesto en el Acta de sesion de la Junta General de
Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015 y en cumplimiento con los Arts.
274, 278 y 279 de la Ley de Compaiiias, en calidad de Comisario he procedido
a la revisibn del Estado de Situacién Financiera de COSSFA SA
COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL con corte al 31 de diciembre de 2015y el
correspondiente Estado de Resultado Integral en el periodo comprendido entre
el 01 de enero y 31 de diciembre de 2015.

Cumpliendo con lo dispuesto por la Junta General de Accionistas, debo
informar que obtuve la informacion necesaria para realizar pruebas globales
sobre saldos contables y dar cumplimiento a mi funcién de Comisario de la
empresa, y que dicha revision fue practicada para obtener certeza razonable,
no absoluta, a fin de determinar si los estados financieros no contienen errores
importantes o de caracter significativo.

En mi calidad de Comisario de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO
SOCIAL cimpleme informarles lo siguiente:

. REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGULATORIOS.-
Al 31 de diciembre del ejercicio econdmico del 2015 se obtuvo evidencia de la
celebracion de dos Juntas Generales de Accionistas las cuales se llevaron a

cabo en las siguientes fechas:

a) 14 de mayo de 2015
b) 28 de mayo de 2015

Adicionalmente se tomé conocimiento de dos sesiones de Directorio
celebradas en las siguientes fechas:

a) 20 de marzo de 2015
b) 08 de septiembre de 2015

Se revisaron las resoluciones adoptadas por la Junta General de Accionistas y
por el Directorio, que en mi opinidn considero que la Administraciéon ha dade
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones respectivas.
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Los expedientes de las Juntas Generales de Accionistas se conservan de
conformidad con disposiciones legales, asi como los libros de actas de la Junta
General y Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados
y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

No existe evidencia de movimienios societarios en los registros de
Superintendencia de Compafiias custodiados por la compafiia.

. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF’S).-

Los Estados Financieros de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO
SOCIAL han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la incorporacion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se presenta. Se debe
acotar que no se aplico la NIC 38, por consiguiente no se registrd el deterioro
en Propiedad, Planta y Equipo debido a que esto representaria una baja
importante en este rubro, considerando que el activo mas representativo es la
Cadena de Frios con el valor al 31 de diciembre de 2015 de $298,788 que
representa el 76%.

Otros Resultados Integrales se presentan en los Estados Financieros con corte
al 31 de diciembre de 2015.

La empresa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por:
Ministerio de Relaciones Laborales, IESS, Gobierno Municipal del Cantdn
Quito, Superintendencia de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas, entre
otras.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas globales
sobre saldos contables efectuadas no revelan situaciones que se consideren
incumplimientos, por parte de la Administracién, a normas legales, estatutarias
y reglamentarias y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

. CONTROL INTERNO.-

Basado en los informes de los auditores externos por el ejercicio econémico
2015, e informacién proporcionada por la Administracion, efectué una
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evaluacién de la estructura de control interno de la compaifiia, en el alcance
que considero fue necesario para revisarlo, con el propésito de determinar la
naturaleza y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son
indispensables aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados.

El control interno tiene una adecuada organizacion y procedimientos
prestablecidos para la proleccion de los activos, los registros financieros son
confiables y sus operaciones son eficientes de acuerdo a las politicas
administrativas y a las NIIF s,

Los Ingresos de la compafia se reconocen de acuerdo a la normatividad
expresada en la Norma Internacional de Informacién Financiera numero 18
“Ingresos por Actividades Ordinarias”.

4. REGISTROS CONTABLES.-

La contabilidad estd dentro de las normas legales, las transacciones
registradas estan de acuerdo con las NIIF's.

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la compafia. Los respectivos registros contables se mantienen
debidamente conciliados, no he identificado diferencias significativas que
deban ser reveladas.

No existen asientos contables referentes a aplicacion de Valores de Mercado
que puedan cambiar la esencia de los estados financieros de COSSFA S.A.
COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL.

A la fecha de esta revisién no se pudo conocer de la existencia de eventos que
puedan generar el reconocimiento de contingentes por parte de la compafiia
mismo que no se encuentren revelados en los estados financieros, en tal virtud
no existen registros contables que apliquen este concepto.

5. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES.-

-

A la fecha de revision con corte al 31 de diciembre de 2015, no se ha
encontrado evidencias de incumplimientos legales, laborales o tributarios y los
estados financieros de la compafiia no revelan contingencias en tomo a la
posibilidad de riesgos de negocio en marcha por efectos de incumplimientos
operacionales.
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Las cuentas de provisiones se encuentran debidamente registradas y
reconocidas como costos y gastos, ambos conceptos evidencian una
contrapartida tanto en los pasivos de la empresa como en sus resultados.

Los pasivos de largo plazo registran a valores actuales los efectos de las
obligaciones de la compaia.

En las cuentas que componen el patrimonio de la compariia se reflejan a valor
de mercado las obligaciones de la compafiia para con sus accionistas.

. ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS.-

La Administracion de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL es
responsable de la preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), Normas Tributables
mandatorias reguladas por la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

La Administracién de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL es
responsable también del control interno necesario para garantizar que los
balances de situacion, resultados, flujo de efectivo y evolucién del patrimonio y
sus respectivas notas explicativas se encuentren libres de distorsiones
significativas y reflejen adecuadamente la posicion financiera de la compafiia.

Un resumen de los componentes principales de los estados financieros de la
compafiia por el periodo comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre
de 2015 se presenta a continuacion:
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6.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.-

COSSFA BA. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Estado de Situaclén Financlera L7 COSSFA
Al ¥ de diclembre de 2015y 2014 fa
(Expresado en dlares de los Estados Unidos de América) .
|ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
|Efectiva 500.278 950.804  49,54%
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
par cobrar no relacionadas 39.007 M7 3.86%
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar relationadas 9.BT0 8418 0,98%
Activos por impuestos corrientes 30.547 6,887 3,06%
Inventarios o 11043 0.00%
pagados por anticipad BES [+] 0,10%:
(Otros activos corrientes 33529 SE9 3,37%
TOTALACTIVOS CORRIENTES 614.607 1.01L959 60,86%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipo 395.320 500133 35,14%
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 395.320 500.133  39,14%
TOTALACTIVOS 1.009.927 1.512.092
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
(Cuentas por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar no relacionadas 0797 294,080
Cuentas por pagar proveedaores y otras
cuantas por pagar relacionados 2155935 2155935 213.47%
Pasivos por impuestos corrientes 7.654 93.347 0,76%
Pasivos corrientes por beneficios alos
|empleados pai g 20,554  0.02% 136% 20,383  -GB98%
ITOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.384.597 2563.956 23612% 169.56% -179.359 - 7,000
PASIVDS NO CORRIENTES
Pasivos no corrientes por beneficios alos
lempleados 0 0 000 0,00% ] 0,008
(Otros pasivos no corrientes. 2.760 16.295 03T 1.08%  -13.535 B3,
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,760 16295 0.2™% 108%  -13.535
= [TOTAL PASIVOS 2.387.357 2580251 236,39% 17064% -192.B94 -7,
[PATRIMONIO
[PATRIMONIO NETO
(Capital social 50.000 50,000 4,95% 331% Qo 0,008}
Apartes Futuras Capitalizaciones 28228531 8228531 81476% S441B% 0 0,005
(anteriores =9.655.961 -9.346.690 -956,10% -618,13% -309.271
[TOTAL PATRIMONIO =1.377.430 -1068.159 -13639% -70,64% -309.271
ITOTAL PASIVDS Y PATRIMONIO 1.009.927 1512092 100,00% 100,00% -502.165
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6.1.1 ACTIVOS.-

Los Activos de la compafia a la fecha de corte al 31 de diciembre de 2015,
evidencian un decremento en el orden de USS$ 502 mil délares equivalente al
33,2% del monto registrado en activos al 31 de diciembre de 2014.

El decremento m&s importante del rubro total de aclivos corrientes se
encuentra concentrado en la cuenta de efectivo, pasando de US$ 951 mil
dolares a diciembre de 2014, a US$ 500 mil délares a diciembre de 2015, con
una disminucion neta de US$ 451 mil délares equivalentes al 47,4%.

Las variaciones positivas mas relevantes en el mismo grupo de activos
comientes son: a) Activos por impuestos corrientes, misma que aumento en
US$ 24 mil délares, equivalente al 348%, respecto al mismo periodo de analisis
del afio 2014; esta importante variacién correspondio al crédito tributario del
IVA; y, b) La cuenta de otros activos corrientes, la misma que aumento en US$
33 mil délares, equivalente al 5592%, respecto al mismo periodo de anélisis del
afio 2014: esta variacién obedecié principalmente al anticipo de US$ 30 mil
quinientos délares asignados al proveedor del servicio de custodia y manejo del
archivo pasivo.

La concentracién de recursos en Activos Corrientes equivale al 61%,
participacion algo similar a la que se muestra en el corte a diciembre de 2014
que equivalio al 67%.

La disponibilidad de recursos corrientes & la fecha de este analisis
definitivamente no es suficiente para cubrir las obligaciones de corto plazo de la
compafiia; lo que pone en riesgo de liquidez inmediata a la empresa.

Con respecto al Activo no Corriente, el saldo al 31 de diciembre de 2015
representa una concentracion moderada del 39,14% sobre el activo total,
participacién muy similar respecto a la registrada en el afio 2014 que fue del
33%. Para el ejercicio econémico en estudio (enero-diciembre 2015) se puede
observar que Propiedad, Planta y Equipo de la compaiifa, principal y Gnico
componente del Active no Corriente, ha disminuido en el 21% lo que equivale a
US$ 105 mil délares y obedece a la comercializacion permanente de dichos
activos, asi como también a la contabilizacién de la depreciacion.

6.1.2 PASIVOS.-

El Pasivo de la compafiia tiene una disminucion de US$ 193 mil dolares
equivalente al 7,5% del saldo registrado al 31 de diciembre de 2014,

La reduccion de los Pasivos se refleja sustantivamente en los pasivos
corrientes, la disminucién en el pasivo corriente es de US$ 178 mil délares;
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equivalente al 7% menos del valor contabilizado al 31 de diciembre de 2014,

Respecto al pasivo corriente de la empresa, la concentracion mayor se
encuentra en las cuentas por pagar a las compafiias relacionadas que es
exclusivamente el HOLDINGDINE S.A. En Liquidacién, llegando a ser este
rubro el 90,3% del total del pasivo, hay que considerar también que se trata de
un pasivo sin costo para la empresa.

Por el lado de los pasivos corrientes, el decrecimiento mas importante se
observa en los proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, mismas
que reflejan una disminucién del 25% respecto a diciembre de 2014, es decir
se cumplieron obligaciones por US$ 73 mil délares, esto debido principaimente
al pago de obligaciones con terceros que manienia la compaiia al 31 de
diciembre de 2014.

Los beneficios a empleados de corto plazo han sido cancelados en el orden de
US$ 20 mil délares y se han reducido en el 99% respecto a los valores
registrados a diciembre de 2014; esto principalmente obedece al pago de
indemnizaciones laborales durante el afio 2015 del personal vinculado en
relacién de dependencia.

Los pasivos de largo plazo de la compaiiia determinan una disminucion de US$
13 mil ddlares, equivalente al 83% menos del valor contabilizado al 31 de
diciembre de 2014,

El apalancamiento de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL a
diciembre de 2015 se encuentra en el orden del 236%, muy superior al
reflejado en el periodo inmediato anterior que fue del 170%.

6.1.3 PATRIMONIO.-

El patrimonio de la compafiia tiene una disminucién, al pasar de USS - 1,07
millones de délares al 31 de diciembre de 2014 a US$ - 1,38 millones de
dolares al 31 de diciembre de 2015, lo que significa una disminucion del
patrimonio neto en el orden de US$ 309 mil délares, equivalente al 29%.

El patrimonio de la empresa, se ve disminuido principalmente por efecto de la
pérdida neta revelada en el Estado de Resultados, misma que asciende a uss
309.271 délares.

[ Disgo Serrano Machaso [ Enero_diciembie 2015 [ragnes ]
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6.2 ESTADO DE RESULTADOS.-

COSSFA SA. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL - 5
Estado de Resullados del perodo y otros resultados infegrales “ COSSFR

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresada en dalares de Estados Unidos de América)

Ingresos por venta de bienes

Pérdida del ejercicio antes deimpuestoala

renta -302.135
|Gastos por impuesto ala renta:

Impuesto a la renta carriente -7.136

Efecto de impuesto diferido 0

-T.136

Pérdida neta del ejercicio -308.271

6.2.1 INGRESOS.-

Los ingresos por venta de bienes en el periodo enero — diciembre 2015 fueron
de US$ 1,631 ddlares.

Entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2015, los ingresos de la compaiiia
fueron menores en US$ 64 mil délares respecto a los ingresos logrados en el
periodo enero - diciembre de 2014, lo que representa un decremento del
97,51% respecto de las ventas netas.

6.22 COSTOS Y GASTOS.-

Los Costos de ventas y produccién que se revelan en el Estado de Resultados
con corte al 31 de diciembre de 2015 tienen un impacto negativo neto sobre las
ventas del 180%, equivalentes a US$ 3 mil doblares; esto obedece
principalmente a los descuentos, rebajas que la compaiiia ha ejecutado para
efecto de la realizacion del inventario.

Al 31 de diciembre de 2014 los costos de venta y produccién de la compaiiia
fueron de US$ 185 mil délares, mientras que para el mismo periodo del afio
2015 fueron de US$ 3 mil délares. Dicho costo disminuye en el orden del
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98.4% cuando las ventas disminuyeron el 87,51%, esto presupone coherencia
en las acciones y estrategias en el cierre de operaciones en el que se
encuentra la empresa.

Si bien es cierto el costo de venta y produccion disminuye de periodo a
periodo, la representatividad de este frente a las ventas netas es muy variable
pues pasa del 283% en el afio 2014 al 180% en el afio 2015.

Los Gastos Operativos, en el afio 2015, fueron de US$ 301 mil délares,
mientras que en el afio 2014 ascendieron a US$ 820 mil dblares; por
consiguiente se ha reflejado una variacién neta de US$ 519 mil délares o lo
equivalente a una disminucién del 83,3%.

6.2.3 RESULTADOS.-

Los resultados finales de la compafiia (pérdida neta) se encuentran en el orden
de US$ 309 mil dolares en el periodo enero — diciembre/2015, comparados con
la pérdida neta del afio 2014 gue llegd a ser de US$ 1,04 millones de délares,
se registra una variacion negativa del 70,36%, es decir una reduccién en la
perdida por US$ 734 mil dolares,

6.3 ESTUCTURA DE CAPITAL E INDICADORES DE DESEMPERNO.-

El Estado de Situacidon Financiera evidencia una moderada disminucion del
activo, pasando de US$ 1,51 millones de ddlares en el 2014 a US$ 1,0 millones
de dolares en el afio 2015.

El apalancamiento con el cual se viene financiando la compaiiia es del 236%,
lo cual es por demas preocupante, ain en la situacién vigente de cierre de
operaciones y proxima liquidacién. Tomando en cuenta ademés gue en este
financiamiento se incluye el pasivo sin costo por US$ 2,15 millones de dolares
por pagar al HOLDINGDINE S.A. En Liquidacian.

La permanencia en el tiempo de los indicadores se puede ver perjudicada por
las cifras reflejadas en el Estado de Resultados que como consecuencia del
allo impacto de costos y gastos desembocan en indicadores de rentabilidad
negativos.

Los indicadores financieros més relevantes que pueden en su conjunto dar un
entendimiento de su estructura, actividad y nivel de desempefio son los
siguientes:

BT Eetseachace { Snire = aisinpi AT Pemnre o
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(Ene - Dic)  (Ene - Dic}

indicador Afl02015  ARO 2014
Liquidez

Razdn Corriente Veces 0,26 0,39
Prueba Acida Veces 0,26 0,39
Apalancamiento

Nivel de Endeudamiento % 236,3% 170,64%
Rentabilidad

Rentabilidad sobre los Activos % -30,62% -69,01%
Rentabilidad sobre el Patrimonic % 22,45% 97,68%
Rentabilidad sobre las Ventas % -18962,05% | -1594,08%
Estructura de Capital

Activos corrientes % 60,86% 66,92%
Activos no corrientes % 39,14% 33,08%
Pasivos de corto y largo plazo % 236,39% 170,64%
Patrimonio % -136,39% -70,64%

Neta:  El indice financiero de Rentabilidad sobre el Patrimonio (22 45%) tiene valor positivo en virtud de
que lanto la pérdida neta como el patrimonic de la compafia tienen signos negativos.

La liquidez de la compaiiia se presenta en niveles alarmantes, y esta liquidez
se encuentra financiada por deuda y en su mayoria deuda de corto plazo.

Los niveles de apalancamiento producto de la gestion historica estan en el
orden del 236% cifra muy superior a la que el accionista ISSFA ha considerado
como adecuada para las empresas donde mantiene inversiones (50%). El
indicador es muy preocupante si se considera que la empresa se encuentra
financiada por terceros y adicionalmente el indicador ha experimentado un
incremento significativo puesto que al mes de diciembre de 2014 se encontraba
en el orden del 170%.

Los indicadores de rentabilidad de la compafiia son negativos, producto de los
resultados también negativos visualizados en el Estado de Resultados.
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7. RECOMENDACIONES.-

7.1 ALA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

+ Iniciar el proceso de disolucién, liguidacion y cancelacidon ante la
Superintendencia de Compafiias.

+ Continuar con el apoyo directo a la Administracion de la compafiia, para
efectos de recuperar la cartera proveniente de los sefiores militares activos
y pasivos.

7.2 A LA ADMINISTRACION.-

* Analizar de manera objetiva la disminucion de los gastos de administracion
de la empresa, en virtud de su situacion actual de cierre de operaciones sin
ingresos.

+ Proponer, de manera urgente, las alternativas de solucién a las cuentas por
pagar a HOLDINGDINE S.A. En Liguidacion por US$ 2,15 millones de
dolares.

8. OPINION.-

La Administracion de COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL ha
dado cumplimiento a las resoluciones de Junta General de Accionistas asi
como de Directorio.

Los estados financieros expuestos por COSSFA S.A. COMISARIATOS
SERVICIO SOCIAL, presentan razonablemente la informacion financiera en
todos los rubros mas importantes y representativos.

Las ciones- financieras han sido registradas conforme a las Leyes, y a
rmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), salvo la no
aplicacion de la NIC36.

|

Quito, 15 de abril de 2016
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COSSFA 5.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diclembre Dictembre
Ahos terminados en, Motas N, 2015 mllsje
Mota 1)

Ingresos por venta de bienes. (L] 1,60 £5,4%
Costo de ventas y produccion 2 ) (185,286)
Pércida bruta (1,00 (119,800
Otros ingresos (1] 154,190 156,21
Gastos de admimistracion m (401,587 (749,398
Gaston financleres (1]} i1,5%0) (964)
Otros gastos e S8 -]
(Lol (86, 0)
Pardida del ejercicio antes de impuesto s s renta £302,138) 54,19

Gasto por impuesto & la renta:
Impuesto a la renta cormiente L] 7,108) (103,130
Efecto de impuesto diferido ; .

(7,138) 1100,230)

Pérdida neta del efercicio (308,271) 11,043,200




