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Informe de los Auditores Independiertes

Al Directario y senores Accionistas de
COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social

1.  Hemos auditado los estados financicros adjuntos de COS5FA 5.A Comisariatos
Servicio Social. que corresponden al estado de situaclon fnanciera al 31 de
diciembre de 2015 y loc correspordientes estados de resultado integral, cambios
en el patrmonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi
como el resumen de peliticas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabiiidad de la Administracion sobre los estadus financieros

2. La Administracion de la Compania 23 responsakle de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados finanderos adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de |nformacién Financiers (MIIF), y de control internc gue la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de esios estados
financie-os libres ce errares materiales, debido & fraude o error.,

Responsabilidad del audizor

3. Nusstra resporsabilidad es axpresar una opinidn scbre los estados financieros
adiuntos basados en nuestra auditoria. MNuestra zuditcria fue efectuada de
conformidad con las Yermas Internacionales de Auditora.  Dicha: normas
raquieren que cumplamos con reguerimientos éticos, asi como gue planifiquernos
y ejecutemos la auditoria, ran el fin de ohtener seguridad razanahle, sobre s los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la aplizacion de procedimientos para obtener svicencia
de auditoria sobre los saldos v revelacicnes presentadas 2n los estados
financieres. Los procedimientes seleccionades dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en 1os estades financisros
debido a fraude o 2rror. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma =n
consideracior los controles interngs relevantes para la preparacion y presentacion
razonab.e de los estados finarcieros de la Compania, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con 2l proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compafia. Unz auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas
contables aplicadas sor apropiadas y gue las estimaciones contables realizadas
por la Administracicn son razonakles; asi como la evaluacion ce la presentacion
oeneral de los estados financeros.
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Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditona.

Fundamentos para una opinion calificada

Tal como se menciona en la Nota 1, las oficinas administrativas y operativas en las
cuales funcionaba COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social son de propiedad del
Ministerio de Defensa. Al respecto, no se nos ha proporcionado documentacion de
soporte sobre el uso a titulo gratuito de estos inmuebles. En razon de esta
circunstancia no es posible determinar los efectos de las situaciones mencionadas
sobre los estados financieros adjuntos.

Conforme lo indicado en la Nota 31 de los estados financieros adjuntos, durante el
ano terminado el 31 de diciembre de 2015, la Compania determino ajustes que
afectan a los saldos de anos anteriores y del periodo como resultado de dichos
ajustes, los saldos comparativos del periodo anterior se han modificado siguiendo
los lineamientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. B;
sin embargo, no se nos proporciond la documentacion soporte suficiente y
competente de ajustes sobre cuentas por pagar por U55146,650, inventarios por
USS77,978 y cuentas por cobrar por USS84,158. Adicionalmente los ajustes de
anos anteriores y del ejercicio no han sido presentados para revision y aprobacion
del Directorio y Junta General de Accionistas de la Compania. En razon de esta
circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Hasta la fecha de emision de este informe, no hemos recibido contestacion a
nuestra solicitud de confirmacion enviada al Cuerpo de Ingenieros del Ejército
sobre saldos de cuentas por pagar por US5106,418 y otra informacion relevante.
En razon de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Comparfia como resultado de la aplicacion de la
prueba de deterioro de su propiedad, planta y equipos cuyo saldo presentado en
los estados financieros es de US5395,320, establecio varios factores internos y
externos que establecen la existencia de indicios de deterioro; sin embargo, no
realizo la estimacion formal del importe recuperable de su propiedad, planta y
equipos conforme lo establece la NIC 36 “Deterioro del Valor de sus Activos”. En
razon de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania mantiene registrado en sus estados
financieros cuentas por pagar a relacionadas por USS2,155,935 y proveedores
locales por USS114,375, que corresponden a saldos de afos anteriores, sobre los
cuales no se ha realizado la medicion de estos pasivos conforme lo establece la
MNIC 39 “Instrumentos Financieros”. En razon de esta circunstancia no nos fue
factible determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros de la Compania presentan
Aportes para futuras capitalizaciones por USS8,228,531 que corresponde a saldos
de anos anteriores, los cuales deben ser presentados como pasivos financieros. El
efecto de esta situacion es el de sobrevalorar el patrimonio y subvaluar las
cuentas por pagar accionistas en el referido importe.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en
Fundamentos de la opinion con salvedades, los estados financieros mencionados
en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de COS5FA Comisariatos Servicio Social, al 31 de diciembre
de 2015, el estado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencion respecto de lo que se describe
en la Nota 27 a los estados financieros con relacion a la situacion financiera de la
Compania que al 31 de diciembre de 2015 y 2014 continua presentando perdidas
acumuladas por U559,655,961 y U559,346,795, respectivamente, que la sitian en
una de las causales de disolucion establecidas por la Superintendencia de
Companias. Al respecto, durante el ano 2013 la Compania inicio un proceso de
desinversion de las operaciones comerciales a través del cierre de todos sus
puntos de venta. El Consejo Directivo del ISSFA de fecha 18 de junio de 2013,
resolvio iniciar el proceso de liquidacion de la compafia ante la Superintendencia
de Compaiia a través del cual se procedera a realizar sus activos y pagar sus
pasivos (el rubro principal es con la Compaiia relacionada Holdingdine S.A. por
US52,155,935) a fin de liquidar la entidad, mientras tanto, los estados financieros
adjuntos han sido preparados considerando a COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio
Social como un negocio en marcha.

Otras cuestiones

Los estados financieros de COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social
correspondientes al ano terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados
por otro auditor que expresd una opinidn con salvedades sobre dichos estados
financieros el 14 de mayo de 2015.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio termi |
11 de diciembre de 2015, se emite por separado.

P40 etk

RMAE Mo, 193
Quito, Ecuador
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COSSFA S A COMSARIATOS SERVICKOD SOCLAL

ESTADOS DE SITUACKON FIMANCIERA
(Expresados en délares]
Chciemir e ciembre Enero
et 3, 2018 31, M4 01, 2014
|Reformulades Ver Nota 31)
Activos
Acthvos corrhentes:

Efectiva [L1] 500,178 S50, 504 1,351,382

Cuentsa por cobrar clientes y otral cusnis por cobrar no relacionadas (] woir T a4 751

Cpentem por cobrgr clienies y olras cuentas por cobvad melacsonadas % % 810 B 419 8419

ACvoL por Impuesion cormientes 14} 30, a7 6, h87 Irone

(A% a1 T im 11,043 X33, T4

Gastos pagados por anticipada [L.1] b - 1,032

Onros sctivos corrientes (1] 13,57% 589 1,430
Total sctivos corrlantes &1, 607 1,011,959 4,334 5152
Activosy nd coTientes:

Propiedad, planta y equipos (1 1] 5,100 500,113 L]
Total activas no corrientes 5,300 500,131 TH &0
Total activos 1,008,927 1,512,092 1,074,162

U AU b e e A L M M e i, T
Pasivos
Pazivos corrientes:

Cuenitia par pagar proeedones y obrad cusnias por pagar ho relaoonadas (L] ey T4 080 0%, 101

Cusirilin por pagae provesedoned y oLrE CUSNLS DOF pagar relacionados %) 2,155,908 1,155,923 2,155,915

Pagives por rpoestos correenle (LT Ta54 3.7 135,080

Faniven cormentet pof bensficiol & b empieados 2 i 20,554 MW 624
Total paiives corrientes i, 384, 557 1,563,956 3,004,740
Pasivo no corrlente:

Pasivos na corfientes por beneficiol o lod empleados - 12,686

CXros pasives ng corrientes 1% i,760 Ve %3 T9ATE
Total padive Ro corriente 1.0 18,295 62,181
T

) vt 2,387,387 2,580,251 3,098,901
Patrimania:

Capitm social 151 50,000 50,000 50,000

Aportes para futura capitalizacion 181 8,778,511 8,718,531 827851

Resultadod aourmmalados n7 (9,855 91 (9, 346, 5900 18,303 2708
Total Patrimonio (1,377 400 11,068, 1559) 04, T3

st P LA T R e it
Totsl Patramonis reto y paslvo 1,009,927 1,512,092 1,004,161
. LI A et e ———L T s e 7w

Var politican contalbed y notas a ot satados financieros.
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COSSFA 5. A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Dclembre Diclembire

ARos terminados en, MO 31, 2015 31, 2014
[Reformulado Yer
Mota 31)

Ingresos por venta de bienes {19) 1,631 65,456
Costo de ventas y produccion {20} {2,941) [185,285)
Pérdida bruta {1,310) {119,830)
Otros ingresos {21 156,190 136,21
Gastos de administracitn {22) (401 ,587) (749,398)
Gastos financieros (23} 11,590) {564
Ouros gastos {24} (53,838) (216,609)
{300,825 (820,360)
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta (302,135) (940,190)
Gasto por impuesto a s renta:
Impoesto a [a renta cormients (14} {7.136) (103,230)
Efecto de impuesto diferido . .

{7,136) (103,230)
Pérdida neta del ejerciclo (309,271) (1,043, 420)

hmﬁuml'mnmmmmﬁm
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COS5FA 5.A. COMISARIATOS SERVICHD SOCIAL

ESTADOS DE FLUWO DE EFECTTVO
(Expresados en dolares)
Diclembre Diclembre
Afos terminados en, Motas 31, 2015 31, 2014
Pérdida del ejercicio (309,271) (1,043,420}
Ajustes para concillar la pérdida neta con el efective:

Provision por deteriono de cuentas por cobrar . 99,660

Depreciacion de propiedades, planta v equipos 84,707 141,145

Reverso provisidn jubflacion patronal y desahucio - {32,686)

Baja de retenciones en la fuente - 19,974

(Utilidad) pérdida en venta y baja de propledades, planta y equipos {9,546 74,083

Ajuste provision cuentas incobrables (73,950) .

Prowision impuesto a (a renta 7,136 103,230
Cambios en pasives y activos operativos:

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 69,150 212,374

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas [1,451) .

Activos por impuestos cormientes {28,212) 234,270

Inventarios 11,043 341,731

Seguros pagados por anticipado y otros activos corrientes 133,906) 4,073

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas {73,283) {415,021)

Prowvistones corrigntes por beneficios a empleados {20,383} (16,030)

Otros pasivos y otras obligaciones comrientes (8,865) (40,293}

Impuesto & la renta (93,347) {107,967}
Efectivo neto (utifizado) en las actividades de operacién (480,178) (424,857
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por L2 venta de propiedades, planta y equipo 19,652 4,179
Efectivo neto utflizado en actividades de inversion 19,652 14,379
{Disminucidng neta de efectivo (450,526) {400, 578)
Efectivo al inicio del afo 950, 804 1,351,382
Efectivo al final del afio 500,278 950, 804

Ing, Verdnica Castellanos

Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.

7
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Resumen a los Eﬁtadns Financieros

(Expresado en doblares)

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
COSSFA 5.A. Comisariatos Servicios Social.

RUC de la entidad.
1792207479001

Domicilio de la entidad.
Av. Corupa E25-58 y Av. 12 de Octubre.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.,

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio Social fue constituida como una sociedad
anonima en la ciudad de Quito, el 17 de junio de 2009 e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de julio del mismo ano. La compania tiene como objeto la
direccion, manejo, operacion y administracion de almacenes, tiendas y
comisariatos, centros comerciales y otras modalidades de promocion y
comercializacion de ventas al detalle y al por mayor, de todo tipo de productos
y mercaderias, mediante la adopcion de cualquier figura permitida por las leyes
del Ecuador para la efectiva ejecucion de estas actividades. Hasta el mes de
julio de 2015 las oficinas administrativas y operativas en las cuales funcionaba
COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio Social eran de propiedad del Ministerio de
Defensa, su uso fue a titulo gratuito y sin tiempo definido, adicionalmente la
Compania arrendd parte de dichas oficinas a terceros, cuyos montos fueron
registrados en otros ingresos del estado de resultados por 11,366 y 80,071
respectivamente (Nota 21).

Los Organismos Superiores de Administracion de la Direccion Nacional de
Industrias del Ejercito (DINE) y del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas
Armadas (IS5FA), con fecha 29 de octubre de 2010 formalizaron la cesion del
100% de las acciones de DINE en el Holdingdine 5.A. Corporacion Industrial y
Comercial a favor del I55FA, la misma que fue inscrita el 30 de noviembre de
2010 en el Libro de Acciones y Accionistas, tal como lo prescribe la Ley de
Companias.

La compania Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial, con fecha 1
de agosto del 2012, cede el 100% de las acciones de COSSFA S.A. Comisariatos
Servicio Social al ISSFA, cesion que se encuentra ya registrada en la
Superintendencia de Companias y en el Libro de Acciones y Accionistas, como lo
prescribe la Ley de Companias.



COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

e =__________-———=_________________________ = =
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion da
sus eslados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion,

Los presentes estades financieros har side preparados integraments y sin
resa2rvas de acuerde con Wormas Internacionales de Irformacion Financiera
(MIIF), emitidas par el Consejo de Hormas Intemacionales de Contabilidag ([ASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciambre de 2015 y 2014,

La preparacién de los estades financieros conforme a las  MHormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones cortables criticas. Tambicn exige a la Administracidon de la
Compania que ejerza su juicio en el procesc de aplicacon de sus politicas
cortables. En la Nota 4, se revclan las drcas que implican un mayer grada de
juicioc o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financiercos.

2.2. Medicion de los valores razonables.

D= acverdo a MIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonakble” se entience al "valor
razonable”™ como el precio que se redbiria por lz venta de un active o sc
pagaria por la transferencia de un pasivo 2n una Wansaccdn ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha da la medicidn en condiciores
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de sl
eta precic es observabla directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion,

Cuando se utilizan tecricas de valorizacion se maximiza el uso d= datos de
entrada observables relevantes v minimiza el uso de datos de entrada no
observakles. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable ticne un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razenable
en esas clicunstancias se  utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde ce clasfique el dato de entrada en la jerarguia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clesifizacidn de todos los
activos y pasivas 2a funcion de su metodologia de valoracicn, que se definer a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actives o
pasivos idénticos,

Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizades incluidos en el MHivel 1, que
sean observables para 2l active ¢ pasivo. ya sea cirecta (precios)
indircctamente (acrivades de los precios). .
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Resumen de las Principales Polilicas Contables

(Expresado en dolares)

Nivel 3: wvaloracion mediante técnicas en las gue se utilizan variables
significativas no obtentdas de datos observables en el mercado,

2.3. Pronunciamientos contables v su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estades financieros:

a.  Las siguientes Normas seran vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de
aphcacion
Hormas obligatoria
HIT 14 "Cuentas regulatorias diferidas"
{Emitida en enero 2014) 01-en=-2016
MIlF 9 “Instrumentos financieros”
(Emitida en julio 2014) 01-enz-2018
HIIF 15 "“Ingresos procadentes de contratos con
clientes” ([Emitida en mayo 2014) 01-en=-2018
MIIF 16 - “Arrendamientos™ 1 de enero de
(Emitida en enero 2014) 2013

HIIF 9 “Instrumentos financieros”.

En julic de 2014 fus emitida la versian final de la HIIF 9 "Instrumentas
Financieros"”, reusiends todas las fases del proyecto del IASE para
reemplazar MIC 39 Instrumentos financiercs: reconocimiento y medicion.
Esta norma incluye nuevoes requerimientss basedos en principios para la
clasificacion vy medicion, introduce un medelp mas prospective de
perdidas crediticias esperadas para la contabilidad cel deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilicad de coberturas.

Las Companias tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de gamancias y pérdidas per cambios de wvaler justo
relaciorades con 2l riesgo crediticio propio para los pasivos fnanciercs
desigrados a. valer razonable con cambios an resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de WIIF 9. Se penmite su aplicacion anticipada,

HIIF 15 “Ingresos procedentes de conlratos con clientes”,

[s una weva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepte arrendamientos, instrumentos financierss v contratos de seguros,
Se trata de un proyecto conjunto con el FASE para climinar diferencias en
el reconocimiento d= ingresos entre IFRS v US GAAP, ;

10
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Resumen de las Principales Politicas Conlables
(Expresado en dolares)

Esta nueva norma pretende mejoral las inconsistenciag y debilidades de la
NIC 18 y proporcionar un modele que facilitara la comparebilidad de
ccmpafias de diferenies industias y regiones. Proporciona un nuevo
modelo para el reconacimientn de ingrescs y requenmisntos mas
detallados para contratos cor elementos multiples, Ademas requiere
revelacicnes mas detalladas Se permite su aplicacion anticipaca,

En septiembre de 2015, el 1ASE aplaza la fecha efectiva de la NIIF 15 en
un ano, es decir, al 01 de erero de 2018

NIF 1& “Arrendamientos".

Esta norma reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos™ la cual indicaba que
los contratos de arrendamiento se clas'fican en: financiaro u operativu.
En su defecto, esta norma exige gue todos los contrates de
arrendamienta generen el reconacimiento de un activo (bien arrendado) ¢
pasivo [obligacion con el arrendador). Se permite su  aplicacion
anticipada.

Los siguientes son Enmiendas Contables estardn vigertes a parU'r del afo
2016

Aplicacion
obligatoria a
Enmiendas partir de

NIC 1 “Presentacion ce estados financieros™

(Emitida or diciembre de 2014) 01-ene-2016
NIC 17 “Impuesto a las ganancias”

{Emitida en enero de 2015) 01-ena-2017
HIC 16 “Propicdad, plantz y equipo” y NIC 38 “Activos
intangiolas™

(Emitida on mayo de 2014) M-enp-2016
NIC 16 *“Prepiedad, planta vy equipa™ y HNIC 41
“Agricultura™

{Emitida cn junio de 2014) 01-ene-2016
MIC 27 “Estados financiercs separados”

|Emitida en agosto de 1014) D1 enc 2016
MIIF 10 - *Estades financieros consclidados” y NIC 28 -
“Inversicnas en ascciadas y negocios conjuntos™ Por definir

{Emitida en septiembre de 7014d) IASE
MIIF 11 “Acuerdos conjuntos™

{Emitida en mayo de 2014 01-ene-2016

1
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Aplicacion
cbligatoria a
Enmiendas partir da
MIIF 10 *Estades financieros consolidados”, NIIF 12
“Informacién a revelar sabre participacicnes en otras
entidadas™ y MIC 28 “inversiones en Asocladasy
Negocios Lonjuntcs™
{Emitida cn diciembre de 2014 M-ene-2014

NIC 1 “Presentacion de estados linancieros”.

EL IASB agrego una iniciativa en materia de revelacion de su prozrama de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizadc en el oroyecto ce.
Marce Corceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de
proyectos mds peguenos gue tienen como objetivo estudar las
posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existentes

HNIC 16 “Propiedad, planta y equipo”™ v NIC 3B “Activos intangibles”.

Aclara que el uso de metodos de amwrtizacion de activos basados en los
ingresas no es apropiado, dada que los ‘ngresos generades por la actividad
que incluye ol uso de los actives weneralmente refleja otros factores
distintos al consuma ge los beneficing aconomicos que tiene incorporados
el activo. De igual manera, clarifica gue los ingresos son en general ura
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que
estan incorporados on activo intangiole.

Los siguientes son Majoras a las Mormas estaran vigentes a pardr del ano
26,

Mejoras a las Normas Internacionales de informacion Aplicacion
Financiera {2011-2014), emitidas en septiembre de obligatoria a
2014 partir de

MIF 5 *“Activos no corrienles mantenidaos para la
Yenta y Uperaciones Mscontinuadas"

{Emitida en jeptiembre de 2014) 01-pne-2015
MIIF 7 “Instrumentos (inancieros: Informacion a

revelar” (Emitida en septiembra de 1014) 01-ene-2016
MIC 19 “Beneficios a los Empleados™

(Emitida en septiembre de 2014) 01 -ene-2010
NIC 34 - "Informacion financiera intermadia®™

(Emitida en septicmbre de 2014) M -ene-2016

12
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HIIF 7 - “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la
implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

2.4, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
&5 mayor a ese periodo.

2.6, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el pasivo
corriente.

2.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

2.8. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.9.

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado.

2.10. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

2.11.Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Metodo de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles para las propiedades, maquinaria y equipos y los valores
residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida til Valor residual
Muebles y enseres 10 afos (*)
Maquinaria y equipo 10 anos (*)
Equipo de computacion 3 anos (*)
Vehiculos 5 anos (*)
14
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(*! A criterio de la Administracion de la Compafiia, cstos activos van a ser
sujetas de venta a terceros; el valor resicual a ser asignado a los activos
&% Cerc O PLULD,

1.1%.Cuentas por pagar proveedores,

En este grupo contable e registran las obligaciones do page on favor de
provezdores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocic. 5e miden inicial y posteriormente a su valor nominal mencs las
pérdidas por deterioro del valor,

.Baja de activos y pasivos financieros.,

Activos financleros.- un activo financiero (o, cuando sea aglicabie, una parte de
un activo financiero o una parte da un grupo de activos financ'eres similares) es
dado de baja cuando: los derechos d2 recibir flujos de efective del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efective del aclivo o ha asumido una obligacion ce pagar |2 1otalidad de los
flujos de afective recihicos inmediataments a una tsrcera parte bajo un
acuerdo de traspeso; ¢ la Companmia ha transferido sustancielmente todos los
riespos v bereficios del activa o, de nmo haber transferide ni retenido
sustarcialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivgs financieros.: un pasivo financierc es dado de baja cuando la ubligacion
de pago se termina, se cancelz o vence. Cuando un pasive financierc existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
impertante, dicho reerrpiazo o medificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocim'ento de un nuevo pasivo, reconcciendose la diferenca
entra ambos en los resultados del periode.

2.14. Pasivos por beneficios a los empleados.

2.15.

Pasivos corrientss.- en este grupo contable sz registran las obligaciones
presantes con empleados como beneficos socales (décmo tercer y cuarto
sueldc, wvacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden 2 su valor nominal y se "econocen en o5 resultades del
periodo en el que se generan.

Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreadores relaconados y no relacionacdos adquirides en actividade: cistintas al
curso normal de negoclo. 5e miden inicial y posteriormente a su valor nommnal
menos las perdidas por deterioro del valor.
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2.16.Impuestos.

Activos_por_impuestos_corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los anos 2015 y 2014 asciende a 22%. S5e mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2.17.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas y del ejercicio, las cuales no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.
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2.18.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de inventario;
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los
mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Rendimientos financieros.-en este grupo contable se registran los intereses
ganados por Overnights. Se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

2.19.Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
perdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.-en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.20. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.21.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.21. Ajustes y reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 01 de enero y 31 de diciembre de 2014, han sido

ajustadas para efectos comparativos de la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015. (Ver Nota 31).

17
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POLITICA DE GESTIOM DE RIESGOS.

La Administracion de la Compahia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
segulmientd a las polfticas de gestion de riesgos con el obietive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados per la Compania.  La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando le obtenciom de wn ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual tndos los empleardns entiendzn sus roles y chligaciores.

La Compania clasifica y gestiona lns riesgns de instrumeatns financizros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito,

Es el riesge de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y =& onging principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados v relacionados (Motas & y 25),
cuyo Importe en libros es la mejor forma de represencar la maxima exposicion al
resoo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticlas.

La Compania reconoce en resultadcs integrales un importante valor por los créditos
no cancelados por les clientes a b large de la cperacion de la compaiia. Se ha
podido observar gue existen clisntes gue no han honrade =us obligaciones desde el
ano 2011 pese a las gestiones realizadas por el Departamento Financisro, mismas que
han constituido provisiones de ircobrabilidad.

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crecito v finanzas. El riespo de crédito se encuentra presente en el
cfective y en las cuentas por cobrar comerciales.

Ricsgo de liguidez.

Es el riespo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financleros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque do la Compania para administrar la liquidez ec
contar con los recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

A tontinuacion se resamen los vencimientos conbiactuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo 3 las bandas de tiempe mas apropiadas determinacas por la
Administracian:
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Corriente Mo corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar 220,797 2,760
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas . 2,155,935

220,797 2,158,695
e

Afo terminado en diciembre 31, 2014;
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar 254 080 16,295
Cuentas por Pagar companias relacionadas - 2,155,935

294,080 2,172,230

El indice deuda- patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Total pasivos 2,387,357 2,580,251
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (500,278) {950,804)
Total deuda neta 1,887,079 1,629,447
e e e —
Total patrimonio neto -1,377,430 -1,068,159
Indice de deuda-patrimonio neto -137% -153%
e i —— — T e St T

Debido al proceso de desinversion en el que se encuentra la Compaiia, durante del
ano 2015 los ingresos de efectivo fueron unicamente por venta de activos,
concesiones y cobro de cartera vencida, por lo que la liquidez es insuficiente para
honrar todas las obligaciones que mantiene la Compania, por ello se ha establecido
por la Administracion cancelar las obligaciones siguiendo el principio de prelacion,
por consiguiente el saldo por pagar a Holdingdine 5.A. de USS 2,155,935 sera
cancelado una parte al cierre definitivo de las operaciones, tema es de conocimiento
del accionista.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectiva futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar comoe consecuencia de
variaciones en las tasas de interes de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Dtros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectGa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evaluala
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalGan las
vidas (tiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes centables de
manera prospectiva.
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EFECTIVO.

Lin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Caja
Bancos

]

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e~ e =riaae——. ———————————————— — 7

Diciemmbre Diciernlne Enero
31, 2015 31, 1014 i, 2014
200 114 12,160

499 978 950,630 1,339,212
S0, 2TE 950,804 1,351,382

{1) Al 31 de dicembre de 2015 y Z014. no ex:sten impaortes de efectivo que se
encuentren restringides para el uso de la Compaiia,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS FOR CDBRAR NO

RELACIOMADOS,

Un resumen d2 esta cuenta, fue como sigue:;

Clientes locales {2}
Lhegues devueltos

Otros clientes

Otros clientes venta activos
Empleados por prestamos otorgados
Empleados por otros descuertos
Fendo a tiquidar de empleados

Otros

Gastos de vizje por Uquidar

Deudures varics

Valores por Louidar

Seguras siniestros

Servicic de Rentas Internas i3)
Garantias entregadas

Por devolucion de mercadena

(-] Provision cuentas incobrables (1)

Ciciembre Diciembre Energ
31, N5 31, 214 1,2014
111,645 186,805 372,922
7.500 2418 3,406
97,052 131,337 148,062
2,312 40 -
- 530 3,450
|7, 860 17,860 15, 466
. . 478
- 1,436 1,483
. a1 1,234
. 489 1,792
- 7 g13
* 616 G4
18,147 - -
> - 650
= 1.291 1.680
274 57h 143 674 E5A, 050
(£35,509) (30%,459) (209,799)
39,07 4,217 244,251
21
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Notas de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
b e > ——_____ __--~-—————~ __}
(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fucron come sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 3, 2014 1, 2014

Saldo inicial 309 459 209,799 144,006
Provision del ano : 99,660 65,791
Rezcuperacicnas {73,950) ¥ -
Saldo final 235,509 J0%,459 209,799

{Z) Un cetalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas per cobrar clientes, fue

como sigue
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Antigiiedad Saldo Deteriorno sdaldao Deteriora
Vencidos
Maz de 361 dias 111,645 111,645 166,805 186,805
111,645 111,645 166,805 186,805
— S L La Eans s L e
Enero |, 2014
Antiouedad Saldo Deterioro
Por vencer 110,197 110,197
De 1 a 90 dias 140,376 140,376
De 21 a 180 dias 49 B&3 49 833
400,456 100,436

(3) Corresponden a los valores cencelados al Servicio de Rentas Internas, por el
Acta de Determinacion No. 17201401357725 del 18 de roviembre de 2014, sobre
la cual la Comuenia presente el 8 de diciembre de 2014 el recurso de revisidn
Ho. 1170120143555947, el cual =2 encuentra pendiente ce resolucion.

7.  INYENTARIOS.

Un recumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Energ
31, 15 31, 1014 1,2014

Productos lerminados producidas g 11.043 352,794

11,043 352,794
e e e e ]

12
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERYICIO SOCIAL
Notas de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
V=== = . _Mar= 2

{1) Loz movimientos de la provision por valor nete de realizacion de inventarios,
fUEron como s1gue;

Anos Levminados £n

Diciembre Diciembre Enera
i1, 2015 31, 24 1, 2014

Saldomicial . ~ (122.754)
Ajustes - - 122,754
Seldo final - -

T T e e X |
{4} Al 31 de doembre dge 2015 y 2014, el importe 2n libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue por 2,942 y 185,185 respectivamente.

B. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD,
Un resumen de esta cuenta, fue comp sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2015 3, 2014 1, 2014

Seguros prepagados 966 E 2,032

966 3 2,032

9. OTROS ACTIVDS CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2015 31, 1014 1,i014

anticipo Proveadores Locales (1) 33,529 589 2,630
33.549 589 2,630

(1) Incluye prircipalmente el anticipo entregado a DATA S.A. por el contrato de
custodia y manejo del archivo pasivo de la Compania por 30,452,

13
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Motas de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

e e
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enera
it, 2015 i1, 2014 1,1014

Progiedades. planta y equipos, neto:

Muebies, enseres y equipos de oficina 55,867 82,328 204,935
Mayuinaria y eguipo 338,984 408,731 471,338
Equipes de compitacion 467 5,179 51,011
Vehiculos 2 3,875 12,2382

395,320 500,133 739,640

Propiedades, plantz v equipos, costo:

Muebles, enseres y equipos de ofiving 124,793 148,397 308,954
Maguinaria y equino 612,705 625,909 675,909
Equipos de computacién 172,842 259,669 403,816
Vehiculos 40,384 40,3184 40,384

950,724 1,074,359 1,379 063

Propiedades, planta y equipos. depreciacion

acumulada:

Mucbles, enseres y equipos de oficina 168,926) (G66,069)  (103,265)
Maguinaria v equipa (273,721) (117 158)  (154,571)
Equipas co computacion (172,375) (254 ,40C) (352,785)
Vehiculos (40,387} [36,509)  {28,102)

(555,404) {374,216) (63%.413)
e

14
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e — T e e e

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
REL ACIONADAS.

Un resumen ce esta cuenta, fue como sigue;

Diciemare Diciembre Encro
1, 2015 31,2014 1, 2014

Proveedor locales 20,443 95,669 533,136
Proveedor exteriar 40,619 40,619 40,619
Facturas por recibir [2) 106,418 99,347 92,178
Anticipos cllerte 4, 786 4,060 5,524
Provisiones por contingancias SKI - 9,457 -
Senciores al personal 452 2,900 1,538
Otros acreedores 27,506 - -
Valores por identificar 20,573 36,170 3C.265
Otros - 143 324
mpucstos por pagar . 5,655 .
ngresos diferides - - 3,319

(1) 270,797 294 080 709101

L e ]

(1) Undetaile per vencimiento de los seldos de las cuentas por pagar proveedores y
ctras cuentas por pagzar no relacionadas, fuernn como sigue:

ANDS terminados en

Diciembre hciembre Enero
n, M5 31, 2014 1. 2014

No cormente 220,797 294 0DRD 709,101

210,797 294,080 709,104

{2) Corresponde al saldo por cancelar al Cuerpo de Ingenieros del Ejercito por la
amoliacion v remodelacion del Comisariato COSSFA Horte realizado en el ano
2011

27
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
L ————— —— —  — _ — - = —————————————— _—— —}
12. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
i1, 2015 37, 2014 1, 2014

Obligacicnes con el IC55 76 2,227 6,312
Dtros pasivos par beneficios a empleadas 135 18,367 10,112
211 20,564 16 624

I — e e e ey
13. CTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3, 2015 3, 2014 1, 2014
Garantias
2,760 16,1 19,475
2,760 16,295 79 475

14. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumcn de esta cuenta, fue comp sigue:

Diciembre  Diciembrz Enero
3. 2015 31, 2014 1. 2014

Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario Impussto al Yalor Agrezado 30,947 6,887 :
Retenciones en la fuente Impuesto a la Renta . - 251,040
Retenciones del |.R. de afos antaricres - - 19,974
0,947 6,887 271,014

T ——

Pasivos por impuestos comientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 2,084 93,347 107,968
Impuesto al valor agregado por pagar . . :
Retenciones en la fuente d= IVA por pagar 2,648 25,924
Retenciones en la fuente de IR por pagar 2,021 - 1,188

7.654 93,347 135,080

28
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1

Impuests a la renta por pagar.

Anticipo para los anos 2015 y 2014,

El anticipo del Impussto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre
de 20715 vy 2014, ha sido calculado con base en lcs procedimiertos establecidos
en el articulo 11 de la Ley de Regimen Tributaric Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo da impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemarica del
0.4% del activy, 0.2% del patrimoniu, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.  Diches rubros debern incrementarse o disminuirse por
conceplos establecidos en disposiciones tributarias (Creular 14 emitida por el
Soapvicin de Rantas Intemas, publicadz en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2013)

Fasg minimo de impuesto a las ganancias.

El 5ervicto de Rentas Internas pnt:lra disponar la devolucion ce. anticipe minimo a
las sociedades por un ejen:].:m economico rada trienin se considerara comao el
primer aro el prirmer trienio &l periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo en el zjercicio economico respectivo. Para el efecto, =l
contrihuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a
fortuito se definen como el impreviste que no es dosible resistir como naufragio, }
un terremote, el apresamiente de enemigos, los actes de la avtoridac ejarcidos 1
por ur funcicnario publico, etc. Si el contribuyznte no puede demostrar 2l caso ]
fortuito ¢ ‘uerza maver ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo 1
determinado en 2l ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del ;
Impuesto a la Renta. !

5

L]

Para el anc 2015, lz Compafia determind comao anticipo de impuasto a la renta
U537, 136; sin embargo, el impuesto a la renla cawsado del aiio es cero. En
consecuencia, la Compamia registro en resultados del ejercicio LS 7,136
equivelentes al impuesto a la renta minimo.

Confarme a a5 reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Intarno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 13 de
dicicmbre de 2009, si el anticipo minima determinado en el ejercicio respectivo
no es acrecitado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devalucion por parte de la Administracicn Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impueste & la Renta sin derecho a crédito trbuatario posterior,

COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
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lo cispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayar o caso
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
[ ————————— s —————— ]

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el
ano 2011 y son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria
las declaraciones de los anos 2012 al 2015.

Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (302,135)  (940,190)
(Menos) Ingresos exentos = i
(Mas) Gastos no deducibles 111,617 293,026
Ganancia (pérdida) gravable (190,518)  (647,164)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado # 2
Anticipo del impuesto a las ganancias 7,136 103,230
Impuesto a las ganancias del periodo 7,136 103,230
Credito tributario a favor de la empresa (4,152) (9,883)
Saldo por pagar (2) 2,984 93,347

{2) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 93,347 107,967
Provision del periodo 7,136 103,230
Pagos (93,347) (107.967)
Retenciones en la fuente (726) {3,710}
Anticipo de impuesto a las ganancias (3.426) (6,173)
Saldo final 2,984 93,347
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

15.

16.

: v

18.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 50,000 y esta constituido
por 500 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de 100 dolares cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los aportes en efective recibidos de los accionistas de la Compania en
2010 y 2011, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de fecha 7 de diciembre de
2010.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando gque la Compania
continuara como un negocio en marcha, Las pérdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron de 309,271 y 1,043,420,
respectivamente y mantienen un déficit acumulado de 9,655,961 y 9,346,690,
respectivamente.

El futuro de la Compafia dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros
no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los
montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Intemo y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su
valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los
resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio economico concluido, si los
hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

19. INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de Bienes

10, COSTO DE YENTAS,

Un resumen de esta cuenta, lue comw sigue.

Yenta de bienes

21, UTROS INGRESDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

[ViLereses 1 inver siones

Otros ingresns

Arriendos y alicuotas

Utilicad actives tijos por dacion de pagos
Venta de propicdad planta y cquipo
Venta de bienes menores

Motas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

(Hota 1)

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1.631 65,456
1,621 65,456

Anos terminades en

Diciernhre Diciembre
1, 2015 31, 2014
2.941 185,266
Z.941 185,286

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2015 31,2014

1.514 4,027

113,659 55,078
11,366 80,071

- 3,353

72,392 11,953

7.259 1,689
156 12C 156,211

33
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

MNotas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)
e = ——
22. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

J XA RRAR AR RERRRERRRERRRRRRRERRRRRRY

Alguileres varios 35 .
Arriendos 4,702 3,500
Bajas de inventario 4 343 -
Depreciaciones 84,707 141,145
Gastos de operacion 10 10
Gastos de viajes y atenciones 153 187
Gastos suministros y materiales 6,195 7,561
Impuestos tasas y contribuciones 8,628 18,204
Mantenimiento y repuestos 11,474 10,133
Publicidad y promociones 4,574 7,563
Remuneraciones y beneficios a empleados 44,408 319,892
Seguridad - 1,068
Seguros 1,024 6,894
Servicios Basicos 20,205 80,214
Servicios de asesoria técnica 209,213 150,069
Servicios ocasionales 1,916 2,958
401,587 749,398

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisiones intereses y otros

Anos terminados en
Diciemnbre Diciembre
31, 2015 31, 2014

1,590 564

1,590 264

34
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

MNotas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

24, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Gastos no deducibles 23,645 130,242
Intereses y multas 9,171 2,421
Otros 984 2,717
Retenciones asumidas - 111
Baja por venta de activos 20,038 10,606
Baja de activos fijos 80,512
53,838 226,609

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:
Diciembre  Diciembre Enero
Relacion  Transaccion N, 2015 3, 214 1, 2014
Cuentas por cobrar clientes relacionados:
Control
HaoldingDine 5.A. Comun Comercial 8,419 8,419 8,419
Acerias Macionales del  Control
Ecuador 5.A. Comun Comercial 1,392
Control
Aychapicho Agros S.A.  Comun Comercial 59 . =
9,870 8,419 8,419
Cuentas por pagar proveedores relacionados:
Control
HoldingDine 5.A. Comun Comercial 2,155,935 2,155,935 2,155,935
2,155,935 2,155,235 2,155,935
35
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Notas a los estados financieros

(Expresadas en ddlares)
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre  Dicizmbre Enero
Relacion Transaccion 31, 2015 3, 2014 1, 2014
Ventas:
Control
Holdingdine 5.A. Comun  Comercial . =

Control

Fabrilfame S.A. Comun Comercial - < 959
Control

C&S Sepriv Cia. Ltda.  Comun Comercial - - 22,321
Control

Hdineagros 5.A. Comun  Comercial . - 3,810
Control

Cxplocen Comun Comercial 3 = 475
Control

Inmosolucion 5.A. Comun Comercial . - 10,385
Control

Aerostarsabco C.A. Comun  Comercial . . 7,960

31,975

- - 77,885

Compras:
Control
HoldingDine 5.A. Comun  Comercial 3,500 .

Control

Aerostarsabco S.A. Comiin Comercial - - 98,293

3,500 : 98,293

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre  Diciembre Enero
31, 2015 31, 2014 1, 2014

Honorarios administradares 44,715 40,440 20,220

44,715 40,440 20,220
e e N L NP e P e A e

26. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania con sus proveedores vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014:
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

27.

28.

a. DATA S.A.- servicio de alimacenamiento, cstodia y administracion del archivo
pasivo de la empresa, vigante desde el 18 de diciembre ce 2015, Vigente.

b. Inc. Dieno Boria.- contrato de reparacion y puesta en marcha del UPS, suscrito
el 24 de agosto de 2015, Concluido.

C.  Planatirfo.- traslado de equipos dal Cata Center. Suscrite 2l 28 de Jullo de 207175,
Concluida.

d. Ing. Diego Borja. traslado de red y servidores. Suscrito el 28 de julio de 2015.
Concluido.

e, Prcewaterhousecgopers del Ecuador Cia Ltda.- contrztacion dz l2 auditoria de

los estades financieros del afo 2014, Suscrito el 7 do abril de 2015, Concluido,
HMEGOCIO EN MARCHA.

Al 31 de ciciembre de 2015 y 2014, la Compania registra una pardida neta de
USS318,663 v USS1, 043,447 respectivamente, con la cual los resuttados acumuladas al
31 de diciembre de 2045 y 2014 totalizan perdidzs acumuladas por USS9,655,961 y
US59,346,795. Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las
normas legales vizentes en Ecuador y constituye una causal de disolucion de la
Compafia

Durante el aho 2103, por instrucciones de su principal accionista, a traves del Consejo
Diractive con Acta No. 13.02 del 13 de junio de 2013, la compania inicio el proceso de
desinvarsion de las operaciones comerciales a traves del cierre de todos sus puntos de
venta, esta situacién durante el afo 2014 genero aprovimadamerte US594,571 de
bajas de irvertarios registrados en el costo de productos vendidos. Una ve: yue
termind este proceso en el afo 1014, la comparia se ha mantenido activa ejecutando
principalimente  actividede: administrativas y de venta de sus activos fijos. Las
decisionss del Directorio son las de entrar en un proceso de liguidacion de las
operacicnes ante la superintendencia de Companias donde se procedera a realizar sus
activos y pagar sus pasivns a fin de liguidar la entidad, mientras tanto los estadas
finarcieros adjurtos han sido preparades considerando a la Compania como un negocio
en marcha.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesorss legales, la Companila
mantiens varios juicics come demandado y/o demardante, los cuales se encuentran
no resueltos, por Lo cual no sugieren la existencia de algura contingencia U obligacicn
que requiera ser ravelada o registrada en los estados financieros adjuntos. El estado
de les procesos es el siguiente:
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Cuantia USS5800,000,

Juicio ejecutivo en
contra de Tania Jurada.
Cuantia U5525,000.

Recurso de Revision por
impugnacion contra la
Resolucion de
determinacion de
impuestos dictada por el
SRI del ano 2011.

Denuncia penal Mo.
090101815055164
(Guayaquil) por Pérdida
de inventarios. Cuantia
UsS21,000.

Denuncia penal No.
070101815050059
(Machala) por Pérdida de
inventarios. Cuantia
LUs520,000.

Denuncia penal No.
060101815100430
(Riobamba) por pérdida
de inventarios. Cuantia
Us$52,000.

Denuncia  penal  No.
05010815100313
(Latacunga) por perdida
de inventarios. Cuantia
Us520,000.

Debe reiniciarse el
proceso y citarse por la
prensa, por imposibilidad
de citacion personal en
la direccion localizada.
Emitida Resolucion del
Recurso a favor de
COSSFA.

En indagacion previa.

En indagacion previa.

En indagacion previa.

En indagacion previa.

(Expresadas en dolares)
B R — = e e e
Descripcion Estado Observacion
Juicio civil ordinario que En situacion de Se espera la
sigue Vidal Almeida en abandono favorable a resolucion de
contra de COSSFA. COS5FA. abandono gue

favorecera a COSSFA
evitando el pago de
la cuantia,

Dificil recuperacion
ante imposibilidad de
localizar a deudora.

Resolucion favorable
a COSSFA, permite
recuperar valores
pagados en exceso
por la empresa.

Dificil recuperacion.
Dificil identificar
autores.,

Dificil recuperacion.
Dificil identificar
autores.

Dificil recuperacion.
Dificil identificar
autores,

Dificil recuperacion.
Dificil identificar
autores.
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29.

Descripcion Estado Observacion
Denuncia penal por En indagacion previa. En espera de cierre
pérdida de activos fijos de la etapa vy
de COSSFA. determinacion de

responsables.
Denuncia penal No. En indagacion previa. En espera de cierre
170101813122761-BGE- de la etapa vy
USR-F2 por Delito de determinacion de
Abuso de Confianza responsables.
Cuantia US5100,000.
Denuncia penal No. En indagacion previa. Dificil recuperacion.
170101813082269-FESR- Dificil identificar
NGJ-F2 por Delito de autores.
Robo (PV Norte). Cuantia
us518,000.
Denuncia penal No. En indagacion previa, En espera de cierre
170101813122568 - FESR- de la etapa vy
J5B por Delito de Abuso determinacion de
de Confianza. Cuantia responsables,
Us510,000.
Denuncia  penal HNo. En indagacion previa. Dificil recuperacion.
170101813034676 por Dificil identificar
Delito de robo. Cuantia autores.
US57,000.
PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a USS3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
por un monto superior a US515,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis.
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30,

El referido Infurime pudra ser solicitade discrecionalmente por 21 Servicios de Rentas
Intemas por cualguier montn y Hino de operacion o transaccion con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

Conjurtamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha térnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del informe Integral,

Se encuenlian exentos del Régimen de Precios ce Translerencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de les ingreses gravables; ii) No
realicen operaciunes con paraisos fiscales o regimenes fscales preferentes: y i) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior @n un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesio a la Reata,

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion d= la Ley de Regimen Tributario lntemo
sefala que pg sujetos pasivos del 'mpuesto 2 la Renta, cue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anuzl de Impuesto a la Renta,
presentaran ¢l Servicio de Rentas Intemas ol Anexc de Operaciones com Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precics de Transferencia, en un plazo nc mayor a
los dos meses coniades @ partir de la fecha de exigibilidad ce la declaracicn del
Impuesta a la Ranta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administacion Tributeria con multa de hasta
U5515.000.

Al 31 de didembre de 2015 y 2014, la Compaiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los 15 000 000, por lo tanto lz
Compania no osta obligada a la presentacion del informe Integral de Precios de
Transferencia pero 51 el Anexo de Operaciones con Partes Relarinnarias.

OTROS ASUNTOS.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulzo la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, en la rcual entre los aspectos mas
importantes se establecio las siguicntes reformas que -igieror a partir de enerc de
1015:

. Estebleciniento de limites para gastos de publicidad, vy gastos con relacionadas
por regalias, sarvicine administrativos, técnicos, de consultoria o similares,

. No deducibilidad de la depreciaciin generada sobre el importe revaluado de
activos fijos

. Modificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedadas que tienen
accionistas, soacins, participes o beneficiarios de derechos de patrimonio con
residencin o establecimierto en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicicn

Fl
F]
]
]
¢
M

'
A
Kl
4
d
1
A

f:
r
¥
}
!
1
]
¥
|
i
f
|
I
|
:

T e s Tt e o S S ——

— e — e — -



VVUUVUVLUVUUVUVVVWLLUUVLVLUULLBULUBUBUBBUBULULLY

COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL
Notas a los estados financieros

{Exbresadas en dolares)

31.

* Cambio en el porcentaje de retencion al 35% de Impuesto a la Renta, sobre pagos
por servicios contratados con paraisos fiscales.

. Reconocimiento de activos por impuestos diferidos.

. Exoneracion de 10 anos en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en
industrias basicas.

. Se incluye como renta gravada la generada por enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera. A continuacion alguna de las
reformas principales:

. Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de
Asociacion Publico-Privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las entidades privadas que formen parte de una Asociacion Pablico - Privada
gozaran de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que
goza la entidad publica en materia de comercio exterior.

. Exencion del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en titulos
representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas emitidos para el
financiamiento de proyectos de Asociacion Plblico - Privadas.

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por
Instituciones Financieras domiciliadas en paraisos fiscales.

. Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre creditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con
un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

. Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Publico - Privadas en
la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Publico - Privadas.

CAMBIOS CONTABLES, RECLASIFICACIONES Y CORRECCIONES DE ERRORES.

La Administracion de la Compania en funcion a las observaciones emitidas por los
auditores externos en los anos 2013 y 2014 y con la finalidad de iniciar el proceso de
liguidacion de la Compania, procedio a corregir en sus estados financieros errores de
anos anteriores.
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La correccion del error registrade en afos anterores fue registrado con fechas 01 de
enera y 31 de diciembre de 201< acogléndose a loc que establece la Horma Internacional
de Contabilidad (MIC 8) determinan que se reformulen los estades financieros
comparativos y presentzdos anteriormente, el efecto de este aspecio v la afectacion de
los cambios se presentan a continuacion:

Explicaciones a efectos de reformulacion.

{a)

(b)

(c)

(d)

(e}

(n

(g

Al 01 de enero de 2014, corresponde a ajustes en mas por valor de multas del ano
2013 per contrate con el Institute Geografico Militar por USS11,600, ajuste por
diferencia entre e, mavor general v la cartera por USS//.030, baia de ratenciones
en la fuent= de facturas de wnidades militares por U553,99%, regularizacion saldos
por cobrar matriculas por UsS7,585, baja de cuentas por cobrar por diferencia en
inventarios por US539152. Al 11 de diciembre de 2014 ajuste en mas por
regularizacion de provision cuentas inccbrables por U5572,034.

AL 01 d2 enero de 2014, corresponde a la baja de relenciones en la Tuenle de
Imnuestn al Yalar Agregado de afos anteriores nor LS525,756. Al 11 de diciembre
de 2014 corresponde a Daja de retenciones en la fuente de impuesto 2 la renta de
los anos 2071 v 2012 por USS19,974.

AL U de enero de 2014 y 31 de diciembre de (014, corresponde 2 la reqularizacion
de las diferencias en menos por USS200,731 presentadas entre los modules de
inventarios, ventas y el sistema contable INSOFT v el inventario fisico al 31 de
diciembre de 2015 y la regularizacicn de US5%122,754 que corresponde al valor rezo
de realizacion nc gjustado en afos anteriorss.

Al D de eneio de 2014, corresponde a le baje de enticipus de aios anleriores pon
Uss7,127.

Al 01 de enero de 2014, corresponder al ajuste pos diferencias en menos entre
enexos de proveedores y mayores contables por 149,561, ajuste =n mas por pegos
en exceso por US52,913, registro de las cuentas por pazar e intereses al Cuerpo de
ingeniaros del ejército por USS92,274. Al 31 de diciembre de 2014 corresponde al
registro d= intereses por pagar al Cuerpo de Ingenieros del Ejército por USS7.071.

Al 01 de enero de 1014 y 31 de diciembre de 2014 correspunde al efecto de los
ajustes mancionados en los literales dol a) al &),

&l 31 de diciembre de M4, corresponde a los ajuste de retenciones de anns
anteriores par US519,975, registro intereses por pager al Cuerpo de Ingenieros del
Ejercito por USS7.071 y ajuste 2n menos por regularizacion de provision cuentas
incobrables por US572,034.
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A Conciliacién del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de 2014,

Presentacion del efecto inicial (Enera 01, 2014)

Activos:

Activos corrientes
Efectivi
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cabrar no (a)
relacionadas
Cuentas por cobrar clientes v ofras cuentas par cobrar
relacionadas
Activos por impuestos corrientes (b}
Inventarios ic)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes (d}

Total actives corrlentes

Activos no corrlentes
Propiedades, plania y equipos

Total actives no corrientes
Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
no relacionadas ]
Cuentas por pagar proveedores y oiras cuentas por pagar
relacionados
Pasivos por impuestos correntes
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Pasivos no corrientes por bepelicios a los empleados
Dtros pasivos no corrientes

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio;
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Resultados acumulados i)

Total Patrimonio

Total Patrimonio neto y pasiva

Saldos Efectos
previamente por Saldos
reportados reformulacion  reformulados
1,351,382 1,351,382
485,716 {139,465} 346,251
8419 7 8,419
296,770 {25,756} 271,014
430,771 (77,977) 352,794
2,032 - 2,032
9,757 (7.127) 2,630
1,584, 847 (250,325) 1,334,512
739,640 739,640
739,440 739,640
3,324,487 (250,325} 3,074,162
763,473 {54,372} 709,101
2,155,935 2,155,935
135,080 135,080
36,624 36,624
3,091,112 (54,372) 3,036,740
3Z,686 12,686
29,475 19,475
62,161 62,161
1,153,273 154,372} 3,098,901

50,000 50,000
8,128,531 . 8,228,531
{8,107,317) (195,953) (8,303,270}

171,214 (195,953) (24,739)
3,324,487 {250,325) 3,074,161
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1.1 Conciliacton del Fstads de Shuselin Finansiera Clwificade al 11 de diclembes del J014.

Presemacién del e'ecto Inicial (D lewbee 31, 2014)

ACInvDE,

Activos cofrientes
Eective
Cuonitas par cobrar cliente y oorm cuentas 7o cobrai no
ot mnaclay

Cuentas 307 cobrar clentes v 00ras cuentas 00° cobrar
il il

AL pUF NTQLTLOO Caf renles
Iventarion

Canion paarkes pre maticipacn
Orres sctives JOIFkonIEs

Total activos cormientes

ACT IS MO Cormhenles
Otren actived no comienies

Tedal activon e corriele

“otal actieon

Pasiven:

Pashvan rocrianies
Cacntin por pager provecdores y OLTRY CUCTIAN POr P
N0 relacioned i
Cuentis por pagar provesdores y olres (uental per patar
relas sonacion
Pagiven por irmpussions corriemo

Chrcs pastvoy LOIMENLES

Total pasivos Corrleatem

Paslv o Cofrlenie
Pasival ma corsentes por baneficics a los empleados
o AT B0 COrTienley

Total pasiva no carriente

Tratal paciws

Fal hwumiu,
Capeal social
Apoite para Faters capralizacion
e ltados acum oy

Totsl *arimcnio

Tatal 2atrmenio nelo ¢ patva

Sadea Electas
previamente pror Laldan
reportadod  refonmulaciin  velfuorladus
S50 204 Q50 R0
lap
1 i (57 412) 4,07
8,413 [
[£:1] 52,614 43 ra) (M1
i 19010 TRy 11240
[E ] 7T {7 1 e
120225 (AR LS ] 1.0 e
SO0, 113 50.11)
0,03 M, 130
1,740,158 (V4B 26k 1,512,002
[, 41,30} (47, 3) 2%, 060
2,195,935 1.155 935
93,347 01,347
0,394 20,494
2461 159 (47 300) FRTTRLTY
(b}
16 265 16,206
Th, IS 14, 094
2437 554 147 . 30%) 1,580,151
50,000 50,000
8228 511 . R A
) 195, T25) 150, 21) A )
@17, ) 150, 963) 11,064, 15%)
174,158 158, 164 1,512,082
dd
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M1 Conciliacion del Estads de Resultadss Integrales al 11 de dickembre del 2094

Fresentacion cel efecte iniclal (Diclembre 31, 2014)

N@rasos por venta de bienes
Costo de ventas y praduccion

Wtibdad bruta
Orres Ingresos
Gaslos de administracion

Gastos finandenos
T ganlin

Perdida del ejerchcio antes de puesio a la renta
Gaszks por irnpuuﬁln a la renta:

Impuesio 3 la renta cornente
FHectn die imepesto difeeidne

Pérdica del ejercicio

(g}

ol

f

i i

i

b

bR

Saldes Etectos o

previaments par Saldas ?:

reportndos  reformulbeldn reformulados :1
b3 456 65,450
[185,286) - (185,285
(119,830} - i119,830)

156,211 - 156,21

| 749,358} . i75, 398 )
I5E4) - {5&4)
[ZT1,559) b, 370 1216, 60F )
845,350 44,900 810,360}
{985, 180) 4,950 190,190}
1103,2140) - 1903,230)
1103,230) = (103,230}
{1,088, 410) 44,90 |1,043,420)
<%
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1.4  Conciliacion del Estado de Flujos de Efective al 31 de diciembre del 2014,

Presentacion del efecto inicial (Hoiembre 31, 2014)

Pérdida del ejercicio antes de impueito a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efective

Provision por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Reverso provision jubiacion patronal y desahucio

Baja de retenciones en la fuente

Perdida en venta y baja de propiedades, planta y equipos
Provision impwesto a la renta

Camblos en pasivos y activos opserativos
Cuentas por cobear clientes W oiras cuentas por cobrar no felacionadas
Actives por impuestos corrientes
Inventarios
Seguros pagados por anticipado y otros actives cormentes
Cupntas por pagar proveedor @$ y otras cuentas por pagar no redacionadas
Provisiones corrientes por benelicios a empleados
Otros pasivos y otras obligachones cormientes
Impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de operackon

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

iDeminucion) neta de efectivo

Efecti+o al inicto del ano

Efectivo al final del afio

Saldos Efectos

previamente por Saldos
reportados  reformulacion reformulados
{985,181) {58,219} (1,043 420)
171,694 (72,034) 99,660
141,145 - 141,145
{32,645) (1 [32.6B6)

- 19,974 19,974
74,083 74,083

103,230 103,230

212,373 1 112,374
244,153 {9,.883) 234,270
341,750 1 41,751
4,074 {1 4,073
(435,271} 20,250 (415,021)
(16,0300 - 116,030)
(41,732) 1,439 140, 293)
{103,230} {4,737} (107, 967)
(4598 940) 74,083 (424,857)
98,362 (74,083 4,179
98,361 (74,083) 24,279
{400,578) (400,578)
1,351,382 1,351,382
950,804 950,804
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

3z,

33.

i4,

SANCIONES.

De le Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.,

Durante los ejercicios terminados el 31 de didembre de 2015 y 2014, la
Superintendancia de Comparias impuso glosas a la compania par el retraso en la
presentacion de Estades Firancieros de los ejercicios economices 2002, 2013 y 2014,
los cuales hasta la fecha han sido cancelados.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafva, sus Directores o Admiristradcres,
emitidas por parte ce otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos

estados financizros (Marzo 31, 2016), no s= tiene conocimisnto de otros hechos

de

caracter financierc o de otra indole, que efecten en forma significative los saldes o

interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADUS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sico

aprobados por la Administracion de la Compania el 31 de marza de 2016,

47

T
A

e e e T e i e e

R R o e e T

i m e m mm mm e e =y = e e =



