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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Directorio y Accionistas de
COSSFA S A Comisariatos Servicio Social

Quito, 14 de mavo de 2015

L Hemos auditado los estados financieros que se acompanian de Cossfa S.A. Comisariatos Servicio Social, que
comprenden el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre de 2014 v los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Cossfa S.A. Comisariatos Servicio Social es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NI1F), v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaciin de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www. pwc.con/ec
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COSSFA S.A. Comisariatos Servieio Social
Quito, 14 de mayo de 2015

Bases para una opinidn calificada

Tal como se menciona en la Nota 1, las oficinas administrativas y operativas en las cuales funciona
COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio Social, son propiedad del Ministerio de Defensa. Al respecto, no se nos
ha proporeionado documentacién de soporte sobre el uso a titulo gratuito de estos inmuebles, asi como
tampoco por el usufructo de una parte de dichas oficinas que han sido arrendadas a terceros, cuyos
montos son registrados en otros ingresos del estado de resultados (Ver Nota 19). En razon de esta
circunstancia no es posible determinar los efectos de las situaciones mencionadas sobre los estados
financieros adjuntos.

El rubro de Proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014, incluye US$129,862 dentro
del concepto proveedores locales, sobre los cuales no se nos ha proporcionado documentacion soporte que
nos permita determinar la razonabilidad de dichos saldos.

Tomando en cuenta la observacion fisica al Inventario de la Compafiia, mismo que fue realizado en el mes
de abril de 2015, y al haber constatado que no se presentaron movimientos de inventario con relacion al 31
de diciembre de 2014, podemos concluir que el rubro de Inventarios se encuentra sobrevalorado en un
monto de US$81,749. Por lo tanto, el rubro de Inventarios se encuentra sobreestimado v la pérdida neta y
resultado integral del afio subestimado en el monto indicado.

Tal como se detalla en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, las cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre de 2014 incluyen una provision por deterioro de US$381,493. Tomando en consideracitn los
andlisis realizados sobre el rubro en mencién, estimamos que la mencionada provision se encuentra

subvalorada en aproximadamente US$75,300. Por lo tanto, el rubro de Cuentas por cobrar comerciales se
encuentra sobreestimado v la pérdida neta v resultado integral del afio subestimado en el monto indicado.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos deseritos en los parrafos 4 v 5 anteriores y
los efectos de los asuntos descritos en los pdrrafos 6 y 7 anteriores, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COSSFA SAL
Comisariatos Servicio Social al 31 de diciembre de 2014, v el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacicn
Financiera (NIIF).

Asunto gue requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de lo que se describe en 1a Nota 1 a los estados
financieros con relacion a la sitwacidn financiera de la Compania gue al 31 de diciembre de 2014 continua
presentando pérdidas acumuladas por US$0,195,727 (2013: US$8,107,317) que la sitian en una de las
causales de disolucidn establecidas por la Superintendencia de Comparfiias. Al respecto, durante el afio
2013 la Compaiiia inicié un proceso de desinversion de las operaciones comereiales a través del cierre de
todos sus puntos de venta. El Consejo Directivo del ISSFA de fecha 18 de junio de 2013, resolvid iniciar el
proceso de liquidacitn de la compaiiia ante Ia Superintendencia de Compaiiias a través del cual se procederd
a realizar sus activos v pagar sus pasivos (el rubro principal es con la Compafifa relacionada Holdingdine S.A.
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CIOSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social
Quito, 14 de mayo de 2015

por USS2,155,935) a fin de liguidar la entidad, mientras tanto, los estados financiercs adjuntos han side
pteparadoes considerando a COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio Social como un negocio en marcha.

Qﬂ' ﬂlwg-u ]"\0 Uﬂéﬁ us

Mo. de Registro en la Superintendéncia
de Cpmpafifas: o011

Gaston' L. Inzaghi
Socio
Mo. de Licencia Profesional: 173783
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a ¢om pafiias relacionadas
Anticipos
Im puestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos fijos

Total actives no corrientes
Total activos

Mota

201:‘. 201
g50,804 1,351,382
101,649 485,716
#.410 8,410
7.716 11, 7Hg
52,617 agh,770
89,020 420,770
1,210,225 2,584,846
500,133 7Ta9.640
500,133 739,640
1,710,358 3.324,486

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

‘Ing. Romel Vintimilla
Gerente General
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

FASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedoresy olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar 8 com pafiias relacionadas
Im puestos por pagar
Prow isiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes
Otras cuenias por pagar
Beneficios a em pleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PAT RIMION IO

Capital social
Aporte futeras capitalizaciones
Resultados aeumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Mota 2014 2013
1o 141,382 Th3.4T75
1i 2,155,935 2,155,935
13 93.347 135.080
15 20,5904 36,624
2,611,258 3,001,114
16,296 29.474
i5 - 32,684
b, 296 Gz2,.158
2,627.554 3.153.272
16 50,000 50,000
B,228,531 B.228,531
17 (0,195,727) (B,107,317)
[g17.196) 171,214
1,710,358 :i,i'==-|,436

Las-notas explicativ son parte integrante de los estados financieros.
T f 'rr(-( |: F oo ,'I e
_L'L.—-—-—-'I"'_ o ;‘_ I-'-[-..’.1
T Ing. Romel Vintimilla | Alejandro Arellano
Gerente General I' Contador
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

MNota 2014 201"
Ventas locales 65,456 14,131,037
Costo de productos vendidos (185,286) (12,902.073)
(Pérdida) Utilidad bruta (119,830) 1,228,064
Gastos administrativos 18 (749,398) (g24,358)
Gastos de venta 18 - (2,288.164)
Pérdida operacional (869,228) (1,983,558)
Gastos financieros, neto 3,461 (220,574)
Otros Ingresos 19 (119,414) 870,309
Pérdida antes de impuestoa la renta (985,181) (1,333,.823)
Impuestoa la renta 14 (103,230) (339.394)
Pérdida neta y resultadointegral del afio {1,088,410) (1,673,217)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- - "__-_-_-‘-'I-
4 P |
' e F -- L it Jiva r' r
Ing. Romel Vintimilla Alejandro Arellano
| Gerente General Contador
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ISSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

iTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
)R ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

tpresado en dblares estadounidenses)
e Resultados scum ulados

Capital Aporte futuras Aduopeiin Perdidas

mocinl capitalitaciones NIF scumuladas Total
Idos ul 1 de enerodel 2013 A0,000 #,228.551 {117,664) - (6,316,400} i Bg4,431
brdida nets y resultadointegral del afo - fi BH"” (1.6753,217)
Idos al 41 de diciembre del 2013 HU,000 8,228,531 {ri7,6u4) {7.08y,623) 171,214
irdida neta y resultado integral del ado . {1,088, 410) (1, 088,410)
Idos al 31 de diciembre del 2014 50,000 8,238,511 {117,604) {o,078,033) (917,196)

/hsud-udimlim anexas son parte integrante de los estados financieros.

- Ing. Romel Vintimilla
Gerente General
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Eota paeie] i
Flujo de efectivo de las sctividades operacionales:
Pérdids antes de impoemo o & rents (85.38) (333824
Mis cargos (menos creditos) 8 resultados que no representan movimmeno de efiective
Provisian por deterion de coentas por cobrar ; ) 17604 65,791
Diepreriacion de propsedastes, planta ¥ equipos ] 140,145 220,040
Reverso provisitn Jubilacén Patronal v Desahucio 15 (32 68s] fia4,367)
(7o, 7] (1,061,244
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrur comerciales a3 AATRE5
Cuentas por cobear  compaiting relaconadas - 15347
Impuestos por Recuperer 2T
Invertaros HLTSD 3650, 816
AnThCps. 4074 F9.055
Provesdores y olras coentes por pagar (4a5.am) {7.x24,120)
Cuseerilms por pagar b compafie relaconadas - (180, Bas)
Pronisiones (16,00} (188, 207)
Impuestos por Pagar (43,733) (18&.g7a)
Impuesto a ln ronts pagado 14 {103,250) {281403)
Efertivo neto utillzdo en las sctividades de operscidn 498,541} (o180 008}
Flujo de efectivo de las actividades de invershin:
Adiciones de propiedades, planta v equipo £l . a7
Retirns de progeedades, plasts ¥ equipo o pha
Efeetive neto provisto porf L setrvadades de mverndn g8 b a7
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Cuenhtas pof el fompafias relacionadas 17607
Obligaciones llancarias = [5i6 510)
Efective neto utilizado on las sctividsdes de financiamiento = (498 004}
Diseninucion nets de efectivo y equivalentes de efective {oets, 57H) (1.679.918)

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inico del afio
Efective ¥ equivalentes de efectivo al final del afio

—ll 2090300
(] D% Lgﬁ

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—
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COSSFA 5.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones

COSSFA 5.A, Comisariatos Servicio Social fue constituida como una sociedad andnima en la ciudad de

Quito, el 17 de junio de 2009 e inscrita en elRegtstm Mercantil el 23 de julio del mismo afio, La compania
tiene como objeto la direccién, manejo, operacion v administracién de almacenes, tiendas y

comisariatos, centros comerciales v otras modalidades de promocidn v comercializacién de ventas al
detalle y al por mayor, de todo tipo de productos y mercaderias, mediante la adopcion de cualquier figura
permitida por las leyes del Ecuador para la efectiva ejecucién de estas actividades. En la actualidad, las
oficinas administrativas v operativas en las cuales funciona COSSFA 5.A. Comisariatos Servicio Social,
son propiedad del Ministerio de Defensa, su uso es a titulo gratuito y sin tiempo definido,

adicionalmente la Compaiiia arrienda parte de dichas oficinas a terceros, cuyos montos son registrados
en otros ingresos del estado de resultados (Ver Nota 18),

Los Organismos Superiores de Administracién de la Direccidon Nacional de Industrias del Ejéreito
{DINE) y del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA), con fecha 29 de octubre de
2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el Holdingdine 5.A. Corporacion
Industrial y Comercial a favor del ISSFA, la misma que fue inscrita el 30 de noviembre de 2010 en el
Libro de Acciones y Accionistas, tal como lo prescribe la Ley de Compaiiias.

La compafiia Holdingdine S.A. Corporacion Industrial v Comercial, con fecha 1 de Agosto del 20012, cede
el 100% de las acciones de COSSFA $.A. Comisariatos Servicio Social al ISSFA, cesién que se encuentra
va registrada en la Superintendencia de Companias y en el Libro de Acciones v Accionistas, como lo
prescribe la Ley de Compadiias

Situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia registra una pérdida neta de US$1,088.410 (2013
US$1,673,217), con la cual los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2014 totalizan pérdidas
acumuladas por US$9,195,727 (2013: US$ 8,107.317). Dicho volumen de pérdidas supera el monto
méximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y constituye una causal de disolucion de la
Compaiia. Durante el afio 2013, por instrucciones de su principal accionista, a través del Consejo Directivo
con Acta No, 13-02 del 18 de junio de 2013, la compafiia inicié un proceso de desinversitn de las operaciones
comerciales a través del cierre de todos sus puntos de venta, esta situacion durante el afio 2014 genert
aproximadamente USSo4,571 (2013: US$615,000) de bajas de inventarios registrados en el costo de
productos vendidos. Una vez que termind este proceso en el afio 2014, la compaiiia se ha mantenido activa
ejecutando principalmente actividades administrativas v de venta de sus activos fijos. Las decisiones del
Directorio son las de entrar en un proceso de liquidacion de las operaciones ante la Superintendencia de
Compaiiias donde se procederi a realizar sus activos y pagar sus pasivos a fin de liquidar la entidad,
mientras tanto, los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando a la Compaiiia como un
negocio en marcha.

Pigina ¢ de 32
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autorizaciin del Gerente General con fecha 8 de mayo de 2015 y serin aprobados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes v aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de COSSFA §.A, Comisariatos Servicio Social han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaifiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisiin de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Pagina 10 de 32
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2.2

COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Api agatn oblgamm pamn
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perbeneficos posi-empla
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La Administracitn de la Compafiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que
la adopeion de las enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes descritas no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Traducecidon de moneda extranjera -
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dalares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de
la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses,

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por
compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales,
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2.4

2.4.1

COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo v equivalentes de efectivo -
Comprenden el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el coal se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafifa mantuvo solo activos financieros en la categoria
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros eén la
categoria de "otros pasivos financieros " cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales v
companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 360 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i)

if ionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeud.adm por mmpaﬁ[aa relaniunadas pur transacciones comerciales y de financiamiento.
Las transacciones comerciales son exigibles por la Compadiia en el corto plazo, no devengan
intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razomable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ii)

: ionadas: Corresponden a obligaciones de pago
pnmpnlmente con Hnldmgdme SJL por préstamos otorgados para capital de trabajo de la
Compaiiia que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues los intereses que devengan son de mercado y se
liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
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quiebra o recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucitn se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaitia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son valuados
al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al eosto histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construeeitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

mrmpnnd:n a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
in

Las vidas Gtiles estimadas de Activo fijo son las siguientes:

Tipo de hienes Niimera de afios
Maquinarias v equipos 12a15
Equipos de computo q
Mejoras a propiedades arrendadas Baio
Vehiculos Jag

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta v equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Dl.‘tﬂ'iol‘ﬂ de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen {lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en

los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos

por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

La Compaifiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos fijos. Al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el mento
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo eual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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Impuﬂtn a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que m:genmmlubusesn'ﬂmtnﬁudtnmwmypammymmspmm
valores mostrados en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

Beneficios a empleados -

{a) Beneficios de corto plazo - provisiones

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera v corresponden
principalmente a:

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(i)

de anlﬂ'dua la |:g;l5]acmnﬂgent:enel Ecmdur .
(b)  Beneficios de largo plazo

i i i ahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para Juhilamﬁn pa.trunal nurmudu por Ias le_ves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos v gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
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Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, €l cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuanal del 6.54% (2013: 7%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en
el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econfmicos fluyan
hacia la Compaidiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compaiiia hace la entrega de sus
productos al comprador ¥, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni 28 mantener un control sobre los mismos.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen después de que la Compaiiia ha transferido al comprador
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general, esto significa que las ventas se registran al
momento del traspaso de riesgos y beneficios a los clientes en conformidad con los términos convenidos
en los acuerdos comerciales.

La Compaiia generd sus ingresos principalmente por la venta de productos que fueron distribuidos a
través de puntos de venta a nivel nacional. Dada la situacidn actual de la Compaiiia (Véase Nota 1), los
INgresos no son representativos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia hist6rica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania /o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

fa) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacitn de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b)  Vida util de activos fijos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida itil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacitn de las
vidas itiles se evalian al cierre de cada afo.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacidén patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimaciton de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v pasivos se revertirin en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la expusieron a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés v fesgo de precio y
concentraciém), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. E] programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentraba principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero.

Los departamentos de crédito, tesoreria v finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalian v cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compania.
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{a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiia.

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo asi como de la exposicion al
crédito de los clientes mayoristas ¥ minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar v a las transacciones comprometidas,

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo a las inversiones de la empresa.

La Compafiia reconoce en resultados integrales un importante valor por los créditos no cancelados
por los clientes a lo largo de la operacin de la compafifa. Se ha podido observar que existen
clientes que no han honrado sus obligaciones desde el afio 2009 pese a las gestiones realizadas
pl}rlI: Gﬁm Financiera v Gerencia General, mismas que se han constituido provisiones de
incobra

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacion “-A"

El efectivo v las cuentas por cobrar por eréditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(b)  Riesgo de liquidez

La principal foente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de

situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Es importante sefialar que en el afio 2014 las ventas de mercaderia fueron minimas por ello el
manejo de efective disminuyd en igual proporcién, se concluye que la liguidez es insuficiente para
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honrar todas las obligaciones que mantiene la compafiia por ello se ha establecido por la
Administracion de la compaiiia cancelar las obligaciones siguiendo el principio de prelacién, por
consiguiente el saldo por pagar a Holdingdine S.A. de US$2,155.935 serd cancelado una parte al
cierre definitivo de operaciones que se estima sea en el afio 2015, este tema ha sido socializado con
el ISSFA (accionista tinico de Holdingdine S A_ y la Compaiiia).

Entre 180 diasy1  Entre 1y 2 afios

Anio 2014 afio
Proveedores v olras coentas por pagar 131,885 16,206
Cuentas por pagar compafias relacionadas - 2,155,935
Afio 2013

Proveedores v otras cuentas por pagar 763,475 20,474
Cuentas por pagar compatiag relacionadas - 2,155,935

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Tatal provesdores v otras cusntas por pagar 331,885 763475

Total cuentas por pagar compariias relacionadas 2,155,935 2,155.935

Menos: Efectivo (550,804) {l%
Deuda neta 1,537,016 1

Total pstimonio {g17,106) 171,214
Capital total fi10,820 1,739,242
Ratio de apalancamiento (1) 247.08% go.16%

(1) Véase "Situacién financiera” de la Compaiiia en Nota 1.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

014 201y

CoeTicnie o comatale Cormiende o cornenis
Actives financieros medidos al coute
Efectig y egpeivalenies de efisctivo 50,80 . Lasighs
Activos financieros medidos al costo amortizado
Caeniag por cobear comereiales 1, fi40 . 576
Cuentas por cohee a ompaiiias relaciossdas Bam - 459
Total actives Nnancieros Lo B2 . ajqﬂ::r

- —

Pasivos financheros medidos al costo amortizado
Proveedores ¥ olras cUCHAS Por pagat 131,885 16206 THIATS a7
Cuemtas por pagar & compadiiss relscionadas 3,155,035 . 1.155.835 =
Total pasives (insncieres 1487 820 18,296 09410 2T

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Efectivoen caja 125 12,160
Bancos nacionales 950,680 1,339,222

020,8&5 11351-532
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:
2014 Eﬂl:]
Clientes (1) 483142 695,515
Provisién por deterioro(2) (381,493} {200,799)
101,649 485716
(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
il E 2013
Por vencer - 110,107
Vencidas
De 1a 30 dias - 1,804
De 31 a 60 dias . 120,330
De 61 2 00 dias - 18,242
De 912180 dias - 49,883
Mas de 181 dias 483,142 395,059

&B; 142 &uiiizi

{2z) Los movimientos de la provisibn por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

aitld 2013
Saldo inicial 209,799 144,006
Incrementos 171,604 65,793
Saldo final ialﬂ; ‘ﬂ*i.’ﬂ
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2014 2013
Linea militar 1,100 168,183
Viveres no perecibles - 51,856
Electrodom ésticos 153 34,524
Linea de belleza - 22,055
Articulos de hogar 736 16,952
Linea de aseo Bg1 15.820
Viveres perecibles - 3.2608
Vestuario 19 2,567
Informética - 1.982
Licores - 1,651
Otros 86,112 111 882
89,020 421:.7?0
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El movimiento v los saldos de las propiedades, planta v equipo se presentan a continuacion:
s Muguinaciasy. Mughlen, ensevesy Eauipm de.
Descripcin scinos Vehieulos sopilons de olicios Prmsmecryed Tatal
Al 31 de diciembire del zoiz
Costor b2g 84z 40,384 JoH.a5, 404,580 1379, 40
Deprecaesin scamidada +'w Lifntead) (e X [Eav oz laiBgml
Valor e libros. 33787 20.68R I'-IE_ &
Movimbenio 2013
Adicanes LoéT - LT 2639
Hajas, neio - . . (2. 7360 (2,7a6)
Depreciacitn (2,526 (8,406 (30, B64) {1181 [ F30.0401
Valor m lileos &l 51 de diciembee del m01y w708 [T -] - Lo N0
Al 32 de diciembre del 2013
Costos Ea5.009 w38 FoB G54 Fran ity 137,006y
[epreciacian acusuleds {1s4.5m) [zh.102) (v ebs) (a5 7As) JEACE RS
Velor en libros .rnﬂ!l w.al'_a Jﬂﬁ jLodi ﬂg ﬂ
Muvimiento soi4
Bajas, neta . - (160557 [144.148) Lpod7o1)
Depraciacion {f2.587) (8406 37es s i
Valor en fibros sl 13 de dicembre del 2o0g 408,751 1578 Ba337 L350 S00.1%Y
Al 31 de diciembre del 200y
Comtos £25.909 40,584 148,397 259,670 LErT4, 30
Depreciacian acamslada [m7158) Lyb. 5081 166,070 [zha-q90] {57a,297)
Valor en Hhroa w!ga aﬂ*ﬁ i3 ﬁ E:Hu ﬁuﬁ
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10.

{a)

COSSFA 5.A, COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

=014 2013
Proveedares locabes 282,057 fi7g, 886
Proveedores exterior 40,619 40,619
Anticipo clientes 4,060 5524
Otras cuentas por pagar 12.746 37446

ﬂ&

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 v 2013 con
compafifas v partes relacionadas. Se incluve bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a las
que tienen un control comin,

Saldos al 31 de diciembre

2013
Holdingdine 5.4, Contrel Comiin Comercial Bélg i 419
Cuznias por pAGAL
Holdingdine S.A. (1) Control Comin

Financiero Liﬁﬁi :_:iw

(1)  Préstamos otorgados por Holdingdine 8.A., dichos valores son utilizados como capital de trabajo por

la Compaiiia, son exigibles en cualquier momento y devengaron una tasa que se ubica en 5% anual
hasta el mes de julio de 2013.
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(b)
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Transacciones
Sociedad Relacion Transaccién 2014 2013

Comprig .

Aerostarsaben 5.4, Control Comin Comercial . g8.203
BEEESS %

Ventas

HoldingDine 5.A. Control Comilin Comercial - 059

Fabrilfame 5.4 Control Cormian Comercial - 22,521

C&S Sepriv Cla. Lida. Contral Comiin Comercial - 3.810

Hdineagros 5.4 Control Comiin Comercial . 475

Explocen 5.A. Control Comiln Comercial - 10,385

Inmosolucién 5.4 Control Comiin Comercial - 7.960

Acrostarsabeo CA Control Comin Comercial - 3975

77,885
Haolding Dine 5.A. Control Comiin Financiero = ﬁaii

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Cambgaﬁja incluye un miembro clave que es el Gerente General, los honorarios
del miembro clave son asumidos a partir de julio de 2013, antes de esta fecha los honorarios eran
asumidos por Holdingdine S.A.

Detalle 2014 2013
=b.ﬂn 20.220

Honorarios
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2014 2013

IV A crédito tributario 6,887 -
Retenciones de Impuesto a la renta (1) 19,975 271,015
Retenciones IVA 25,755 25,755
52,617 296,770

(1)  Enel mes de marzo de 2014, la Compadia recibit por parte del Servicio de Rentas Internas
mediante transferencia bancaria un monto total de US8251,041 como resultado de haber realizado
los respectivos reclamos de devolucidn de las retenciones de Impuesto a la renta mantenidos hasta
el 31 de diciembre de 2013.

IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de pasivos por impuestos por pagar es como sigue:

201 201

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta - 1,180
Impuesto a la Renta 93,347 107,067
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - 25.924

—23:347  __135:080

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

El 10 de noviembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el Acta de Determinacion tributaria
correspondiente al Impuesto a la renta del afio 2011, en la cual se establecen impuestos adicionales por
U5%$14,133, mas recargos de US822 630 (sin incluir intereses). Este proceso fue impugnado por la
Compania mediante recurso de revision presentada el 8 de diciembre de2014. A la fecha de este informe
este asunts estd giendo revisado por la Administracion Tributaria, por lo que es resultado es aiin incierto.
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgianico
Tributario, a la Ley Orgiinica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la

Produceidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigena
partir de enero del 2015,

Las principales reformas estiin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se l:.-.tublwen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 e

6  Extensién a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias
basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del

7 Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

8  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

9  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

10 Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

11 Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes,

da L3 K=

La Administracién de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los
aspectos anteriormente mencionados serd minimo debido a la situacion actual de cierre de las
operaciones,
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta
Composicion:
2014 2013
Impuestoa la renta corriente: (103,230) (281,413)
Impuestoa la renta diferido:
Generacitn de impuesto por diferencias temporales = (57.981)
(103,230) (339.394)

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2004 2013
Pérdida antes del impuesto a la renta 181 133382
Menos: Otras deducciones - {26,250)
Mis: Gastos no deducibles 365,061 907341
Pérdida tributaria (620,120) (455.732)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado : .
Anticipo Impuesto a la renta mayor al Impuesto a la renta causado 103,230 28413y
Menos: Anticipo de impuesto a la renta 6,173 76,087
Menos: Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas . .
Menos: Retenclones en la fuente del afio J710 97.359
Impuesto a la renta por pagar wz :m
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COSSFA 5.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Al 1 de enerodel 2013 . 57.981
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) {57,981}

Al 31 de diciembre del 2013 v 2014

(1) Elreverso del Impuesto diferido activo se debid a que en el afio 2013 se determind que la Compaiia
no seguiria funcionando comercialmente en poco tiempo sus activos y pasivos disminuirdn en el
tiempo ¥ los activos por impuestos diferidos no podrin ser recuperados en el ya que la empresa se
liquidara definitivamente.

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos, utilimciones
¥ DEros
Saldo al injcic Incrementos movimicntos Saldoal final
Aflozoig
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados 36,624 3123.402 (339.432) 20,504
36,624 323.402 (3;_9,63!]' 20.594
Pasivos no corrientes (1)
Jubilacidén patronal 31.536 - (31.536) -
Desabhucio 1,148 - (1,148)
32,684 - (32,684)
Aflggois
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados 221,921 1,801,372 {1,986,660) 36,624
221,921 1.801.372 (1,986.669) 36,624
Pasivos no corrientes (1)
Jubilacién patronal 142,503 - {110.967) 31.536
Desahucio 4.348 - {3.200) 1,148
146,851 - {114.167) 32,684

(1) El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemiitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compaiiia. Considerando que COSSFA se encuentra en el proceso de
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17.

COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en dblares estadounidenses)

desinversion v que al cierre del ejercicio 2014 cuenta con 4 personas en nomina bajo relacién de
dependencia no se realiza estudio actuarial se estima que para ¢l afio 2015 no existirien la
compafia ningin funcionario en relacién de dependencia v la liquidacién de sus haberes no serd
significativo, -

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, asciende a
US$50,000 y comprende 500 acciones ordinarias v nominativas de valor nominal US8100 cada una,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "N1IF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Adopcion NITF”, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados v por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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COSSFA S.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos vy de venta agrupados de acu&rdﬂ_r a su naturaleza son los siguientes:

2004

Alguileres varios

Arrbendos

Depreciaciones (Nota 9)

Energia, teléfono, combustible v agua
Gastos servicins

Gastos de fletes v embalaje

Gastos de viajes y stenciones

Gastos suministros v materiales
Impuestos v contribuciones
Mantenimicnto v repuestos
Publicidad v promociones
Remuneraciones v beneficios sociales
Seguridad

Seguros

Servicios de asesoria téenica

Alguileres varios

Armendos

Capacitacitn

Depreciachones

Energia, teléfono, combustible v agua
Gastos de fictes y embalaje
Gastos de operscion

Gastos de vinjes v atenciones

Gastos suministros v materiales
Impuestos ¥ contribuciones
Manienimiento ¥ repuestos
Publicidad v promociones
Remuneraciones y beneficios sociales
Seguridad

Seguros
Senvicios de asesoria téonica
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Gastos Giastos

Administrativos e Ventas Taotal
1957 . 1.957
3500 - 3500
141145 - 141,145
83.368 - 83.368
4273 - 4273
10 ] 1]
187 - 187
4.407 = 4.407
18,204 - 18,204
10,133 - 10,133
7,563 - 7.563
119802 . 319,892
1068 - 1,068
6,804 - 6,804
145.797 = 145,797

T-!M = '?w

Gasios Gastos de
administrativos ventas Tokal
- 1,564 1664
= 84,300 84,5300
500 - 500
25.559 1953490 220,949
assay 190,043 223,870
1,768 4317 6,085
- 70,978 70,378
- 13,365 13,365
7.703 30,813 38516
¥ 333830 333.830
8.0975 Bo.775 8,750
* 50,857 50,857
H06.795 986,083 L792.878
. 195,467 195,467
348,821 - 38,821
410 50,882 £1,263
w mzﬂﬂ.:ﬁ 212,522
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COSSFA 5.A. COMISARIATOS SERVICIO SOCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS
Composicion:
2014 2013
Oros ipEresos
Ajustes - 192,670
Arriendos v alicuotas (1) 80,071 404,739
Comisiones - 191,860
Dacién de pago 6,480 -
Ingresa inventarios . (5.635)
Intereses 13.380 139,483
Marketing g 6,143
Otros (2) 2,533 121,573
Reembolsos . 4,874
Reverso beneficios a largo plazo 32,685 .
135.140 1,085 708
Oiros egresos
Gastos no deducibles (178.231) (168.304)
Intereses, multas v otros (2.421) (5.446)
Pagos sin comprobantes de venta autorizados {2,717} (11,517}
Retenclones asumidas {111} {131)
Pérdida en desincorporaciin de activo fijo (74,083) -
(254,563} (185.390)
(119.414) &mﬁ

(1) Corresponde a locales comerciales arrendados principalmente a Banco General Rumifiahui,
Ecuafarmacias, Las Orguideas, Sr. Juan Poveda, Marathon Sports, Club del Buen Beber, entre otros,

(2) Incluye principalmente valores de depasitos pendientes de identificar al final de cada ejercicio

economico que no han sido reclamados por Clientes, ademis incluye el reconocimiento en exceso de
provisiones debido a estimacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacitn.

LR N
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