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Icforme de los auditores irdependientes
Ala lumla General ce Zonns
FURLIHAFERRET ClA. LTDA

Criilg, 17 ge septemhre del 2018
Cpiroa

1. 4emos auditadn ias estades ‘inancigros adur:os de PURUHAFEARLT ClA, TDA., gue
cormprenden @l estado de situacidn finandera al 31 de dicicmbre de 2017, los estados
de resyultacos incegrales, de cambios er 21 patrimorio y de Mlujos de efectivo por el afto
wermMinedd en esa fecha, v ad notas 3 los estados fnanciercs que incluyer un eswmen
thu lzs politicas contaklas sigrificativas,

2. En uesira apinidr, exceplo por ls limitaciones descritas er los pdreafos 5 v 6 de
bases para la ocirien con salvedades, los sstados manceros adjuntos, presentan
razonablemente, e iados los aspectes importantes, la situscidn financiers ¢e
FURUEAFERRST CiA. LTDA, 1os resultados ce sus operaciones. as cambios en osu
patrimonio v sus flujes de alectivo zo- elafa tesmiiado en osa fecha, de conform:dad
coa Normas InMgrrac orales ae nfarmacar Financiera,

Bacas nara la ppinitn cor sa vasages

5. Nuestrs sucitoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacisnales ae Aadaoria
v Asegurameanta (NIAS), Suestras responszhiidades die aruardo con @stas narmag e
describes o ds adelante, on la seceidn Responsabilidades del Auditor sobre lu Augitoria
de los Esiadss Fmancleros, de cite nferme

4 Consideramos que la ewdents de auditoria que hemos sbren'do prepérgons una
base suficicnte v spropiads parn expresar ruestra oziridn de Augitoria.

5. Mo obsarvarros nveitarios fisicos el 31 de ciciembre del 2027 0o~ 5971765 y ro se
oudo realizar prusbss y procedimientos alernos cue nns permitar evidenciar su
razorabeidad durate o cjercicio econCmico TEALIONSCO.

6. El a%o 210 estuvo sujeto a Avdiloria Externa, v tuve gra opintdn calticada com
BEXCEPCICNEs.



Adgpendencia

1. Sorros mcesendientes se iy Compafiia PURLUHAFERRET CiA LTDA, de avuzrdo con el
lodign ¢e Etica para P-esionales de la Contabilidad del Conseje de Mormas
Internacionales de Etica pars Contadoras ¢ hemos curplds con  nuestras
respansaklidades dticas de acuerde 4 asios requistos,

incerticumore Materiz Relac:oada con la Emgress en Fundongmierto

f Ceacrverdo a la returaleza de negocio v on base a los resultacos de sus operaciones
ko eviderciamns ura incersidumbre mateorisl que puede genersr dudas significativas
schre |z racacidad ae la Emzresa para ¢ontinuar con su funcionamiento.

Cuestion=s cabyes de Auditonia

9, Asuntos Clave ar Audinora son aguellos zsuntos gue, @ nuestro juic'o profesional,
fueron do mayer imaartarcs &n ndestra adgicoria de los estados financieras dal
pericde actual Estas cuestiones fueron abordadas én 2l cortexto 2 ruestra auditoria y
en ka formgoan de nuestra opnidn al ressecto, por io Gue no represantan ura ocpbidn
por separado soore esos asunios,

Recontpmignto de ingresgs v costo de vardas Come s aborde b cuestidn ar
[ Juistra aud'toria
| -Los irgresss reconccides 2n & BjerTido por - Pructas selectivas de “as
la wenta del iaveatann, se |08 reConoCe VArTAS.
CLANCO 58 chirggar os bienesy se (ransfisre - PRevision del clglo de ventas
sy propiedad, [inventaring, £0$to de ventas,
«Fn naestra opnign, £l oreconacitnients de reteaciones, |VA)
ingresos es un nesgn sgnificativo ye gue sJ - Hevivan act rogistro
reLonocamiento  efroqea  afectaria & los cotabe, como fo determind
resultados del cenpdo. el costc de  weilas,  su
afectacion en kaidex y el
Imamenio de Su
reconocimento
L2 comrpaiia regisora er sus

eslados fimarcierne en el
pasive come ingreso diferida,
las  wventas  anticipadas
realizadas ¢r  docemire
2027, dando cumalerienta a
as d=posizipnes vigenzes.

hex  exmsten novedases
regativas cue Informer,

i =L s c— — -



Cuenias por Cobrar Comerciales

Lamo se abordd -a cuestidn
B nuestra auditora

-Corresporde al monto sdeudado cor ins
clierigs. Dervados del traspasa de 165 bieney
wvendidos, durante el curso normai el
MEgoCio s presentan came activos
corrientes, se prasantan a su valor naminal
mengs los cobros o abonos recibigos oor los
clicrtes.

-Er noesTa cpinior o ropistro d2 B3 cuentas
por sobrar comercia es es de ‘mportancia
cchido 2 qLe & se ~=cotocen de manera
errénes s'ectaniz al Balance General dela
Lmparia.

Cupentas aor Pegar Comerciales

negat'vas que informar.

Pruebas selectivas de sus
registros,

Cruce con fas facturas de
ventas quec arlgna &l dereche
a cchro,

Vesficac:or de fechas,
valores, calc slos, registro
contables, impuestos, cargas
en modulos y chontes
Jescargn cuanda paga c
abona el ciiente, sus ingresos
a la cuenta bancariade la
compafis y 54 registro
contable.,

Calculo de prowvisinnes,

No existen ncvedades

Comc se abordd fa cuestidn
R nuestra sudito:a

{Corresponde 3l monto adeudado a ‘nx
pgroveedn es, Derivacos de la compra del
invenlario, durente el curso rormal del
NEROCG, 58 prescitan tar s pasives
COFF 8AT0s, SF Quaseriyn 3 suU valor neminal
rmenos los p2eos c aboaos realizados a los
pioverdaores,

-En nuestra opiton @° registro de las cLontas
POt pagas coTeTia®es &5 g imporlsnca
debide 3 gue = e recorocen de marera
erroned afectaria al Balancu Gaveral de lz
compania.

Pruchaz selerinvas de sus
registrosg.
Cruca ¢on las “arturas de
LOMPra Que origina ia
ablgac dn de cago
Verif cacién de Techas,
valoras, calculos, regstrc
cortables, impusstos, Cargss
en mbduos y proveesares.
Detcago cuardo se paga ©
abona a proveedor, su salida
e lps cuentas pancarias de
# CEMPARIA w5 ragisiro
coilabile,
alculo de proviscnes. :
ko existen novedades
negativas que inforTar.

faticpo Te Frovecdares

Coma se ahardd "a cuestion en

nugstra auditonia

- | % @ariicoo provecdores corraiponde a los
valores entregados de manerz previa para la
reservd ae hienes O servcios futuros.

Llamd la alarcar delido & su materialida:y !

¥ PRITUE sEOEM S0 Mavara son promesas de
chrrpra venta ce inruables,
- 54 repistro orrépeo cuede afoctar a

Pruabas selectivas da los
anticipos 2 proveedoros.

Verficar  documentis  da
respaldo,  promesas  de
COMPra venla, compromiscs,
acJerdos, walores, fecnas,
partes que  <olebrar oy




baiance geners. £0NrATAs & promesas, |
La empresa decigid aneplar
esle Luo Sc negociacion con
sus ckeniles detido a ks
condicipnes. econdmicas del
pas, =n las  cugles
basicamente come parte de
pagn de los Tatetia.es que la
compana proves se erirega
un bica nmuairle 3 través de
LWa piomese e compea
VEE O un cont-als

Sin emcargn an e andlisis so
determnd ous se celebran
conlratos . a  (0Mare oe
larceras personas My &
nombre de k2 compefila. \ver
cana de recomendacionas),

Crra nformacdon

160, 5 callcas mi opiridn informo gue a cempaliia mantiene una caenta pasva de
materiales por entregar por 5 1,125 563,83, sin embargo @0 la cuenta ce ‘nventariog (o
52 muestran dichos matarizles, el saldo de inveriar os es menor eq 5 153 822,

11. Lz Admiristrac:dr =s la ~esponsabie por la prepasacidn de nferrzodn adcional, a
cua comgurende & Irforme Anval de Gererca, pere nd ncuye el juege completo de
estados Hrancieros y nuestro irforme de zudiloria. Se espora qug sica aformacien sea
puasta @ nuestra tiaposicién con gosterioridad a la feghe de este infarme.

SMuestra apirion sobre lou cstedos financieros Jde W compafiia, no oncliaye dicha
intarmacion ¥y no expresamios ningune forma de aseguiamiento o condus:tr sobre I3
misma

En corexdn con ruestra alditor'a de los estsdos findnziwras, nuestra respocsabilidad
5 leer dicha infor nacian adiclonal cuando esté dwperible v, al hacerls, considersr si
osta InformaEcdr contiene neonsistencias matenales en reacon con los aslados
financergs o con roestsn conocrrientd abzeasido durante |3 auditoria, & 3l por e
Contrario se eacuania distorsionada da forma material

i7. S al lpgr Bl ivforme anps. de Gerercia, conduimos que oxistan ncninsistencias
materialcs de @t infarmacién, nesotas aedemas repartar gile hecho a ios Socles v o
Ly Arrrinestrac or de fa Compatia



Resporsabifdades de ia Admuristracion de la Compalla sobre los estados finarcieros
separadas

13. La Admumisiracidn es la responsable de & preparacion y presentac on razonable da
estos estades finangercs de acuerdo con Mormas Intermacintales de atormacién
Financiera y de su control interno determirzds coro necesanie por la administrac dr,
para parmitir 1a preparacion ae estzdos finangierus que estén lbres de distorsiones
mportantes gebidas a fraude o errar.

‘4, En ia praparacion de estos estades fnanceeros, la Gerencia &5 responsable de
eva'uar la nabilidad de i3 Compafila para continual cOmo un ARR0CIo BN marcha; «ave ar
cuando sea splcable, asuntos relacionados con negecia en marcha) y, oe usar las bases
de coatabilidad ae acgocio en marcha, 3 meros Que la Gereqca Inteste liguiaar la
Zempania o cesar las operacionas o bizn no teaga oira alteraaliva realsta cara poder
hacea: o,

15, La Administrecion de la Compahla es |3 resporsable de vigllar el proceso de
elabaracian de o irformacion finencivra de 'a Competils

Responcabnhidades del zuditor sobe & auditoria de los estados financieros

16, Nuestros ehyetivos son el chitener seguridad razonable de < los estados tinanceros
temadns en sy canjuilo estdn lisres de distorsiones imperizntes deb.das s fraude a
ertge, y el oritir yn nformee de auditoria que sgiuya nuestra opnidn  La sepuricad
razanahie es ur nvel alto de seguridad, ferc no garortiva cus una aaditaria raalizada
de macuerao con Mormas Irzernacioqales de Auditaria siempre detectard distorsicones
imgattaries cLangn eslas existar, 1as dislorsiones pueder deberse a fravdes o errores
y sor consdderadas mazerales si, o@ manera individual o en o su Conjanic. podrign
ralonati=rmente aspesarse cus iffhiyan en las dec'sianes 2corom cas que los usuanios
tomen sasandose on ailos pstados financiaros

1/ Como parta de naestra auditerin realzada de acverco con hormas nternacionalas
de Auditoris, aplicamos juicio profes’oral y mantetemos wna actiug 40 esceptcismo
profesiona’ durante la aud-ora. Nasatios, ademas:

¢ Identificamos y evaluamos el resgo de distorsiones imgorkantes er los estados
financierns, debidas a fracde o esror, gisefamos y apkcamos procedimienios de
auditoria en rospuesta 2 aquedos riespos deridicados ¥y ohfenernos evidencia de
aunitne gue se2 sulicente y apropiada para prago-cionar ura bese para nuestra
upirign. £ owesgo de no detectar wne distors ar o importante gue resulte ac frauge gy
maynr que zque! gui resulte ge un airor, ya gae el frasde cuede Implicar colusian,



falsificacion, omisiongs ntencionaes, msnitesiaciones fasas v ausicn cel contro:
Tikerng.

+ Dbtenemas Ln conocimiento del controd mterno que =5 relevante para la auditoria,
o1 £l proposito de Zfitefia- os orocedimientos de auditoria de zcuerdo con Gas
Tirmunstancias, pera no ¢on 8l groposnc de expresa” una oplrion soore la alectividad
del copt-al interno de la Corrpafiia.

¥ FEuvalugmes s les politicas contables usadas son aproplapas v sl las esiimaciones
coatables v las revelaciones relacicnadas hechas oor iz gerencia son razonables.

v Conc uinas 5 'a base de contabil dad d= negocio en marcha usada por la Gerencia es
acropiada y 5 basados en la ewdancia de auditora obtenida existe wna incendumbre
irpoctarse celaconsds con hechos o condiciones cus pusden genersr Jucas
5 gnificazvas sobre & habiidsd de b Comnzaria para continuy” ¢oma un Negotio en
marcha. Si concurnas que exste una ingertidumbre sigaifcativa, somos requeridos de
Eamar la atenc dn &n nugsiro informe de aaditoria a as revelacicnes relacionadas en los
astagos financiercs; o, & dichas revelzciones scn inagecuadas, modifcar nuesira
opridn, Muestras conclusiones estdn casadas er |3 evidenoia de auditoria obtenida
Fasta la fecha del informe de auditor'a, Sinembargo, Rechas v cond:giones futuras
puedan pcasorar gue la Compai’a cese su contiruidad como un negocio en marcha.

 Evalaarmos |3 presentacion general, estructura y conzenica de los estados financiaros,
incluyonco sus revelaciones y i los estacos financiesss reprosentan las transacrores y
kechos subyazentes de una manera gue alcance sna sresentacion razcnatzle.

1B Comunicomes 3 las responsabres de |2 Administradon, entre oros asoilos, e
atance slaready v la cportunidad de -3 acditora, v Iog halargos sgnificativos ce
aaditcria, ncluyendo cualguier deficiencia signil caliva en ol contro, iatcrno gue
identificarros @n puestra augitoria.

Infor me sobre obros requisitos legales y reglarentar s

15 Mugsire infurme sobre el cumpimiente de las obligaciones Lribatarias ce 3
Compshia, como agente de retenc' de y percepeidng pos el gjercicio terminaoo al 31 de

dicierrbre de th/?ﬂitn por Sevarac.
Wl
L. Alex Carrifo

Al TCR EXTEIND
AL M BEh



FURULAFERRET ClA LTDA
BALANCE GENFRAL COMPARATIVO
TERMINADG AL M DE DICTEMHBRE DEL 2017 y 2016

(expresadn ¢n ddlares estadounidenses)

Activos corflenles:
Efeciivo y equivelemies
Cucmizs por cobra chenles
= ventmmns

Impuestos ancicipados
aras cuentas por cobrar

Activos no corrienfss:
Prapiedad. plunta y squipo
Agiivoe por impueestns difcridos

Toilul Acioves

Fasivo corrizote:
Obligaciones (mancieras
Provesdens

Anlleipo de elicntes
Cibli gacivmes wributarizs
Obligaciones snciales
Chens coenias Do pagar
Ingresos dhleridoe

Tinal

Puiive oo cerricmte:

Oblgneionzs firanciens largo plars

Peneflcios Saciales 1.9

Chenig por pagar proveedoees [T

Pasiva par irnpuestos diferdos
Total

Patrimonia

Total pasivo v patrimoni

NOITA,

L

[ =

11
12
13
14,15
14
15
18

il
e
F2
203

2017 206LE
|38 144 IHAHES
TATRINT 251498
5TLTE1 1275445
114 I6R S82210
I.481.50% 1 2166100

—_—
& 30095 5802322
1.906.787 2800 477
18345 & 606
251512 2935483
B.216.041 T RS
T ——
HH, 945 535.3E7
3621108 4,630 54
384,483 4631732
L0270 Tiq 057
04,9587 TR
153 a1 046
54930 198 251
b VR 956 72t 522
420,339 315 o34
63536 Sb AN
1.39M.8R2 L4587 Bas
8274 B4
1R 031 | 2869668
14500+ LaTh15
8.216.041 B 73R ROS
I

Las nutas explicativas anexas de 1 a 248 son paric intcgrants da 1og ssladus faancieros

Wleon Cafiadus 5.
Cerente Creneral

atakin (uesada WV
Contador Ceparal



PURUHAFERRET CIa LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2817 y 2016

{expresado en ddlares cstadounidenses) -
NOTA 7 2016
Venlas 22 15210317 17,334,870
Costo de ventas 23 {13,380,546) (15,747 873)
Utilidad Bruta en Ventas 1.829.7711 I 586,997
Gastos de adminisuracion 23 (65%,351) 709037
(Gastos de venta 23 (4R8,56]} (606, 5%7)
Guslos de dismribocion 23 {326,599} (243,423}
Gastos financierns 23 {2R4.554) | 289 660}
Utilidad (Pérdids) Gperacional 71,076 261,720)
Tmereses panndos 22 19,330 12,016
Otros ingresos 22 53,837 333,241
Utilidad del ejercicin 144243 F?EEEEE
L 5% I"articipacitn trabujaduores 1514 {21,636) (14,030)
Tmpuesto a la renta causada 14,15 {122.207) (116,433
Resultudo integral 400 53519%}

Lus notas explicativas anexas | a 28 son parle integranic de los cstados finoncierns

Wilson Cafadas S, Stalin Quezada V'
Gerenle Gencral Coniador General



FEIALLIG JBPEI00) [BlELED B}UdlaD
A EREZSN{ UYELS G OSEPRYED) LUOE

SLUBCIUEUIE ROARIRD St7] AP 2Wser3on) 91Ed W0E g7 A [ ap SENDE sl v smon v

BIO'RF] ST B BT 6O LE BET'E ] U ET £ 10 A SO U 3 )[R Op(EY
ik 0¥ [faitafu opeynsay
FI9' LR N QLTET- SO0 E _BATE 1] 4, IR i Q0 3 JQUWHIIP 2P || € OPIER
BIh e TEL- [l opEnsay
1 NI'aE TH Y SEpH [FLUNTE sEpIpEad udipascy
YT La- Wiz i En EI0W UNd0E A1E0dE WAN]ra
VAT AT FLR'LL- Bl LE RIY. GTTNL | npotose CLOE P FAJLSIP AP |5 P ARy
SOEEANlY g EEargde IN{] - 4dd 3P 1=intn; )
i BN EEy| aHENmRY LT ERTRTFY JET P HCRT R mano g oy Iy puapny

{SITUAPIUINGPERR SIIEJUD UD 0pEsd )

IO A L1000 AHEWIID A0 LE Ty
OALLYHYAR O QINCGIWIHEYD TA NA SCHTI YD 300 O0 v LS
VILUT ¥ ITHEEIIV N AL



PURVHAFERRET Cla LTDA

ESTADC DE FLUJO OF EFECTIVG COMEARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

[expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo en acfividades de operacidn:

Eteclvo recibide de ciicnies v otros

Efeclive papade a proveedores, cmpicados v atros

Flujo vt {usado} enoinada por actividades de operacion

Fieja de efective en actividades de nversidn:
Lisrmiruciond Avmenlo} Adgoisician do activos Tjos
Flygs neto originado por las actividades de invetsidn:

Flojo de ¢fectivo en actividades de financiamicnto;
Apartes [devoluciones)a wngios

{Disminucion) A umenta Ohligaciones Financieras
{fhsminucidn)Aumenta Prestamos de feeperns

Flujn netn ariginada por las actividades de fnenciumnento:

{Disminucion) Aumenio relo on cajd hancos
Caja v hemens sl imicio del abe
Czja v hancos al fnal del ada

017 2016
15,512,930 16,270,264
-15,881,819 -L3.422,112
-36E K89 B4R 158
45,845 -15,360
45,843 -, 3,308
I 972
305,263 476,205
-39, 130 -36,000
466,113 -hilfy 421
148,501 221,366
186,665 1,249
138,164 2Bh, 065

Las mey exphealivas dnexas de | 2 28 son parte inlegante de los sstados finzncicros

Wilson Cafadas &,
Gerente Genetal

Stalin Quezadz V.
Carador Generad



FURUHAFERRLET CIA LTDA

ESTADO NE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2416

{expresado en dikres estadoundenses) confinmacibn

Cencilincion de la utilidad (pérdida) nera del ado

con el elective peto proveniente de las
aciividades de aperacian:
Lihdad {Pérdada) del Ejercicip

Carpos & resuhados que no represenlun
flujo de efectivo

5% Partxp Trubapdores

Impuesto 2 b Renta

{asio Deprecrcones

Efectivo utilizado 2o actividades de operacide
antes de cambios en el capital de trabajo:

Aumento en cuentas por cobrar clientes
Ammenda en fivenleros

Aumaned én ulres cucntas fox cobrar
Aumznto Je seguros pag.par anticpados
Aumento de mptos. antrgados
Dismnucion cn activos diferidos
Ammeniv en provesdores

Ammenlo & 0lr3s fucnlas por pagar
Aamento an (hligecones Laborales
Dsmineciin en Ohtieaciones Tributarias
Aumento en Anticpas de clentes
Aumenie ¢n Ingresas diferidos
Aumento cn jublacion patronsl
Efeetivo provisto par fujs de ope racioacs

Wilscn Cafindas S.
CGerente General

2017 206
460 {6,926)
11,636 14,030
111,207 116433
18,936 39082
181,17% 132,610
144,431  {LOGE583)
03 685 (464.230)
(269,610} (333218)
(146G} (282)
174,852 {47,264)
1%.260 G0
{(L097,755)  2562,:31
7.137 11,551
(25,579 11,508
(243,943 [278325)
(78,439 30,320
Mb67H L9R25]
B, hé 1 12,12
(S68.889) 843156
Slaln Cuczada V.

Centador Ceneral



PURUHAFERRET CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

PURUHAFERRET Ccla. LTDA., cumpliendo la normativa de la Ley de Compafias de |a
Replblica del Ecuador, se constituye mediante escritura piblica celebrada el 28 de
maya del afo 2009, ante &l MNotarlo Trigésime Séptimo del Dustrita Metropolitano del
Cantén Quito, anke el Dr. Roberta Duedas Mera, & inscrita en ¢l Registro Mercantll
bajo el Mo,.2116, tame 140 del 6 de julic del2009. EI plazo de duracion de la compadia
23 de cncuenta anos.

Con fecha 8 de marzo de 2013, PURUHAFERRET ClA. LTDA., amparade en la cldusula
oclava de la escritura dé constitucion, realizo un aumente de capital por descientos
diecinueve rmil seiscientos dolares americanos, ante el Notarlo Décirmo del Distrio
Metropolitana del Cantén Quito, el Dr. Diega Almeida {notaric suplente’, & inscrita en
ul Registro Mercantl baje @l 21 de octubre dol 2013 Dicho aumento se realizd en
efectiva par 5 1.824,00 y can ¢f aporte de diez automatores legalmente valorados por
% 217.776,00; estos aportes &n su totalldad fueren realizades por el socla Julia Miguel
dal Fuzo Haro, luego de dicho aumento 21 total del capital asciende a doscientos valnte
mil délares americanos {220.000,00); conformado por $2.224,00 eamo capital suscrito
mumerano ¥ § 217.776,00 capital suscTrito en aspecie.

La actividad principal de la Compafia es la comerciallzacidn, distribucian, importacién
¥ exportactin de materigles de construccldn, ferreterla, materlsl eléctrica y afines al
por mayor y menor. Su Inicio de actividades fue el & de julio de 2009,

La Compafia tiene su oficina prncipal para efectos tributarios domicitiada en |3
pravincia de fichincha, cantén Quito, Parrogula Alangasi en la Ay, Tlald Lote 1 y de Los
Clanes,

NOTA 2, BASES DE PREPARACION ¥ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politices contebles aplicadas en !a preparacion de los estacos
financleros se detallan a ceomtinuacian, Estas  politicas han  side  aplicadas
uniformemente en todos 105 afos presentados, a mangs que &2 [ndlque la contraria,

a. Freparaclon de los Estadas Financieros

Los estados financlaras han sido preparados con base a [8s Normas [Internagionales de
Informacign Financlera MNIIFS completas cemitidas por & Caonceje de Normas
Internacionales De Contabilidad (JASB). Estén presentados en dolares de Estados
Unidos de America, quae &5 |d moneda funconal da 13 Compafia, 3 menas que se
indigue lo comorarnio.

Los estados financieros de la Compafia PURUHAFERRET cCla, LTDha., al 31 de
diciembre 2015 fueron presentados por la compafiia eon fecha 20 de julio de 2018 y
preparades de acuerdo con Normae Internacienales de [nformacién Financiera (NIIFS).

La proparacién de estados financieros de acuerdo con las NLIFS complatas invalucra 1a
elabaracion de ectimaciones contables que Inglden en |8 valuackdn de determinados
activas v pasivos ¥ en la determinaclion de hos resultados, asi coma en la revelacion de
activos y pasivos Conbingentas. Debido a k@ subjetividad inherenie en este process
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antable, los resultades reales pueden diferlr de los maontos estimades por la
Adminislracian,

A continuacian se describen las principales politlcas cantables adoptadas para la
preparacion de astos estados financiares, Estas poetiticas han sido definidas en funclén
da las NIIFS completas vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicada de maner=
uniforme a tadae log perlodos que se presentan, salvo que se indlgue |o cantraria,

h. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitid la Ley Fundarmental de Transformacion
Ceandmics del Ecuadar vy anuncio 2| esquema de dolarlzacdn, por lo que desde sse
entonces la unidad monctana en la Repdblica del Ecuador es al délar estadounidense.

Los estados financieros de PURUHAFERRET CIA. LTDA., comprenden el estado de
situacion Anancsers, esiade de resuitados y obtro resultado integral, camblos en el
patrimonio ¥ Mujos del efective por el afie terminade al 31 diciembre 2017. Estos
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con lag NITFS completas.

Los estados financleros seé presentan en dolares y todos los valores se redondean a la
unidad de mil més préxima, salve cuande <o Indlque lo contrarip,

. Presentacién de los estadas flnancleros.

+« Estade de situacidn Financiera, se clasifice las partidas on corrlentas vy ona
corrigntes ¢ presantan de acuerdo a su liguidea.

+ Estade de Resuitados y otros resultados integrales, se clasifican en funeion de
la naturaleza.

+« FEstado de flujo del efective, se Io realiza por método directo y su funcidn es
determunas @l uso de At recursos en efectivo en las actividades de aperacidn,
inversidn y financiamiento.

= Estado de cambios en el patrimanio, demuestra las conciliaciones entre las
cuentas en libras al Imoo del afio fAscal v al Minal del misme, en los resultados,
parbdas acurridladas integrales ¥ transacciones con proplelancs,

d. Efective y equivalentes de efectivo

El efectlvo v equivalentes de electivo comarenden el efective disponible y depdeitos a
la vista en Tnstituciones Financieras,

e, Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion son terrenos o ediflcios o partés de ambos, que se
mantanen por @l duerds o el arrendatario bajo un arrendamients financisre
para obtener rentas, plusvalias a ambas, ¥ no para su uso en la produccién o
summistro de bienes o servicios o para fines adminsiralives o que estén
destinados para la venta ¢n el curs) ordinario de las operaciones,
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La entidad medird fag propladades de (rwersién por su costo on =
reconocimignio aicial. El costoc do una propiedad e inversion comprada
comprende su precio de compra vy coalquier gaste directamente atribuible, tal
compe honararios legales y de Intermediacion, impuestss por la transferencia de
propledad y otrogs costos de transacelén. S el pago se aplaza mas alld de jos
términos normales del eréditp, &l costo ag @l valor presente de todos lgs pagos
futuros, Una entidad determinard 2l costo de las propiedades de |nversién
construldas por alla misma.

Las propledades de inversidn cuyo valor razonable 2 puede medir de manem
fiable sin cocto o esfuerzo desproporcionado, sé medird al valor razonable en
cada fecha sobre la que s& informa, recanaciends en resultades los cambios en
&l valor razonable. S und participacion en una propiedad manténida bajo
arrendamientn se clasifica como  propiedades de inversidn, |8 partida
contabibzada per su valor razonable cerd esa particlpacion ¢ ne la propiedad
Subyacente.

f. Cuenlas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerclales san Ios montos adeudados por los Clientes en e
cursa normal de los negocios, se dasifican edma aclivos cormentes son acltivos
financlerms no derivados con pagos fijos o determinabies y ne se coliZAn en un
metresdn activo,

Luego del reconocimienta inlglal 8 valor razonable, se miden al caste amortizado
medlante & wse del método de |a tasa de interés afactiva, menos cualquer deterior,
basados en la actividad econémica del negocio, |3 politica para cobra de facturas
emitidas es de no mayor a 30 dias.

Les cuentas por cobrar se acreditan cvando @ extingue o espirs & derecho
contractual de cobm v se transfere de manera sustancial los riesgos vy beneficios
inherentes de la propiedad del activa financigro, si la compafila ne transfiere nl retlens
sustancialmente todos las riesgos y beneficlos inherentes a la prapiedad v continea
retemanda gl cantrol del activo transferidg, s reconoce su participacion en ol active v
la obligaclén conjunta por los valares gque tendrdn que pager. Si se retiene
sustancialinente todos o resgos y boneficios inherentes a la propiedad de un activo
Fnancierg transferida, la campadia continuard reconociendo el active financiero y
tambien reconocera un préstamo colateral por los ingresas recibidos,

g. Provisidn Cuentas Incabrables

&l 31 de diciembre de 2017, la Compafia realizd provisianes para reducie su valer
ariginal al de probable reslizacion, dicha provisidn se constituye en funcldn de un
analisis de la probabllidad de recuperacion de cuentas

h. Impuestes Anticipados

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compania espera recuperar
pagar al liguidar ¢ smipuasto a I renta cordents del periods gue e informa; estas
partidas 58 muestran en ¢ estado de situacion financiera como activos y pRsives por
Impuestos corrientes
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Batencipnes en fa fugnte!

Las retenciones en la fuente gue l= han sido efectusdas a la Compania durante el
periodo gue se informa y én periodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) al
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del perdodo gue se
informa o en e pago dél Impueste a la renta reconoclde én 1os resuitados de los
provamas 3 afics, o, 1) recuperade mediante reclamos de pago en exceso o page
indebido antes de que s¢ cumplan jos plazos de prescripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presemtacitn de la declaracion ded
impuecte a la renta del afo correspondlenta.

Anticipo minimg del Impuesta a la renta

A partir del 2010, |os contribuyentes deben pagar yn anticipo minlmo del impuesto
2 ia reata gue scrd determinado mediante la suma arilmeética de lps siguientes
rubros:

E O.4% del Activo [otal, menos ciertas deducciones

H 0,4% de! total de ingresos gravabies para ¢l célculo del impuesto s la ranta
B 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afle y de afics anteriores.

H 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdtculo del impuesta a la
rentad, incluyendo 1as deducciones por incrementn néto de ernpleados y pagos
al personal discapacitado.

El valer determinade camo anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por las cantribuyentas de 8 siguisnte mansera:

Prmera cuota; En julio del afio sigwente, se pagara el equivatente al 50% de la
diferencia ostablecide entre el valor determinado corma anticipo manimo dal
impueste a la renta y la totalidad de las retenclenes ¢n la fuente gue le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en of anfo anterior.

Segunda tuota: En septiembre del ano siguients, s@ pagaré un valor igeal al
determinada en la primera cuota.

[ercera cunta; En abril del afo subsiguients, se pagard la diferencia establecida
aentre el valpr determinado coma anticipe minimo detb Impuesto & [a renta v los
pagos efecteacos en la primera ¥ sequtda cuota, Este remanente podra ser
cancelado con retenciones &n la fuente gue le hayan sida efectuadas a la Compariia
durante =| periodn que 5¢ Inferma.

Impuesio a la renta_carricnte

Parz el afo 2017 la terifa sobre of impuesto a la renta es del 22% sobre las
utifidades distribuibes ¥ &l 1 2% scbre les utilldades qui s8 reinviertan.

El impuecto por pagar corriente sc basa en la utiidad gravable {tnbutara)
registrada durante ¢ afo, Dicha utilidad difiera de ta utllidad eontable, debido a las
partidas de ingresa & gasto imponiblos & deducibles y partidas gue nunea son
gravaples o deducibles. El pasive de la Compafla per toncepte de impuesto
corriente 52 calcula utillzanda fas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,
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i. Imventarios

Registra los tiines muebles adquiridos gue son destingdos para la venpta en 2l curso
normal de las operaciones, su mediclon registra el valor de nominal de eompra, una
entidad ncluird en el costo del inventario todos los costos de compra, costos de
tansformaciin y otros Costos Incurridos para darles su condlodin v ublcacion artuales,
&l metodo para valorar la mercader(a es ef promedie.

j. Propledad, Planta y Equipo
Medicldn inicial.-

Las partidas de propiedad pianta y equipo se miden inicialmente por su costo Inicial o
su rasto revaluado de ser €| caso. Bl coste de los aActives fijos comprende su precio de
adguisicein més todos los costos directamente relacionadas con 13 ubicacin y la
puesta en condiciones de funclonamiento; incluye ademds una estimacion Iniclal de
cualguler cogto de desmantelamientn v/o retlre def alements o de rehabilitacidn da |a
ubleacian de |o§ activos.

Los costos por préstamos direclamente atribuibles » @ adguisicion de activos apbos
(agueligs gue requieren de un paroado sustancial antes de estar listos para su wso o
vental son considerados comio parte ded cocto de dichos activos.

Medicion posterior af reconocimiento fniclal - medelo de casto.-

Cespues del reconocimlenta Iniclal, los acovas fijos, se muestran al costo mMenos sy
depracigcion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriaro de valar,
en caso de existir. Loz gastos de reparacones ¥ manienimientos se Imputan 3
resultados en ¢l periodo en que $¢ producen,

Deapreciacién, -

El epste de |a propiedad planta v equipo se deprecla de acuerdo con Sus vidas Gtiles
estimadas mediants el método de linea recta, La vids did estimada, vator residual y
metado de depreciacion son révisadox al final de cada afip, sienda & efecto de
Coalquier cambio en el eslimado registrada sobre une bage prospectiva.

Vernta o bajx de un blen.-

La utilldad o pérdida que surja de 1a veria & baja de un activo se calcula entre el
precic de wventas y el valer en libros del activa y s reglstra en los resultados del
perindo,

En caso de vonta o relea subsiguienite de propiedades revaluadas; @ superadit da
revaluacion atribuible 3 la reserva de revaluacién de propedades restante o4
transferida de manera directa en las utilidades retenidas.

k. Cuentas por Pagar

Las cuentas camerciales por pagar y otras cuentas por pagar con abligaciones basadas
en condiciones de crédito normales, gue no tienen intereses, que RO ¢ Colizan 2n un
mercado activo v 5& reconooen inicialmente 8 su valor razanable.
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Despues del reconocmiento inkcial 3 valor razonable, 52 miden al costo amortizado
utlizando el método de Ia tasd de interés efectiva. Fl gasto por interés (incluyendo
intereses Implicitos!) =i existen, se regconocen coma oostas financieros vy §@ calculan
utilizando |a tasa de interés efectiva, excepta para |as cuentas por pagar al corto plaza
cuando gl reconocimiento del imterés resultante &g inmaterial. El perroda de crédito
pramedio de proveedores para la compra de productos es de 60 dias, perlods que
ocaslona que el efecto de traer 8 costo amortizado s& considere no significative.

l. Ohligaciones con Instituciones Financleras

Son pasivas fmancierps que S¢ recanoden infcialmente a su vaigr razonable neto de los
eostos de ia transaccian incurridos. Estos prédstamps s@ registran subsecuentemente a2
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fandos recibidos (neto de 108 costos
de transacclénd ¥ el valor de redencedn s& reconoce en el estado resiitados durante 2l
petiodp dal préstama usanda &l meétodo de Interds wlectivo.

Las obhgecianes bancanas s& clasificap como pashve corriente @ menos que |a
Compafiia tenga dereche incondiclonel de diferir ¢l pago por lo mengs 12 meses
despuies de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

m. Garanktias

La compafila registra 2l valor recbldo en garantia por el arrlendo de los inmuebles, se
registra & su valgr neminal,

n. Obligaciones Laborales

La Compafia registra el valor pendiente de paga por concepro de aportes ol TESS,
préstamos quiragrafarios, préstamos hipotecarios v fondos e meserva, 8 su valor
nowriing,

Los beneficlos laborales comprenden todas |as retribucienes gque |a Compaiia
proporciona a sus empigados 4 cBmbio de sus sarvicios, Los principales beneficlos
proporcianados por |2 Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficos a carta plafo aguellos que sa liguidan en el Ermins de 12 meses
sigmentes al cerre del perlodo en el gue jos empleades prestaron 5uUs Servicios.
Lax beneficios corto plam son reconocidos en los resultados del aflo en la medida
£n que s& devengan.

La legislacicn labaral wvigente establece gue los trabajadores tienen derechs a
reciblr @l 15% de las utllldades liquidas o contahles de la Compalfia,  La
participacidn labaral se registra cot fargo a los resultados del ejerticio con base en
lo% sumMAas por pagar exlgibles por los trabajadoras.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficics post-empico aquellos gue se liquidan después de gque & empleado
ha conciulde su relacidn laboral con la Compafila, diferenies de los banefioos por
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terminacion. Los benaficios post-emples que pascen los empleados de la Comparia
Lla g

1. Plames de apanaciones definidas {apoites al Instituto Ecuatariano de Seguridad
Sexial - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legisiacion laboral vigente, la cual establece que los émpleadores debersn
pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante & pericdo que se inferma.

2. Planes de beneficios definidos (lubllacidén patronal v desahuciol: ef cocld de
tales beneficlos fugron dererminados wtllizangds @ Método de fa Unidad de
Crédito Proyectads, con wvalpraciones actuarlsles efectuadas par perltos
indepengientes, reslizadas al final de cada periodn sabre £ que se informa.
Las ganancias o pirdidas actuariales, asi camo lod costas por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obllgaciasnas por concepto da
beneficios por retira reconocidas en el estado de sduacidn financiera
representan & valor actual de |z obligacidn por benaficicos definidos, ajustado
por las gananclas y pérdidas actuariales, asl coma por los costos de servicios
pasados antes mencionades.

Beneficios por terminacidn.-

Son beneficios por terminacion aguellos que s& liquidan cuando una de las partes
da por terminada el contratc de trabajo. Los beneficips par terminaclon aon
recorocides en log resultados del perinodo que se infarma cuandg se pagan.

Participacion dea lags ampieados en las Utilidades

De |la utiidad anual da 12 Compahia s2 debe reconocer @l 15% de pariicipacion a3 los
trabajadores.

ii. Ohligaclanes con Empleados

La Compaila reallzd la provisién de tos beneficlos sorislés yue por Ley le corresponde

3 lps trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigenles y establecidas en el
Codiyu de Trabajg.

o, Impuastos por Pagar

Corresponde a los valoréa retenidos por 1a Compafila & sux proveedores, por concepto
de 1WA, retepciones en la fuente vy refenciones de VA, se ragistran a su valor nominal,

El gpasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar
corrisnle y el impuesto dferdo.

Impuesto corriente

£l impuesto par pagar corriente se basa en ia utilidad gravable (tributaria), registrada
durante =! afp. La utllldad gravable difiere de |a utllided contable, debido a las
partidas dc Ingrésos a gasios imponibles o deducibles y partidas que hunca son
aravabies o deducibles, £l pasiva de la Compafifa por concepta del impuesta carriente
g8 catcufa utilizardo las tasas fiscales apropladas al final de cada pericda.
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La provislon para impuesta a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utllldades gravables y se cargd @ los reswltados del afm en que e
deyenga can base en 2l impugito par pagar exiglhie.

Las narmas tributarias vigentes establecen una [ase de Impuesto del 22% para &l
2015, de las utilidades gravables, |2 <ual se reduce al 15% =l las utilidedes son
reinvertidas par el contribuyente.

EImpusstos Diferidos

E! impueste diferldo se reconoce 4 partir de las diferencias entre o5 importes en LWGros
de los activos ¥y pasivos en los estados finangiergs y  Sus bases fiscales
carrespondientes  {(ronocidas como diferencias  temporarlas), Los  pasivaos  por
impuestes diferidos se recanacen para todas las diferencias temporarias que sg gspere
se incrementen la ganancea fscal en el futvro. Los activos por impuestos diferidas co
recanocen e reconocen para todas las diferendias temporarias que Se CSEErE S8
reduzcan la ganancia fiscal en el Tuturg, ¥ coalguwer gérdida o crédito fiscal no
utlllzade, Los acthvos por impuestes diferides se miden al imperte méxima que, sobre
la base de & ganancia fiseal aclual o estimada futura, es prabable que 58 rECUpere.

El Imparte en Ibros neto de los actlvps por impuestes diferidos se revisa en ¢ada fecha
sobre la que se Informa v se ajusta para reflgjar |2 evaluacion actual de las ganancias
ficcales futuras. Cualquier ajuste se recongce en ! resultado del periodo.

El impueste diferdo se calcuia segun tas tasas impositivas que se esperd aplicar a la
ganancia {pérdida) Fiscal de los periodos an los que se cspéra realizar el acive par
impuestos diferldos o cancelar el pasivo por impuestas diferidos, sebre la base da |as
tasas impositivas gue hayan side aprebadas o cuye proceso  de aprebacion este
practicamente terminada al final del penodo sobre el gue sg infarma-

p. Beneficios a empleados a largo plazo

Jublacldén Patronal

El coste de los beneficios por jubliacién patronal 8 cargo de la Compafiia es
geterminadg utllizandg e| Métado de la Ualdad de Crédita Proveclada, can baze a un
estudio actuaral practlcade por un profesional independiente,

Las gananclas y pérdidas actuariales se reconocen en su iHealidad en el #tro resultado
integeal en el periode en gue gourmen. Los costps de lgf servicies pasados eo
reconocen inmediatamente en la medida en qug s beneflcios ya kan sido otorgados.

q. Reconocimiento de los ingresos en actividades asrdinarias
Los ingresos de actividades ordinarias e recenecen en la medida que ses probable
que las beneficine econdmicos fluyan a la Compania v que puedan de manera fiakle,

irdependientemente del memente en gl que el pago =ga realizado.

El Ingresc de la venta de biengs s recangee cuanda 58 entregan los bignes o servltos
¥ c& ha transferido la prapeedad.

Bl ingreso se mide al valar razonable de |2 contraprestacion recibida o por recibnr, neta
da desguantos ¥ sin incluir impuestos asociados con la wanta.



PURUHAFERRET CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADDOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 v 2016

Log eriteros especificas de reconocimiente enumersdos o conktinuacion tamblén
daberan cumplirse para que |0s ingresgs sean reconodidos.

r. Costos por Prastamas

Las ebstas por prestamos S reconoten en resultados del periodo en gue =¢ InCuma &n
elios.

s. Compensacion de saldos y transacclanes

Coma norma Jenérdl én |os estados financieros N 88 campansan los actives v
pasives, tampoco logs Ingresos vy gastos, salve aguelles cases en los que (@
campensacion sea requorlda e permitida por alguna seccldn de las NIFS y esta
presantacien sea gl reflejo de la esencia de la transacgian,

Las Ingresas y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la campaiiia tienen la
intencion de liguidar por su wmporte neto o de realizar ¢l activo y proceder 2l pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

t. Instrumentos Financieros: reconocimiento inicial y madicléon posterior
Activos Financieros

Todes Ips activos financleras se reconocen y se dan de baja a |8 fecha de negociacian
cuando se abserve la prasencia de una compra o verta de un activo financiera balo un
contrato cuyas candiciongs reguieren |3 entrega dal active durante un periodo gque
generalmente estd regulado por el mertado correspondiente, ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de transaccidn, excepto por aguellas
sctivos financieros clasdicades al valor razonable con cambwos en resultados, los
cuales son inicialmente medsdos al valar cazanable y cuyos costos de la transadcion se
rEConoCeEn oMo resutados

Tedss los actives financlerss reconccidos son posternorments medldos e su Watalidad
al costo amorlzada o al valor razonable.

A la fecha de los estados financlerss, la campafiia mantiene baslcamente préstamos y
CuEntas par cobrar.

Cuentas por cobrar

Los prestamaos y cuentas por cobrar son actewss financieros no derivados con pagos
fijos o detcrminahles, que no cotizan en un mercadao activo, Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superipres a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacién financiera, gque s clasifican coma activas ne corrientes. Los prestamos y
cuentas por cobrar InCluyén 125 Cuentas comerciales por cobrar ¥ olras cuerlas por
cobrar,
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Detarioro de actives financieros al costa amortizade

Les actwos financleras que seé miden al costo amortizade, son probades por deteriomn
al final de cada pericdo. Un active financgiero se considera deterlorada sl, ¥ selo si,
existe evidencia objetiva del deteroro osmo consecuencla de unp © mas aventos que
hayan ocurride después del recomocimients inicial del actlve y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacte sohre flujos de efectivo futuros estimados
del acthve financlarm,

El imparte de la péroida por deterlore del valor para un préstamo medide al casta
amortizado es la diferencia entre el importe en llbros v loa Mlujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efective colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interes efectiva original del sctive financiaro.

E walor en libros del active financiers se reduce por la pérduda per deteriorg
directamente, excapto para las cuentas comerciales par cobrar, donde el Imporbe en
libros =e reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando 5e considers gue una cuenta comercial por cobrar es de dudosoe cobrg, se€
¢limina con carge 8 |8 cuenta provislon. La recuperacién posterior de las valores
previamente ellminados =e convierte en créoditos contra lm guenta provision, Los
cambios en el importe ¢n |lbros de 1a cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un active flnanclera

la compafiia dard de haja un active financiero Omcaments cwando expiren los
derechos contractuales sobre (o8 flujes de efectivo del activo financlera y transfiere de
manera systancial |os riesgos y beneflcios inherertes a la propiedad del active
financierg. S| la compadia no transtiere ni retiene sustancialmente todos lgs riesgos y
beneficios inherertes a |l propledad ¥ continde reteniendo & control, activa
transferido, la compafia reconocerd su particpacion en el active v |a obligadon
asocigda por los wvalores que tendria que pagar. S la ocompaiia reliene
suctanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a |la propledad d= un adtivo
finandera transferido, lp compafiia continuara reconpciendo e activo financlern y
tamben reconocerd un préstamo colateral por los Ingreses recibidos,

u. Pazlvos Financierox

Los Instrurmentas de deuds son clasdlcados como pasivos financieres de canfermidad
con ia sustancla del acuarde cantracteal,

Los mnstrumentas financieros se claslifican como pasives financieros al valar razonable
con cambios en resultadas o como pasivos financlerss medidos al costo amortizado.

Los pasivos financleros se clasifican como pasivos corrlentes a menas gue 1a compania
tenga un dereche incondicional de dfierlr su liguidacion durante al menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financlera.

A |3 fecha g2 ot estados linancieros, 1a compania mantiene pasivos finencieras & carto
plazo ¥ largo plago, no reslizs la provision mensual de Intereses por pagar |os cuales
zon reglstrados en resultados integrales al final del pericdo &n un Solo reglsiro.
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Paslvos Financieros medldes al costo amortizado

Los pasivos financleros se reconacen inicialmente a sy costo, neta de |05 cos10s que s
hayan incurrido en [a transacclén. Posteriormente 6¢ miden a su costo amortizada y
cuaiquier diferencia entre ios fondos obtenidos (neto de los costos necésarios para su
obtenclén) vy &l valor del reembolso, se recanace en el estade de resultados durante la
vida del acuerdo con gl método de |a tasa de interds etectiva,

Baja de un pasive financiero

La compafiia da de baja un pasiveo financiers si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obhigaciones de la Compafiia.

v. Partidas gxcepcionalas

Las partidas exceprronales &@ presentan per seperado en los estados flnancierps
cuandg es nécedsaric pard proporcionar upa comprension gdicional del rendimienta
financigre de & Compakis,

w. Patrimonio

Bl Fatrimonic de |a Campafia estd confarmado pori capital social, reserva legal, otros
resultados integrales, recultades acumutados, resultedos acumuladas provenlentes de
la adopoidn par primera vez de NIIFS, reserva de capital y resultade del ejercicio,

X. Ingresas

Basados en |a NIC 18. o= ingresos son reconoCidos considerando e princpio de
esencia sabré forma y en funcion del devengamiento de la ltransaccion,
independlentemente de su cobro, Las ingresos ordinarins son medidos wtilizando el
valar razpnable de la contrapartida reclbida & por recibir, derlvada de los mismes:

Ce sar | caso, cuanda surja alguna incertidgumbre sebre el grado de recuperabilidad
de un salde ya incluido enktre los mgresos de actlvidades prdinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual &l cobro ha dejado de ser probable se
procederd 8 mecongrerio oomda un gasio, en kigar de ajusiar o Imparte del ingreso
orginalmente econocioa.

yv. Costos y Gastos

Todos los castos y gastos se registran al coste histdrico. Los costos y gastos e
recanocen a8 medlda gue son IRcurridos, independiontemente de la fecha en gue se
hayan realizado €l pago. y se reqistran en el perlode mds cercano en el gue se

COnacen.,
z. Politica para e! tratamiento de provislanes, actives y pasives contingentes.

Provision: 5o eeconoce una provigndn sale en los sigulentes casos:

= 5o tigne una obhgacdn presente. Legal o implicita, como resultado do
operaciones pasadas.
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» E= probable que |a compadiz debs desprenderse de recursos, los cuales
Incarparen beneficios ecendmicos para cancelar tal obligacitn,
s 53& pueda estimar con fiabllidad al wnporte da la abligacidn,

NOTA 3. TRANSICION A LA NIIFS

Estos estados financieras correspandientes al ejercicio finalizado at 31 de diciembre de
2017 se han prepdrads de acuerdn con las NIFS completas, Bl perigdg 2012 fue el
primera que Se prepard 2n base a la noammativa NIFS, los estados financleras
anteriores de |@ Companta, se prepararan de acuerds con las MEC,

Por lo tanto fa compafia ha preparado estados finanderns gue cumplen con la NLLF
compketas, segin se describe an la nota 2 (bases de presentacidn v principales
paliticas contables),

NOTA 4.- EFECTIVOD ¥ EQUIVALENTES

La composicidn de gste rubro s 13 siguiente al 31 de diciemibre del 2017 v 2016:

Detallc 2017 inla
{u)a {roocral L6, 744,01 33,5388
{'aja chica 1148, 4043 L
Bancos 90360, 17 250977
[1versiones 30.068,00 1]

Total 1381564 JHE. 665

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

El slgulente es &| detzlle las cuentas por cabrar al 31 de diciernbre del 2017 v 2016:

Chentes Jocalas (F) 2 a07T.014 2,702,208
Cuentas por cobrar iterés mplicito (2) (17 TT8Y  (124.402)
Proviiin coentas ineohrables (3) y {32,129} (133437

Total 2,375,107 2,514,381
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(1) Los wancimiontos de cartera gan los siguientes:

Aatiyiiedad de cartera 32207 3122006

Vigenic 149,606 725,190
0-30 694 407 218.821
31-60 259 449 177.34)
61-90 1.503 353 361,827
vi-180 i 319,80+
i18]-360 & 169,040
e de 360 . i 410,194

Total _..2.607.015 2,772,220

{2) Corresponde al calcule del interés impliclte realizado sobre la cartera vencida,
wtilizanda la tasa efectiva del 10.2i% y por el plazo de vencimiemta, a
continuacion se pregante ¢ movimiento de |a provisidn para &l afa 2017 y 2016;

Detalle 2017 2016
Sakdo micil 124,402 (70,749}
Provision del afi 35376 {53,653)

Suldy 179,778 - {124,402)

{3} Registra la prowisidn para incobrables constituida para aguelips clientes on los
cusles a pesar de haber realizado gest:ones ng se ewidencia la probabilidad de

recuperacion, a continuacion se presenta el mavimiento de la provisdn para @l afio
207 vy 2016:

Lietalie 2017 216
Saklo ikl 133,437 133,437
Provisiin 1% carlers Jdel afio 20154 i
Cuentas mcabrables {101 4562% 1]

satén s o
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HOTA 6. - INVENTARIOS

Al 31 de diciermbre de 2017 y 2016 se presenta |2 caompasiclén de snventarios:

Detalle 2017 2016
Inventatios de Materiabes (1) 96, 107 1,300,960
Inventaros de Dowels 5,714 53,704
Inventar provectos vanos 1,198 1,724
Frovision inventarios valor neto de realimcion (2} {31,258) [32.953)
Total 971,761 1,275,445

(1) Inchuye $ 939.186,60; de materidles pendientes de entregar 3 un diente, los
cuales estdn on custodie de la compafiia por peticidn del mismo, se entregara de
acucrda a requarimientd del cliente.

(2) Correspende a la provisién por la diferencia entre &l valor en libros y el valor neto
realizable de los inventarios.

ta Campadla mide ¢l costa de los inventarics, utilizando al método de coste promediao
ponderado, el cual ublllza para tedes les productos en razon de ser de la misma
naturaleza,

Cuando |os inventarios s¢ vendan, se recanace el importe en libros de éstos como un
gasto en el perigdo &n &l que s roconoican los correspondientes ingresos de
actividades ordinarias.

NHOTA 7. -IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 se presenta |8 composittn de impuesios
anhicipados:

D talie 2017 Jole
Iva 12% compras 107 880 262.711
[va en compra de activos fljios 33
Iva retenufo e venips LI 8/.090
Retenciones en b fusole commenies 141451 163,829
Crédito tribatario lmpuesto a b renta de afios antetones g4.117 74.591

Tutal 334,368 509.221
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NOTA E.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 s& presenta |12 camposicion de otras cuentas por
cobrar:

Metalle 21T 101G

Scmoos pagados por anticipado 4,799 4,553
Tarjerss de erédie 3,536 4 R57
Cuantas por cubrar vaTos fd BS3 125,703
Cuentas por cobrar empleados 24.575 26,582
Anticpa a proveedores 12,285 216
Anticipo casa 5 ¥ 6 Cjnto Juan Pabla 11 70,800 0
Anlic po compra ofic. 407-408 EJif Opal (1) 189,936 189,936
Antcipo Suide |12 y 20 MVhnbai 32,685 O
Anticipe compra dpio.6 Damend Miavalk (1) 235,862 209,716
Anticipo compea dphs.608-609 Edif Zafiro (1) [94,567 183.278
Anticipo compra dpie. S04A-(104R 81, Marcus (1} 359,061 311,794
Anticipo conpea temenn -6 Monte Abruzzo (1) aBd.0a% 159,175

Total 1,481,509 1,216,610

{1} Correspandea A promesas de compra venta de Inmuebles firmadas con clientes
de |a compafia, estos de 2cuerda a negociaciones fueran reclbidos como parte
de pago por moteriales y estructuras vendidas por la compania. Estos bienes
inmuebles aun no s& encuentran terminadgs por [o cudl no se ha firmado la
escritura definitiva, una vez que se concluyan la Compafila los vendera para
recuperar el fiu)a que represantan estos inmuechies.
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NOTA 2.- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
El siguiente g5 el movimiento de la cuenta al 31 de diclernbre del ang 2017 v 2016:

SALD ADICIONES  SALDHD

tefalte 3UA22016 BAJAS  MA22017
VEHICULOS 349 324 37.379 3BE. T3
LQUIFCS DE COMPUTO ¥ SOFTWARE 111,385 21911 114,296
VAQUINARIA 9417 b 26,417
MUEBLES ¥ EMNSERES 29,071 ] 29,072
ECQUIPC DE CFICINA 14,771 ] 14,772
CrL RO 1.265 l 1,263
MG (1) 1,105,470 0 [.105.470
TERREN (13 1,434,180 0 I 434,180
3074805 40,292 31112174
{-} DEPREC. ACUMULADA (175.006) (33.382)  [(208.388)
Total 2.899.877 6916  2.906.787

{1} Camresponde al inmueble ubicadn en el Valle de los Chillos, Bl mismo que al 31 de
diciembre de 2012 tenia un valor radonable que ascendia a LUSD 2,538,650, entre
terreno v edificaciones, ¥ qua Se encuentra canceladn en su totahdad.

En wirtud de gue dichas instalacionoe se viensen utidizando de manera completa y
¢| amprarmiso es irrevocable gn ef sentido de trensferirlo 8 la Compadia segun
carta campromlsa firmada por el reprasentante legal de Puruhaferret Cia, Ltda., ¥
e| Sefior Miguel cel Pozo, |2 Compaiia procedid a §a actlvacién de dicho Immuehl
y @ la compensacién de [a cusnta anticipos para 'a compra de dicho inmueble.

Hasta la presente Fecha no se ha legalizada el traspaso del bien a nombre de Ig
compafiia debidp a los costos que estos representa. Por este matblve na se aplica
degreciaciaon a edificlos para evitar otro gasto na deducible,

MOTA 10.- ACTIVDS POR IMPUESTO DEFERIDD

Log efectos spbre impuestos ciferidos fueron determinados considerandc bng tasa
Impositiva del 2%, tarffa gue estd vigente para ef afdo 2017; sin embargo, los valaras
caicrlados deberdn ser actualizades por lo menos al final de cada ejercicio fiscal en
funcien de |a probabilidad de recuperacidn de log actives por impuestos diferides, v de
lqudacidn de Ios pasivas por impuestos diterides, En resumen los efecios presentados
en acthvos:
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Detalle 2017 2016
Saldo muial 30606 37586
Provewin del aflo (18.261) (980

Saldo 15.345 36.606

KOTA 11.- DBLIGACTIONES FINANCIERAS

El siguiente es al movimiento de |a cuenta al 31 de diciembre del afo 2077 v 2016:

Dhegalle 2017 2016
Dbligacknes de corlo plam:
Sohregiros bancares 11,827 4 1635
Préstamos bancarios (1) BO7 560 SHL458
larjetas de crédito por pagar 29,550 30,764

Tutnl T 938945 835387

Ohligmelones de lags plam:

Prestanios bancanos 1] 420,339 31E,634
Total 4202339 318,634
BANCD CPERALCICH FICHA INKID  FECHANCTO.  mCRMINICAL  CUDTAS LA ErraD. | 5ALED PTMO, IH'I"EIE-J
' - BAQUERY - CE[FLATY | -
HICHINCE & AN LLAMIEDLE 210019 Iy BRI AT AHASSE 45 EhathE L A0TEETY A0
HULIRA BN SNNRI255K 0afLg C4/E4,2030 ACRE0I2.00  L00.ECC G0 WG 23,00 ARG 00030 B.a2%
LANTALL. . 13151581 AT ELTL T G 191,35 E I PN T
CLEAT 18I EX INIERHT BT T IEY 235 34 - Ho et o [ ]
=AW N 18C1rE i Teededi iR FLT Tl ERISAN - SEITT LI v IR
e L F.iin) bl g ¥ (R T2 T [FE.TH ] ELE3Z R v T TR
TR 14E545 LARM00F (LT =T 4T 10 e LR . 10 B304 Fi%

BET.S594 % i Ti
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NOTA 12.- PROVEEDORES

La siguient® #8 |3 composicion de proveedores al 31 de diciembre dal 2017 y 2016:

Detalle 2017 2016

Provesdores 2,556,705 1,736 044
Cuenlas por pagar provesdores interes mpdicdo NiLF (51,1807 (35,372)
Materal por entregar {1 1,135,584 G349, 187
Ciastos por bgundur o - 4

Tatal mlqlﬂ_l 4,632,859
| .argo plazo:
Mroveedores (2) 1,398,882 | 48786

Total 1,398,882 1,487,886

{1] Este walor corresponde & varillas de hwerro gue fueron facturadag, sobre las cuales
s¢ ha reclbida el page, v que se mantuvieron ¢n las bodegas de la compafia por

requerimiente del ¢lignte |as cuales son epntregadas de aclerdo al cronograma de
pedides,

(2) Correspande al registro efectuadq basado en un acuerdo escrito cen Novacero
S.A. gue le permite mantener una inea de cridito ablerta de manera permanente
por USD 2.000.000 apraximedament=, moliva por el cual esta cifra s& presenta
tome una partida de largo plara.

NOTA 12,- ANTICIPOS DE CLIENTES

La siguiente es 13 composicion de anticlpos de clientes al 31 de diciemnbra dal 2017 y
2016

Detalle 2017 2016
Anticipo de clenley 00097 476,702
Anticipos de chentes mierés implieito {15.414) (13.580)

Total 384.68) 4&3. 122
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NOTA 14.- DELIGACIONES TRIBUTARLIAS

La siguicnte es la composicién de la cuenta al 31 de diciembre det 2017 y 20186,

Retenciones on la fuente {1}

IVA en vanbas ()

Difcrencia iva por pagar
Kztenciones de TVA {1)
Empuesto & ronta Compufia (1)

—

(L) La compafia al Anal dul perieds mantiena deudas con el SR, dablda a la Falta
de liquldez que se ha mantemde en este periodo, ca espera poder regular este

Tutal

50.049 (5,466
239294 290, 364
58.983
132.682 152.694
122207 116,432
603.220  724.957

particular en ef siguignte pericdo contable,

Total

Mo, de Serie P;'::" Impuesio i puesia & l't::‘w Wults Tm:
QOISAROZ461 [ scp-i7 | IME AL YALDAGRREGADS (W TERT: 117608 a5 4390937
1574323761 pot-17 | [MF. AL VALOAGREGADG 3447488 | 3810 4136099 1009051
95| alssuga) T nov-l7 | [MFP. AL YALDAGRRGADO 41391 61 L639.52 |  49H6.0%| 47998 |2
| 09iRTI0NA2 | die-1T_ | IMP. AT VALOAGREGADG 15925.% 13813 | 43TT38[ 4622 He
[ G9I54891620 | acp-l7 | KLIEN. ENLA FUERTE 1151449 41508 J2:632| 1514641
_ usi380906573 | peil7  [RETER. EN LA FULNTE 14143 53 42951 2765 1588916 ]
| 991392755041 pov-17  'RETLN. EN LA FUENTE 11768.61 466.15 Ji275|  1364699
[ 991513993006 Ax-17  RETEN EN LA FLENTE E90.52 | 18029 JIB6RE| 1143787
TOTALY  19d37.2s 7260111 21953421 33REs0.as
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NOTA L5.- CONCILIACION TRIBUTARIA

A continuaridn una demostracidn dal impuasto a la renta calculade de acuerds con la
tasa impositva legal, 105 gastos no deducibles, [as rentas exentas, ef smpuasto a fa
renta cawsads, impuestos anlicipados ¥ 122 retencones 2n |8 fuente 3 31 de dclermbrg
ge 2017 y 20164:

Detale m?7 26
Lhilidad del ejercici 144 243 93,537
(-} 15% Parbeipacsin a rahajadones (21.636}  (14.030)
Rase antes de impucsto & s renta 122 607 0.507
(=} Oriras Rentas Exentas 54.658 (58.319)
(+) Gastos no deducibles locaks 4124679 499301
(+)Particpaciim de frabajadores atribuible a inpresos exentos E.198 §.747
Best imponhic 486827  529.341
Iropuesio Crusado 13246 116.433
(- )AL pos pagados a i
(-Retenciones en ki fuenle (141.430)  {163.829)
(Crédito tributario} / Impuesio u pagar _(19.244) {47.396)

NOTA 16.- OBLIGACIONES SOCIALES

Le siguienta 5 la composicin oe |a cuenta al 31 de diclembre del 20107 ¢ 2015;

Detalle 2017 2016
Sucklos por pagar 4K 4RE 55827
Décimo tercer sueldo pur pugar [ 1.345 12731
Déemmo cumrie suelkdo par pagar 4943 4.561
| 5% Uriidadades 21.636 14.030
Apories al 1ESS 6.853 10.114
Fondos de reserva 655 LpL
Préstamos quingrafanas £ hipolecanns 1.03% K09

Total 94,957 98.900

i
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NHOTA 17.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los siguientes san Ios saldes de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y
2016:

D tulke 2T X016
Prestamos de Terceros 2,970 49 000
Cueritas por pagar varias 19,183 | 2,045
Total 29,153 61.046

NOTA 18.- INGRESDS DIFERIDOS

Los siguiantes son los caldeos de ingresos diferides al 31 de dleiemibre del 2017 v
2016

Dretalle m7 2016
Ingresos difendos 503930 198,251
Tutul 504.930 198.251

HOTA 19.- BENEFICIOS POST EMPLEQ

la Compafila contraté los servicios de un actuario para calcular el efectn de los
beneficlogs por jubilacion patranal y por desahwecle a los que eventualmente tendrian
derecho |os empleados actuales sobre clertas bases de cumplimiento de la nermativa
legal wigenta,

Loz actuarios reabzaran la actualizacion de calculo de los trabajadores de la Compariia
cortada &l 31 de diciembre def 2017, Segdn la foime come se contabllize, 13 réserva
onstitiye un pasivo contingenté para la empress.

L= reserva malematics estd sujeta 2 revicmnes apuales por los anas de serviow de los
trabajadores y por lz variaclén de los indicadergs economicos como son: tasa de
crecimiento e salarios y de pensiones, cuyos efectos implican aumentar los
ohllgacianes futuras,

Para &l cilculo 58 ha tomada en cuenta |a (2sa de cregimients satarial nela de inflacion
en dolares del ceéra por ciento ¥ 5 ha considerado como tEsa de descuento del 6.54%,
taza de incremento salarial del 3% y una 13%a de mcremento de pensianey del 2.50%.

Dexde 2] punto demografico e) calcuin de la reserva matematica s realiza temanda en
cohslderacion una expectaliva de la wda odel jubilado patronal superior al que
astablece @l Codigo de Trabajo.
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Beneficios por desahucio

Corresponde al beneficio por modio del cual una de las partes hace saber a la atra que
su volumtad es dar por terminada la reladan contractual, la cugl se notificara en el
Ministerioc de Trabajo. Este boneflicio corresponde a una bonificacion del 25% del
equivalente a la Gitim2 remuneraclén mensual por cada afc de servion prestado a un
milemo ernpleador,

Estd prohibide el desahucie dentro det lapse de 30 dies o mas de 2 trabajadares si |8
Compafia Uene hasta 20 empleados o hasta 5 empleados por mes si |a Compadia
mantigne mas de 20 trabajadores.

Dretzlle m?7 2016
Prowision Jubllacion Paironal SRANN 49,908
Provision por Desahuio 5,236 4.966
Total 63,536 S4.87

Durante el ejercicia 2017 la provislon por jubilacién patronal ¥ el desahucio se
mgwieron de 1a siguignte manera, cuyos efectos se aplicaron a |08 resultados del
permado:

Detalle Jubilacion  Desahncio
patromal
Saldy micia: 4% DK 4 966
Coster financicro 2332 29
Casta de) servicio actual 6. BO0 filk

Amorizacion serviclos pasados no reconocidos
Efecta de reducelones v liguidaciones apticipadas

Saldo 58.300 5.235_

NOTA 20.- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los efectos sobre impuesias diferidos feercn determinados  considerands vna tasa
impositiva del 12%, tarifa que estard vigente pard el afo 2017 s embargo, oS
valores calcutados deberan ser actuefizados por lo menos al final de cada egjerocio
fscal en funcidn de la probabilidad de recuperaclén de lps pasivos por Impuestos
diferldos, y de liquldacién de |os pctives por impuestos diferidos. En resumen o8
efectoc prasentados en pasivos,
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Theialbe 2017 2016
s it 8,274 B274
Provision delwdo o 0
Taotal 8,274 8,374

NOTA Z1.- FPATRIMONIO
Capital Social

El capital social de da l:m:npaﬁl'a ec de DOSCIENTOS WEINTE MIL DOLARES DE LOS
ESTADDS UNIDOS DE AMERICA (USDE 220.000,00], dividide en DOSCIENTOS YEINTE
MIL certificados de particpacian ordinaras nominatlvas @ Individuales de wn dolar de
los Estados Linedos de América (USD$ 1,00) cada una, integramente suscrito v pagada
par les Socios.

Heserva Legal

al 31 de diciembre de 2017, la Compafila acumula una Reserva Legal de USD
3.285,84 |a cual de conformidad con las dispesiclones establecidas en la Ley de
Companias podrd ser utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o en
casn de lguldacion de la Compama sb reparficidn entre los socios, Esta reserva debergd
SBr consbtulda hasta llegar como minlmo ab 502 del capital social, en LN porcentaje
aridal dal 5% sobre las utilidades nelas luego del page del Tmpuesto a la Renkta y
Farticipacion Trabajadores en las Utlidades,

Resultados acumuladns proveniesntes de la adopcidn por primera vez de NIIF

Tncluye los vaiores resultantes de los ajustes orlqinados en & adopclén par primera
ver de la MIIF. El saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las perdldas acumuladac v [as ded ditima eyeroicio acandmics concluids, =i las hubiene;
utilizando cn absorber pérdidas; o devuelto en el cazso de llguldaclén de la Compaidla.
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El pathrmanie al 31 de dicicmbee del 2017 v 2016 es canformads de |3 sigulente
manera:

Detalle 017 216
Capiral Social 220,000 220,004
Reserva bopal 1.256 1296
Superavit revaluacion PPE 37605 F7.a0%
Resultados Acemulados adopeidn F (23.676) {23.676)
Pérdidas acumuladas (B9.615) {52.688)
Unlidades Acumuladay {1 0
Ultilidud (Peeiday del ejercicio 400 {36.926)
Total 144.014 147,615

NOTA 22.- INGRESOS

Los irgreses ordinanos de la compafiia provienen de la venta de materialas de
canstruccidn. Las Ingresas generadac durante el afio 2017 v 2016 fueron los
siguientes:

Detalle 2017 2016
Ventas ordinarias 15210317 17334870
Intcres financiern implicite NITF 17.642 21,883
Inpresos por impuestos diferidos LL.3LI 7.244
Chros ingresis 42,526 325592
lniereses ganadiy 1.688 131

Saldo 15.283.485 17.680.127
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NOTA 231,- COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos ardinarios de la compafia provienen de  |a comerclalizacion de
matariales de canstrucsidh ¥ Se presentan a cantnuacdn al afo 2017 ¥ 2016:

Detalle 2017 p.l 1
Coslo de vanias 13,380,546 15,747 873
(rastos administralivos 483,322 TOW 3T
Gastos Jde venty 458,361 606,597
Ciastos de distribucidn 126,500 243,423
(factns financieros 439913 ARG GAD

Saldo 15,139,241 17,596,594

MOTA 24, - REVISIONES TRIBUTAREAS

& |a facha dal Informe de auditarfa externa 17de septiembre del 201E, [a Compafia no
ha sidp notificeda por auditarias tributarias de los perindos economicos de 2010 al
2016 sujetos a fiscalizacion.

NOTA 15.- CUMPLIMIENTG DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
ALUTOR

La campafia adouiri® en el 2011 e software Dynamics GF Versign 10,0 3 las empresas
Artware S48 v Mastermind 5 A, dispone de [as licgncias parg usa del siskema.

NOTA 26.- CONTINGERCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 R Compania ng presenta contingenclas qua puedan
dfectar a los estadas Minancleras.

NOTA 27.- EVENTOQS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacidn de estos cctados
finanoierps septlembra 2018, no se produjeron @ventes gue en opinidn de la
Agministracion de la Compafiie pudiera tener un efacto clgnificative sobre dichos
estadas finantiercs v gque no estuvieran raveladas en lgs mMismos o en sUs NoLas.

NOTA 28.- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

los estadas financieres por el anc terminado al 31 de dicembre del 2017 han side
gprofdddos por la Gerencia de la Compafia en septiembre gel 2018 v fueron
presentados 4 |08 socias paca SU aprobacidn. Los estadns financierns fueron aprobados
par-los Sacios sin modificaciones con fecha septiembre 2017 .



