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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
PURUHAFERRET CIA LTDA

Quito, 30 de julio de 2012

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiia
PURUHAFERRET CIA LTDA que comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de polmcas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los éstados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, 1mplementar y ‘mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentaclon razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionando y aphcando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razo nables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacion erronea de importancia relativa.

NG
4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para ob CHC wdéh@i \qu&tor\a
sobre los montos y revelaciones en los estadgs- %bedlmlentos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incj
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efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
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contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Bases para la opinion

5. No participamos en la toma fisica de inventarios cortado a diciembre de 2011 por
USD 1.334.311, ni nos fue posible aplicar otros procedimientos para determinar la
existencia de los mismos ni de su efecto en el costo de ventas, fruto de la contratacion
extemporanea. (Véase nota 5)

6. No existe evidencia de los registros contables por USD 13.000 aplicados a la cuenta
de aportes para futuras capitalizaciones.

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiera, de lo
mencionado en el parrafos 5y 6 los estados financieros dan un punto de vista
verdadero y razonable de la posicion financiera de la Compaiiia
PURUHAFERRET CIA LTDA, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformndad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos léga’ii Sy ﬁegiiiadores CAA
ﬁlaS las

B % lgatorla mmr de \
Ak pel.

8. De conformidad con la resolucnon emitida por la Supfagk
sociedades deben cambiar sus registros contables d
enero del 2012 de acuerdo con NIIF.

/Z/Cgcx(ﬁ 5;4 /?%?

i Superintendencia de
/ RNC N° 24075 Compaiiias RNAE N° 432
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PURUHAFERRET CIA LTDA
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2011 2010
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes 3 179.708 72.463
Cuentas por cobrar clientes 4 1.393.699 1.238.548
Inventarios 5 1.334.311 1.104.234
Cuentas por cobrar relacionados 6 2.055.114 1.783.748
Impuestos anticipados 7 410.458 844.759
Otras cuentas por cobrar 8 31.888 59.261
Total 5.405.178 5.103.013
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo \ : 9 258.387 177.571
Total Activos 5.663.565 5.280.584
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras , 10 1.051.612  1.339.816
Proveedores \ , , 11 3.308.218 2.555.181
Anticipo de clientes e e 12 752.195 504.170
Obligaciones tributarias g ‘ 13/14 256.057 677.769
Obligaciones sociales B . 15 76.838 29.410
Otras cuentas por pagar K 29.139 8.740
Total 5.474.059 5.115.086
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras largo plazo 3.968 0
Jubilacion patronal : 17 80.001 151.827
Total 83.969 151.827
Patrimonio 105.537 13.671
Total pasivo y patrimonio 5.663.565 5.280.584

Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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PURUHAFERRET CIA LTDA

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 2.011 2.010

Ventas 16.482.665 15.716.674
Costo de ventas (15.151.619) (14.750.942)
Utilidad Bruta en Ventas 1.331.046 965.732
Gastos de administarcion (642.073) (375.471)
Gastos de venta L (236.590) (226.532)
Gastos de distribucién R (419.439) (187.969)
Utilidad Operacional - 32.944 175.760
Ingresos no operacionales ~‘ o ’_ 143.248 52.690
Gastos no operacionales L S (131.924) (140.629)
Utilidad del ejercicio e 44.268 87.821
15% participacion trabajadores S um (6.640) (13.173)
Impuesto a la renta causado R s (59.296) (61.377)

Utilidad (Pérdida) neta (21.668) 13271

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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PURUHAFERRET CIA LTDA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en dolares estadounidenses)
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Aporte seglin Acta

Resultado del gjercicio
Ajustes afios anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2011 400 141.000 664

jes}

£ . ) ~ Resultad

;— Capiatla Social Ap(:::;lilalltum Reserva Legal Aceus:mladoo Total

z : :

g Saldo al 31 de diciembre de 2009 0 0 0 400

o Resultado del ejercicio P 13271 13271

o

2 Apropiacion reserva legal - S ) 664 (664) 0

E Saldo al 31 de diciembre de 2010 . 400 0 " 664 12.607 13.671
141000 141.000

(21.668) (21.668)
(27.466) (27.466)
(36.527) 105.537
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Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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PURUHAFERRET CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(expresado en délares estadounidenses) continuacion

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del aiio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de operacion:

(Pérdida)/Utilidad del Ejercicio

Ajustes por:

15% trabajadores

Impuesto a la renta

Depreciacion _

Efectivo usado en las actividades de operacion antes de -
cambios en el capital del trabajo:

Disminucion (Aumento) Cuentas y Documentos por Cobrar
Disminucion (Aumento) Inventarios

Aumento Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento (Disminucion) Pasivos Sociales

Aumento (Disminucion) Obligaciones Tributarias

Flujo neto de actividades de operacion

2.011 2.010

(21.668) 13272
6.640 13.173
59.296 61.377
44.868 15.253

110.804 89.803

331090  (946.433)

(230.077) (1.104.234)
777962 . 2.672.000

27.350 - 18397
(147.423) (16.447)
758.902 623.283
848.038 726.358

Las notas explicativas anexas de 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros

% Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641 / 2272696 Fax.: 2272594
Email: ruivecsal @uio.satnet.net Quito - Ecuador




(RUIVECSA:?

Auditores & consultores

PURUHAFERRET CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1. - OPERACIONES

La Compafiia PURUHAFERRET CIA LTDA se constituyo en la ciudad de Quito el 28
de mayo del afio 2009, ante el notario trigésimo séptimo del canton Quito, con domicilio
a Quito. Su objeto principal es dedicarse a la comercializacion, distribucion,

importacién y exportacién de materiales de construccion y materiales eléctricos al por
mayor y menor. La compra venta, arriendo y asesoria en construccion de bienes
inmuebles y muebles y representara a compafiias nacionales o extranjeras. La Compaiiia
tendra una duracion de cincuenta afios.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 indice de inﬂaciér.x‘anual
2011 5.41%
2010 3.33%

2009 - 4,44%

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS RINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS .

a) Bases para la preparacion de los estadds financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo de 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadoumdenses) ‘mediante las pautas de ajuste contenidas
en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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b) Cuentasy documentos por cobrar, neto

Registra principalmente cuentas por cobrar a clientes nacionales, diferenciando las
cuentas por cobrar por ventas, los cheques post-fechados y cheques protestados.

¢) Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede su valor de reposicion. El
sistema de costeo utilizado es el promedio.

d) Propiedad, planta y equipo

Se muestran al costo de adquisicion ajustados por NEC 17 menos su depreciacion
acumulada. ‘ :

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anual para invernaderos, sistema de riego, equipo auxiliar,
enseres de cultivo, adecuaciones e instalaciones, 20% vehiculos y plantas en produccion
y, 33% anual para equipos de computacion que se consideran adecuadas para depreciar
el valor ajustado por NEC de los bienes de uso durante su vida til estimada, siguiendo
el método de linea recta. ‘

¢) Cuentas y documentos por pagar

Registra los valores pendientes de pago:“por_f concepto de compras y servicios para el
movimiento de la compaiia al costo’de mercado.

f) Obligaciones laborales -

Registra principalmente los valores devengados por coriéepto de beneficios sociales de
corto plazo.

g) Obligaciones tributarias

Corresponde a las retenciones en la fuente practicadas, IVA por pagar por ventas
realizadas, IVA retenido e impuesto a la renta generado.

h) Impuesto a la renta
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base

en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el
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contribuyente. La Compatiia no registro provisiones por este concepto debidg a que
generd pérdidas en los afios 2010 y 2011 y no tiene base gravable sobre la cual tributar.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta™ cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos

deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la
Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién

de este anticipo

Al 31 de diciembre del 201i, la Compaiiia calcul6 el 24% de impuesto sobre las
utilidades. ' e

i) Préstamos de accionistas largo plazo

Corresponde a préstamos realizados por los accionistas principalmente originados en los
afios anteriores, los cuales no tienen un plazo determinado para su cancelacion y no

generan intereses.

j) Reserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente: [ ‘Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
pagado. La reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Durante el presente
ejercicio se utilizo para absorber pérdidas en su totalidad.

k) Transicion a Normas Internacionales de Informa:i'éh Financiera “NHF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecio un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entraran en vigencia a partir del T de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de Cultivos Varios S.A. CULVARSA, las NIIF entrardn en vigencia a partir del
1 de enero del 2012, fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos
de dicha resolucion y de la Circular No. SC.IC1G.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se
establece que la Compaiiia debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2011 un
cronograma de implantacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacion del patrimonio
neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011
Yy, posteriormente, efectuar dicha conciliacion al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de

3
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diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion
antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General de Socios.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las
NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas

vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —1ASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

1) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre del 2011 Y 2010:

2011 2010
Caja General 56.966 19.471
Caja chica 2.000 3.900
Bancos 120.742 49.092
Total 179.708 72.463

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES - |

El siguiente es el detalle las cuentas poricobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010

2011 2010
Clientes locales (1) , 920.464 824.944
Cheques post-fechados (2) 278.796 369.376
Cheques protestados (3 194.439 44.228
Total - 1.393.699 1.238.548
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(1) Los vencimientos de cartera son los siguientes sin que se haya realizado ninguna

provision para incobrables.

VENCIDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

0-30 DIAS 28.265,00
31-60 DIAS 65.503,00
61-90 DIAS 39.845,00
91-150 DIAS 91.983,00
151-240 DIAS 31.712,00
241-360 DIAS 79.919,00
MAS 360 DIAS 159.115,00

496.342,00

NO VENCIDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

0-30 DIAS 424.122
TOTAL CARTERA 920.464

(2) Cobrados en el afio 2012 .
(3) Durante el afio 2012 se determino la cobranza de USD 150.000.

La Compaifiia contrato para gestion de cobro a partir del 11 de junio del afio 2012 ala
Compaiiia Bangara. L

NOTA 5. — INVENTARIOS

El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2011 Y 2010 en dolares:

Y
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2.011

2.010

1.294.311 1.104.234
40.000 0
1.334.311 1.104.234

Inventarios de Materiales
Dowels (1)
Total

(1) Corresponde a inventarios entregados por el Sr. Julio Miguel del Pozo, del cual no
obtuvimos documentacion de soporte.

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se encuentra compuesto de USD 2.055.114 y USD
1.783.748 respectivamente, correspondiente en su mayoria a una serie de anticipos al
Sefior Julio Miguel del Pozo, para la compra de un inmueble en el valle de los Chillos

que comprende terreno y edificacién por USD 1.500.000, cuya fecha estimada se
establece para octubre del afio 2012. Por la diferencia existe un pagaré firmado por
USD 555.114 con vencimiento en 730 dias plazo a una tasa de interés del 10% anual.

NOTA 7. - IMPUESTOS ANTICIPADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio 2011 y 2010 en doblares:

- 2011 2010

IVA 12% COMPRAS 120.259 630.105
IVA 12% COMPRA ACTIVOS FIJOS 5.805 0
IVA RETENIDO EN VENTAS 217 114.597
Retenciones en la fuente corrientes 110.987 100.057
Crédito tributario IVA © 134.510 0
Crédito tributario Impuesto a la renta de afios anteriores 38.680 0

‘ 410.458 844.759

Total

NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presentan los movimientos de la cuenta durante el afio 2011 y 2010:

} Av. 10 de Agosto N37-288 y Villalengua Edificio Inteca Piso 8 Oficina 801 Telfs.: 2272668 / 2272641
Email: ruivecsal @uio.satnet net Quito - Ecuador

/2272696 Fax.: 2272594




KRUIVECSA

Auditores & consultores

2011 2010
Depdsitos en garantia 400 0
Seguros pagados por anticipado 3.950 0
Tarjetas de crédito 6.212 1.998
Cuentas por cobrar varias 9.895 0
Cuentas por cobrar empleados 11.276 4.717
Anticipo a proveedores 155 52.546
Total 31.888 59.261

NOTA 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del afio 2011 y 2010

SALDO SALDO

31/12/2010 ADICIONES 31/DIC/2011
VEHICULOS 121.120 42.402 163.521
EQUIPOS DE COMPUTO 10.599 31.531 42.130
MAQUINARIA } 0 13.594 13.594
MUEBLES Y ENSERES 13.509 8.297 21.805
EQUIPO DE OFICINA - 5.548 7.186 12.734
OTROS ; ' 0 1.265 1.265
INTANGIBLES SOFTWARE N 42.048 22.728 64.777
Total 192.824 127.002 319.826
(-) DEPREC. ACUMULADA 17.147 44.291 61.438
Total 175.677 82.711 258.388
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VEHICULOS

EQUIPOS DE COMPUTO
MAQUINARIA

MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE OFICINA
OTROS

INTANGIBLES SOFTWARE
Total

(-) DEPREC. ACUMULADA
Total

SALDO SALDO
31122000 APICTONES 51150010
0 121.120 121.120

0 10.599 10.599

0 0 0

0 13.509 13.509

0 5.548 5.548

0 0 0

0 42.048 42.048

0 192.824 192.824

0 17.147 17.147

0 175.676 175.676

NOTA 10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es el movimiento de la cuenta al 31 de diciembre del afio 2011 y 2010

Sobregiros bancarios
Préstamos bancarios (1)
Intereses por pagar

Tarjetas de crédtiro por pagar
Total

2011 2010
152.636 323.084
879.305 987.839

11.116 11.355
8.555 17.538
1.051.612 1.339.816

(1) A continuaci6n un detalle de las operaciones que la Compafiia mantiene a diciembre

de 2011.
BANCO OPERACION  FECHAINICIO  FECHA VCTO. MONTO CUOTAS SALDO TASA
: - INICIAL PAGADAS C/PLAZO
PRODUBANCO 10100128150 08/01/2011 27/04/2012  400.000 195.100 204.900 10,21%
PICHINCHA 110131400 18/04/2011 12/04/2012  300.000 146.396 153.604 9,74%
PICHINCHA 125314800 26/11/2011 25/03/2012 250.000 81.995 168.005 9,74%
PICHINCHA 129472400 30/11/2011 24/11/2012  350.000 - 350.000 9,74%
GUAYAQUIL 312375 10/04/2010 10/03/2014 8.861 2.097 2.796 11,83%
Total 1.308.861 425.588 879.305
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NOTA 11.- PROVEEDORES

La siguiente es la composicion de proveedores al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Proveedores (1) 3.305.840 2.555.181
Caja chica por liquidar 1.732 0
646 0

Gastos de viaje por liquidar

Total 3.308.218 2.555.181

(1) La compaiifa mantiene una letra de cambio a la orden de Acerias Nacionales del
Ecuador por USD 600.000 para garantizar las compras.

NOTA 12.- ANTICIPO DE CLIENTES

Los anticipo de clientes al 31 de diciembre del 2011 y 20]0 ascienden a USD 752.195 y
USD 504.170 respectivamente. Durante el afio 20}2 se: liquidaron USD 562.485 del

saldo de anticipos a diciembre de 201 1.

NOTA 13.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS""’

La siguiente es la composicion al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Retenciones en la fuente 45.366 56.769
IVA en ventas 141.193 554.118
Retenciones de [IVA p 2.519 2.771
Retencion en la fuente empleados 7.683 2.733
Impuesto a la renta Compaiiia 59.296 61.378
Total 256.057 677.769
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NOTA 14: CONCILIACION TRIBUTARIA

La siguiente es la conciliacion tributaria de impuesto a la renta cortado a diciembre de

2011.
2.011

Utilidad del ejercicio 44.268
(-) 15% Participacion a trabajadores 6.640
(+) Gastos no deducibles locales 209.438
Base imponible 247.066
Impuesto a la renta causado 59.296

110.988

(-) Retenciones en la fuente

Crédito tributario ' v ' 551.692!

\

NOTA 15.- OBLIGACIONES SOCIALES’} ’

La siguiente es la composicion al 31 de dici}ehjbreAdeIZQl 1y2010:

2011 2010
Sueldos por pagar 48.379 286
Décimo tercer sueldo por pagar 3.085 2.340
Décimo cuarto sueldo por pagar 6.842 . 4,796
15% Utilidadaes 6.640 13.173
Compensacion salario digno 1.227 0
Aportes al IESS 9.900 7.427
Fondos de reserva 287 389
Préstamos quirografarios 478 426
Otras cuentas por pagar 0 573
Total 76.838 29.410
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NOTA 16.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 30 de julio de 2012,. hemos
verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas

utilizados.

NOTA 17.- JUBILACION PATRONAL

Los siguientes son los saldos de la jubilacion patronal al 31 de diciembre del

2011y 2010:
2011 2010

Jubilacion patronal Lo 80.001  151.827

Total ‘ 80.001 151827

La jubilacién patronal se encuentra sustentada en un calculo actuarial efectuado por una
Firma profesional independiente. Durante el afio se reahzo la actualizacién del calculo

actuarial en el mes de dlClembre

NOTA 18.- REVISIONES TRIBUTARIAS -

A la fecha del informe de audiforia independiente, 30 de julio del 2012, la Compaiiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos 2009 a 2011

sujetos a fiscalizacion.

NOTA 19.- PROCESO DE IMPLEMENTACION DE NIIF

La Compaiiia inici6 el proceso de implementacion de Normas Internacionales de
Informacion Financiera completas, y a la fecha de emision de nuestro informe atin no se
ha presentado el cronograma a la Superintendencia de Compatiiias.

NOTA 20.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
30 de julio del 2012, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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