ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. INFORMACION GENERAL

ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A. se constituye el dia 09 de julio del afio 2009 ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Quito, con un Capital Social de
$ 800.00 mediante Resolucién N. 08 Q.1.J.0002982 de la Superintendencia de Compafiias del 23 de julio del 2.009 fue aprobada la Escritura de Constitucién
e inscrita el dia 27 de julio del 2009 en el Registro Mercantil, con el Numero 002367, Tomo 140.

Su objeto social consta en el articulo segundo de la Escritura de Constitucion, paginas 2, 3y 4; y, comprende, en RESUMEN, las siguientes actividades:
. Asesoria legal en todos los campos del derecho a favor de compafiias y personas naturales.
. Actividades de consultoria y gestién, combinados.

. Actividades de consultoria para instituciones publicas y privadas en materia legal, industrial, administrativa, de seleccién de personal, turismo,
computacién, contabilidad, ingenieria, publicidad y marketing.

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra en la Avenida Atahualpa E1-131 y Republica, Edificio Corporativo Atahualpa 6to.piso.

Los estados financieros individuales no consolidados de ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la Junta de Socios el 13 de marzo de 2020.

2. BASES DE PRESENTACION
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), vigentes al
31 de diciembre de 2019.

La empresa esta calificada como PYMES, por cumplir con las tres condiciones, segun el articulo primero de la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de la
Superintendencia de Compaiiias, del 11 de Octubre de 2.011; y, aplica la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), segun el articulo tercero.

Las PYMES son entidades que: no tienen obligacién publica de rendir cuentas, y publican estados financieros con propdsito de informacién general para
usuarios externos (seccion 1).

El objetivo de los estados financieros es proporcionar informacién sobre la situacién financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de la entidad que
sea Util para la toma de decisiones econdmica y también, muestran los resultados de la administracidn llevado a cabo por la Gerencia: dan cuenta de la
responsabilidad en la gestidn de los recursos confiados a la misma. En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos han sido medidos al costo histérico.
En su medicidn posterior: a) Los Activos Financieros basicos y los Pasivos Financieros basicos han sido medidos al costo amortizado menos el deterioro del
valor y los demas, al valor razonable, con cambios en el valor razonable. Los Activos no Financieros, en su medicidn posterior, han sido medidos al importe
menor entre el costo depreciado y el importe recuperable (Propiedades, Planta y equipo); y, al importe que sea menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta (Inventarios). Se reconocerd una pérdida por deterioro de valor, relativa a estos Activos, sean que estén en uso o
mantenidos para la venta, con el propdsito de asegurar que un Activo no se mida a un importe mayor que el que la entidad espera recuperar por la venta
o por el uso de ese Activo. Los Pasivos no financieros se mediran por la mejor estimacién del importe que se requerira para liquidar la obligacién en la
fecha sobre la que se informa. (Seccién 2).

BASE DE MEDICION

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que
son valorizadas en base a métodos actuariales y a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros estan
expresados en miles de Ddlares de E.U.A; el Délar de E.U.A es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:

(a) Estados financieros individuales-
Los estados financieros individuales no consolidados de ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A. se emiten por requerimientos legales locales.

(b) Efectivo en cajay bancos-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(c) Instrumentos financieros

Activos financieros - Cuentas por cobrar terceros
Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la transaccidn, posteriormente se miden al costo amortizado,



utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un anélisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros- Acreedores comerciales y otras cuentas por y obligaciones financieras
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion..

(d) Inventarios-

La compafiiia ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A. no tiene inventarios a la fecha de cierre del ejercicio econémico 2019, debido a que su actividad
econdmica es la prestacién de Servicios Profesionales y no la venta de ningun tipo de bien.
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Propiedad, planta y equipo-
Los inmuebles estan registrados a costo histérico menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidén, no se ha tenido costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, ni puesta en condiciones de funcionamiento seguln lo previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se producen.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas utiles utilizadas en el calculo de depreciacion:

item Vida util (en afios)

Edificios 20

Muebles y Enseres
Vehiculos de transporte
Equipo de computacion
Equipo de Oficina
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La Compafiia considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de depreciacidn, como sigue:

item Valor Residual %
Edificios 0%

Muebles y Enseres 10%
Vehiculos de transporte 20%

Equipos de computacion 0%

Equipo de Ofician 0%

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedad, planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en los resultados del afio.

(f) Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
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impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el
estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacidn de activos con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la Autoridad Tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de
impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-
Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores- La Compafiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio econémico.

Los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta- - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacidon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por servicios- Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos por intereses- Son registrados en base a lo determinado por las instituciones financieras, legalmente constituidas en el pais.

Costos y gastos-
Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Gastos financierosLos gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidon de un activo que necesariamente requieren de un periodo
sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demdas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.



4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacioén se presentan las estimaciones y juicios contables que la administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la administracién analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio, se realiza una
estimacion del importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o
unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales.

La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio-El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

Para el ejercicio econédmico 2019, se ha solicitado la elaboracién del célculo actuarial, a la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda., debido a que la
empresa ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A., ha mantenido empleados contratados bajo su dependencia.

Estimacion de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos- La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 3(e).

Impuesto a la renta- La Compaiiia ha realizado el cédlculo de su impuesto a la renta corriente considerando que no existen diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos que se deban revertir en el futuro.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado- El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctie
debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaifiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de tasa de interés- El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros
fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento
financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
(cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestidn del
riesgo. La Compaiiia ha evaluado como baja la concentracidn del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando que al menos el
90% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liquidez-La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos. El acceso a
fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los
actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento inmediato

Gestion de capital- El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una calificacién de crédito sdlida y ratios
de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia puede modificar pagos de
dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.



7. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS

PRUEBA DEL DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR

FORMULA

IMPORTE EN LIBROS
(-) FLUJOS A RECUPERAR TRAIDOS A VALOR PRESENTE
(=) PERDIDA X DETERIORO

10%
vp=VF/(1+i)"n

V/PRESENTE

Durante el afio 2019 las cuentas por cobrar clientes fueron cobradas en su totalidad durante el primer trimestre del 2020, razén

por la cual no se realizé el DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR.

El Detalle de la Propiedad Plantay Equipo de la empresa es el siguiente:

FECHA DE

COMPRA FACTURA PROVEEDOR SUBTOTAL
15/02/2015 001-001-0000613 | MAXIMO LOPEZ 10,427.11
09/12/2015 003-001-304 | CREANDO UNA IMAGEN 14,000.00
18/12/2015 003-001-312 | CREANDO UNA IMAGEN 2,750.00
19/12/2015 003-001-315 | CREANDO UNA IMAGEN 285.71
TOTAL 27,462.82

FECHA DE

COMPRA FACTURA PROVEEDOR SUBTOTAL
30/08/2009 001-001-0005093 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 1,388.38
11/09/2009 062-002-0084119 | CONECEL 350.00
21/09/2009 001-001-0005242 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 1,825.00
07/10/2009 001-001-0005289 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 518.67
11/11/2009 001-001-0005378 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 648.89
30/12/2009 001-001-000499 | CPA MERY CECILIA GORTAIRE TAPIA 750.00
14/01/2010 001-001-0003085 | COMPUAYUDA 940.00
26/07/2010 001-001-0005960 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 532.22
01/08/2010 001-001-0005974 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 1,678.45
06/09/2010 001-001-0006049 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 1,186.67
24/11/2010 008-001-0041045 | CARTIMEX SA 791.53
26/11/2010 001-001-000128 | JORGE ARTURO VERGARA ANDA 620.00
17/09/2012 002-001-155645 | CINTICOMP 1,391.54
23/11/2012 003-001-0093122 | SONY 3,570.62
07/01/2013 001-001-072400 | COMPUTRON 1,209.02
09/01/2013 001-001-000813 | NARANJO PACHECO JAIME EFRAIN 101.70
13/02/2013 001-001-0001043 | ELIXIR 300.00
15/02/2013 001-001-0001047 | SAZ COMPUTERS 212.38
23/02/2013 001-001-093453 | COMPUTRON 847.32
29/11/2013 001-001-0109179 | SONY 1,784.99
05/12/2013 001-001-0001451 | BINARIA SISTEMAS 2,500.00
17/12/2013 001-001-0001483 | BINARIA SISTEMAS 11,715.60
29/04/2014 007-001-0094724 | MUNDO MAC 1,500.00
30/09/2014 007-001-101331 | MUNDO MAC 1,530.00
31/07/2019 |  001-001-000000349 | MICROSOFT Y APPLE 3,405.87
17/05/2019 | FACT.EXTERIOR APPLE HOUSTON GALLERIA 2,593.63
TOTAL 43.892.48




VEHICULOS

FECHA DE
COMPRA FACTURA PROVEEDOR SUBTOTAL
20/07/2010 001-001-0016024 | MOTOIMPORT 2,160.48
25/06/2010 001-001-000864 | MIRASOL
18/09/2012 107-001-0003393 | ALMACENES JUAN ELJURI 3,562.50
01/07/2013 001-001-0018215 | KAWA MOTORS 12,410.72
01/07/2013 VENTA MOTO | KAWA MOTORS - 12,410.72
30/04/2014 001-001-0001357 | PAUL VIZCAINO 80,357.15
30/12/2014 VENTA BMW | GLENDA TUMA - 80,357.15
19/03/2015 175 | MAZMOTORS 33026.79.
11/06/2015 1805 | BRAMAN 107142.86.
21/11/2019 450 | QUITOMOTORS 44633.93.
21/11/2019 451 | QUITOMOTORS 44633.93.
01/02/2019 2350 | ASIAUTO (kia sorento) 44,633.93
05/04/2019 CONTRATO | HEREDEROS NARVAEZ (citroen) 29,994.00
07/09/2019 |  023-026-00000513 | CORPORACION NEXUM S.A (Peugeot) 44,633.93
09/07/2019 001-001-102971 | ALVAREZ BARBA (BMW) 80,348.21
25/11/2019 001-001-103139 | ALVAREZ BARBA (MINI COOPER) 35,705.36

TOTAL 527,609.85

EDIFICIOS
FECHA DE
COMPRA FACTURA PROVEEDOR SUBTOTAL

13/05/2015 CASA | COSNTRUCCIONES 140.773.60

TOTAL 140.773.60

EQUIPOS DE OFICINA
FECHA DE
COMPRA FACTURA PROVEEDOR SUBTOTAL
29/02/2017 602 | RAINBOW 3,165.00

TOTAL -

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

1
()

3)

(4)

(5)

211 CUENTAS POR PAGAR

2.1.1.01 Proveedores locales 256.919,45 (1)

2.1.1.02 Beneficios a Empleados 100.026,65 (2)

2.1.1.10 Ingresos Diferidos de Clientes 169.418,95 (5)

2.1.1.12 Cuentas por Pagar Accionistas 31.853,89 (3)

2.1.2 OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR 95.426,12 (4)
TOTAL PASIVOS 968.781,22

Corresponde a pagos a proveedores pendientes en diciembre 2019 que seran cancelados en enero 2019, estos no devengan intereses.

Cuentas por pagar al IESS por motivo de aportes personales y patronales cuya cancelacion es a 30 dias, mas las provisiones legales por
beneficios como son : décimos, deshaucio y Jubilacién Patronal, estos no devengan intereses.

Son valores a ser devueltos al accionista Dr. Andrés Narvaez por Aportes Futuras Capitalizaciones y Capital no suscrito en la Superintendencia
de Compaiiias, estos valores no devengan intereses, debido a que ya fueron devueltos en el primer trimestre del 2020.

Cuentas por pagar al SRI por motivo de lva en Ventas a Crédito y Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta e IVA que son de cancelacién

durante el primer trimestre del afio 2020.
Existen varias empresas que recién se estan abriendo en el Ecuador, y nos han contratado como empresa para brindarles servicios
profesionales en materia legal, durante este 2018 Y 2019.

Al finalizar el afio, hemos facturado $169.418,95 los cuales ya fueron declarados y cancelado todo en lo referente a IVA, estos clientes ya nos
pagaron a la empresa, pero aun el servicio no ha sido entregado en su totalidad, apenas hemos descontado $ 85.000 en asesorias a estas
empresas, ademas las empresas no se van a tomar como gasto nuestras facturas, debido a que contintian en inversién econémica.



Como es normal en el afio 2019 se va a terminar de entregarles la asesoria y también se va a generar los gastos que afectaran por brindar este
servicio, como son Notarias, Honorarios a Profesionales, Sueldos y demads.

De acuerdo a la normativa NIIF no es considerado como un ingreso para el cierre del 2019 ya que esto ocasionaria un impuesto a la renta a
pagar irreal e inconsistente, tomando en cuenta también que el pago de utilidades a empleados, no tendria un cdlculo adecuado. Es por esta
razén que el tratamiento es como un ingreso diferido por s $ 169.418,95 los cuales seran devengados como un ingreso real en el 2020 cuando
ya pueda descontar los debidos gastos y tributar solo sobre la utilidad real y de igual manera pagar utilidades a los trabajadores.

8. Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A., incluyendo a la gerencia

general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

9. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de las cuentas de beneficios a empleados fue como sigue:

Participacion a trabajadores

Beneficios sociales
Bonificaciones

10. PROVISIONES

2019 2018
51.970,27 54.980,60
48.056,38 73.360.41

0.00 0.00
100.026,65 128.341,01

Al 31 de diciembre de 2019 la Unica provisién que se realizé fue como la de las cuentas por cobrar comerciales en el porcentaje establecido por la
Normativa Tributaria vigente al cierre del 2019 que es del 1%, aplicado a las cuentas por cobrar pendientes al cierre del ejercicio econédmico 2019. El valor

determinado por provisidn se encuentra detallado en la NOTA 7 Cuentas por Cobrar a Terceros.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Conciliacion del resultado contable-tributario-

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una

reconciliacidn entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A.
CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2019

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes del 15% y de Impuesto a la Renta

(-) Ingresos por Valoracién de Activos Bioldgicos

(+) Perdidas, costos y Gastos por Valoracién de Activos Bioldgicos

(=) Base de calculo para participacion a trabajadores

DIFERENCIAS PERMANENTES
(-) Participacion Trabajadores
(-) Dividendos exentos y efectos del VPP
(-) Otras Rentas Exentas e Ingresos no objeto de renta
(+) GND locales
Gasto Bonificacion Desahucio
Gasto Bonificacion Jubilacién Patronal

Gasto Depreciaciones
(+) GND del exterior

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos FC.375 DN

3,758.89

6,584.63

23,061.41

1,099,438.81

346,468.47

51,970.27

20,771.95

33,404.93

3,000.00



(+) Participacién Trabajadores atribuible a ingresos exentos

(-) Deducciones adicionales
(+) Ajuste por precios de transferencia

(-) Ingresos sujetos a impuesto a la renta unico

(+) Costos y gastos deducibles incurridos al generar ingresos sujetos a IRU

Base de calculo para el Impuesto Corriente
GENERACION Y REVERSION DE DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Por VNR del inventario
Por Perdidas esperadas en contratos de construccion
Por costos estimados de desmantelamiento

Por deterioro de PPE

Por provisiones pasivas (Garantias)

Por mediciones de Activos No Corrientes mantenidos para la venta
Por Valoracién de Activos
Bioldgicos Ingresos

Amortizacion de Perdidas Tributaria de afios anteriores
Por otras diferencias temporarias (PROVISION JP/D)

UTILIDAD GRAVABLE

Impuesto a la Renta Corriente

Generacion de Activos Por Impuestos Diferidos

Reversion de Activos por impuestos diferidos Temporales
Reversion de Activos por impuestos diferidos Perdidas

A pagar:

2,665.79
SEGURO MEDICO PRIVADO 5,554.65
307,242.32
GENERACION ~ REVERSION
Costos y Gastos
10,343.52 424.30
317,161.54
25% Impuesto a la renta causado 79,290.39
76,810.58 I.R. Cte
2,585.88 (+) Generacion ID
106.08 (-) Reversion ID
79,290.39 (=) I.Rta X Pagar
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:
2019 2018
Provision para Impuesto a la Renta Corriente 76,8103.58 85.443,57
Provision para Impuesto a la Renta Diferido ~ =-=---mm- 2.448,00
Retenciones en la fuente del afio (25,910.53) (31.848,95)
IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR 53,379.86 56.042,62

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, esta constituido por 5.000 acciones de valor nominal unitario de $1.00, totalmente pagadas.

12. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al cierre del afio 2019, ESTUDIO SPINGARN & MARKS S.A., no posee esta cuenta de Aportes para Futuras Capitalizaciones.

13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 1% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%

del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Debido a que la

reserva legal de la empresa se encuentra en $ 10.777,38, este afio 2019, no se ha procedido a realizar el célculo de la misma.



14. UTILIDADES ACUMULADAS DE ANOS ANTERIORES

DETALLE 2019 2018
Cuentas por Pagar Budo * 298.867
Cuentas por Pagar Accionistas 31.854 31.854
TOTAL 330.721 31.854

. BUDO S.A es una empresa constituida en el Ecuador cuya funcién es la de actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades tenedoras de
activos de un grupo de empresas filiales (con participacion de control en su capital social) y cuya actividad principal consiste en la propiedad del
grupo, las sociedades de cartera clasificadas en esta clase no suministra ningun tipo de servicios de administracion ni manejo ni gestion.

BUDO al 13 de diciembre de 2019 posee el 100% de las acciones de Spingarn & Marks. El 20 de diciembre de 2019 se hace la distribucién de
dividendos por $876.336,16 a favor de BUDO, mismas que fueron pagadas en una parte con el valor de las inversiones que mantenia la
empresa en el Banco Pichincha, quedando al 31 de diciembre de 2019 el saldo de USD. 298.867.

15. DIVIDENDOS PAGADOS
Durante los afios de funcionamiento econédmico de la empresa no se ha procedido a realizar la distribucién de dividendos.

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de administracidn y ventas se formaban de la siguiente manera:

5 GASTOS

5.1 GASTOS DE EMPLEADOS 486.030,14

5.2 GASTOS OPERACIONALES 613.408,67
TOTAL GASTOS 1'099.438,81

26. CONTINGENCIAS

A finales del afio 2019, se presentd informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en una region especifica de China. A finales del afio 2019 se
tenia Unicamente informacién de un nimero limitado de casos que habian sido reportados y la Organizacién Mundial de la Salud se encontraba aln
evaluando esta situacion. En los primeros meses de 2020, el virus se propagd a nivel mundial y finalmente la nueva enfermedad fue declarada una
pandemia. Por esta razén, la Compafiia considera que esta situacion es un evento subsecuente que no requiere de ajustes en los estados financieros.
Actualmente, la Compaiiia, puede evaluar el impacto parcial que esta situacidon generara en su posicién financiera y los resultados de sus operaciones a
futuro, sin embargo, dependiendo de la evolucidon de esta situacidon, pueden presentarse impactos negativos en los resultados y operaciones de la
Compafiia, como es la pérdida de varios clientes y la disminucién en los honorarios y cobros por servicios profesionales brindados, lo que nos compromete
a reinventarnos y por medio del teletrabajo y la implementacion de sistemas informaticos la atencién permanente de nuestra cartera de clientes.

27. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.



