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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MAQUIPHARMA S.A.

Informe de los auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MAQUIPHARMA S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de MAQUIPHARMA S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estrados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2013 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorrecciéon material.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de MAQUIPHARMA S.A. de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de MAQUIPHARMA S.A. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién, como la
evaluacién de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MAQUIPHARMA S.A. al 31 de
diciembre del 2013, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Abril 23,2014

Washington Montenegro M.

Registro en la Superintendencia Licencia No. 15243

de Compaiiias No. 0310
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MAQUIPHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversién
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Diciembre 31,

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

32,398.86 14,620.56
22,290.78 2,170.49
34,458.79 34,458.79
67,672.81 46,564.65
156,821.24 97,814.49
895,970.09 895,970.09
618,042.09 474,013.46

1,514,012.18

1,369,983.55

1,670,833.42

1,467,798.04
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Otros pasivos largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivo por impuestos diferidos
Otros (ingresos diferidos)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Gerente General

Notas

2013

2012

(en U.S. ddlares)

28,210.05 0.00
266,353.60 37,767.87
715.40 870.11
5,058.16 16,338.07
300,337.21 54,976.05
1,220,504.68 1,095,184.97
1,220,504.68 1,095,184.97

1,520,841.89

1,150,161.02

669,895.03 669,895.03
-352,258.01 -87,619.46
-167,645.49 -264,638.55

149,991.53 317,637.02

1,670,833.42 1,467,798.04
Sr.

Contador General
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MAQUIPHARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros
Otras ganancias y pérdidas
Otros
Total ingresos (gastos) ordinarios
PERDIDA DEL EJERCICIO
Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

Notas

2013 2012

(en U.S. ddlares)

148,562.65 129.81
183,635.19 110,055.77
-35,072.54 -109,925.96
130,444.90 154,058.16
2,128.05 654.43
-132,572.95 -154,712.59
-167,645.49 -264,638.55
-167,645.49 -264,638.55
Sr.

Contador General
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MAQUIPHARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO,

NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero de 2012
Aportes futura capitalizacién
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del afo
Saldos al 31 de diciembre de
2012

Aportes futura capitalizacién
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del afo

Saldos al 31 de diciembre de
2013

Aportes Reserva Adopcion
Capital futura Reserva Facultativa Reserva Otras NIIF Resultados Total
Pri
Social capitalizacién Legal ¥ . de Capital Reservas trmera acumulados
Estatutaria vez
317,637.02 352,258.01 -352,258.01 317,637.02
317,637.02 352,258.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -352,258.01 317,637.02
-167,645.49 167,645.49
317,637.02 352,258.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -519,903.50 149,991.53

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

Sr.
Contador General
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MAQUIPHARMA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 107,334.20
Pagos a proveedores y a empleados -531,230.93  35,321.15
Intereses pagados -2,128.05

Intereses recibidos
Impuesto a las ganancias pagados

Flui focti . .
ujo neto de efectivo proveniente de actividades de 42602478 3532115

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipo -494,782.52
Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles
Otros Cobros por la venta de participaciones en negocios
conjuntos
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

0.00 -494,782.52

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Aporte en efectivo por aumento de capital 358,159.03
Financiacion por emisidn de titulos valores

Préstamos y otros pasivos financieros -28,210.05 99,045.80
Dividendos pagados a los propietarios

Otras entradas (salidas) de efectivo 472,013.13

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

. L 443,803.08 457,204.83
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes 17778.30 2,256.54

de efectivo
Saldos al comienzo del afio 14,620.56 16,877.10
SALDOS AL FIN DEL ANO 32,398.86  14,620.56

Ver notas a los estados financieros
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MAQUIPHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

.- MAQUIPHARMA es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana. El objeto social principal de
MAQUIPHARMA es la produccién y comercializacidon de productos farmacéuticos para uso y
consumo humano.

MAQUIPHARMA prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
MAQUIPHARMA.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relaciéon con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacién:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

MAQUIPHARMA estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta la existencia de algiin indicio de deterioro, MAQUIPHARMA efectua
las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable
de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido
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Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacién a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras
derivado de la tendencia histérica de los resultados de MAQUIPHARMA.

Vida qtil y valor residual de activos

MAQUIPHARMA revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos y tinicamente representan el patrén esperado
de uso de los activos en el tiempo. Durante el ejercicio, la vida util de ciertos elementos que
componen la propiedad, planta y equipo (Inmuebles) se incrementé disminuyendo el importe del
gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucién no es significativo en
los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que la vida util ajustada se mantuviera
hasta el final.

2.2.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

2.3. INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion
y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion y costo promedio de produccién cuando es producto terminado
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicion), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de produccién de los inventarios al momento de la venta,
expresado en ddlares americanos al cierre del ejercicio.
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2.4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, produccion, prestacion del servicio y su vida util
sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, MAQUIPHARMA evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccién del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos aptos.

Medicion posterior al reconocimiento: - Después del reconocimiento inicial, los terrenos y
edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que
experimenten los valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva por revaluacion de
propiedades, planta y equipo. En caso de existir una disminucién en la revaluacidn, ésta es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Sin
embargo, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
MAQUIPHARMA esto es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtin el valor
revaluado del activo y la calculada segin su costo original. Las transferencias desde las cuentas
de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valor residual.- El valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el
valor residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacién contable.
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Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida qtil
(en anos)
Edificios 20
Vehiculos 8
Muebles y enseres y equipos de oficina 3
Equipos de computacién 2
Instalaciones 10
Magquinaria 13

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustituciéon por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro.- Al final de cada periodo, MAQUIPHARMA evalida los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Arrendamiento financiero.- Los contratos de arrendamiento por los que MAQUIPHARMA
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado
se clasifican como arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor
que resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos
de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el
pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacién. Las obligaciones por
arrendamientos financieros, netos de los cargos financieros, se muestran en el rubro deuda a
largo plazo.

El costo financiero se reconoce en los resultados del periodo del arrendamiento. El costo de la
propiedad, planta y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecia en
funcioén a su vida qtil.

2.5. ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles (adquiridos de forma separada, software, licencias, marcas, etc.).- Los
activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce inicialmente por su costo. Posterior
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al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada del intangible.

La vida 1til de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcidn a su expectativa de
uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Grupo de activos Vida qtil
(en _afiios)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida util como un gasto y su
distribucién sistematica se basa en la linea recta.

El Valor de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de
su uso por parte d¢ MAQUIPHARMA.

La vida 1til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos intangibles (generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo).- Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El activo intangible generado internamente comienza su capitalizacion en la fase de desarrollo
desde el primer instante en que cumple las condiciones necesarias para su reconocimiento, esto
es, cuando su costo se pueda medir con fiabilidad y se espere obtener beneficios econémicos
derivados del mismo. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizard aplicando el modelo del costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, en similar forma que los activos intangibles que
son adquiridos de forma separada.
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2.6. IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores libro para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible
contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por
impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

2.7. PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando MAQUIPHARMA. tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisiéon debe ser la mejor estimaciéon que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

2.8. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional
independiente (actuario).
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Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- MAQUIPHARMA reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacién de los trabajadores en las utilidades de MAQUIPHARMA en cada afio. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cdédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para
el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- MAQUIPHARMA registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provisiéon de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacién de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

2.9. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Este tipo de arrendamiento se trata como una propiedad, planta y equipo.

2.10. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

2.11. INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
MAQUIPHARMA pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por MAQUIPHARMA cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestaciéon del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econémicos y el grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.
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Ingresos por intereses, regalias, dividendos.-

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

2.12. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento

2.13. ACTIVOS FINANCIEROS

MAQUIPHARMA reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por MAQUIPHARMA en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que MAQUIPHARMA se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros
adquiridos con el propésito de negociarlos en un futuro cercano, se incluyen en los estados
financieros como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, sin deducir
los costos de transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicion. Estos activos
financieros mantenidos para negociar, son designados por MAQUIPHARMA desde su
reconocimiento inicial y las ganancias o pérdidas derivadas de su negociacién son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurren.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando MAQUIPHARMA tiene la positiva
intenciéon y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya
deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por MAQUIPHARMA al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen
en resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi
como a través del proceso de amortizacién. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidon se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.
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Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado (esta politica va obligatoriamente con
cuentas por cobrar).- El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por
MAQUIPHARMA cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, al Compaiiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o més
perceptores.

2.14. PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

MAQUIPHARMA tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
MAQUIPHARMA cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero,
MAQUIPHARMA cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.
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2.15. MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

MAQUIPHARMA no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias
de activos financieros

SECCION 9 Estados Financieros Consolidados y Separados ~ Enero 1, 2013

Julio 1, 2011

SECCION 11 Instrumentos Financieros Béasicos Enero 1, 2013
S.ECC.ION 12 Otros temas relacionados con los Instrumentos Enero 1, 2013
Financieros

SECCION 14 Inversiones en Asociadas Enero 1, 2013
SECCION 15 Inversiones en Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
SECCION 16 Propiedades de Inversién Julio 1, 2012
SECCION 19 Combinacién de Negocios y Plusvalia Enero 1, 2012
SECCION 24 Subvenciones del Gobierno Enero 1, 2013
SECCION 26 Pagos Basados en Acciones Enero 1, 2013
SECCION 28 Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

A. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se
muestran a continuacion muestran la posicién patrimonial de MAQUIPHARMA en
aplicacion a las NIIFs.

Conciliacién utilidades y pérdidas de MAQUIPHARMA por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013:
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Conceptos

Patrimonio bajo PCGA anteriores

Efecto de la transicidn a las NIIF al 1 de enero del
2011

Provisién de cuentas de dudoso cobro

Baja de cuentas irrecuperables

Provisién de inventarios por
obsolescencia/deterioro/valoracién/caducidad.
Baja de activos que no cumplen con la definicién

Reavalto de propiedad, planta y equipo

Baja de pasivos que no se van a liquidar

Provisién por vacaciones
Jubilacién Patronal no reconocida
Desahucio no registrado

Activo por Impuestos diferidos cuentas por cobrar
Activo por Impuestos diferidos inventarios

Activo por Impuestos diferidos jubilacién patronal
Activo por Impuestos diferidos desahucio

Activo por Impuestos diferidos vacaciones

Activo por Impuestos diferidos amortizacion de
pérdidas tributarias.
Pasivo por impuestos diferidos reavaltio de activos

Nota

L

Total patrimonio neto atribuible a los accionistas segin NIIF

Conciliacién al estado de resultados integrales:

Conceptos

Perdida segin PCGA anteriores

Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011

Nota

A

31 de

1 de enero

diciembre
del 2013

del 2013

149.991,53  317.637,02

149.991,53  317.637,02

31 de diciembre
del 2013

167.645,49

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS MAQUIPHARMA S.A. 2013

Pagina 18



Provisién de cuentas de dudoso cobro

Baja de cuentas irrecuperables

Provisién de inventarios por
obsolescencia/deterioro/valoracién/caducidad.
Baja de activos que no cumplen con la definicién
Reavalido de propiedad, planta y equipo

Baja de pasivos que no se van a liquidar
Provisién por vacaciones

T Qmm U QW

Sueldos y beneficios sociales no reconocidos

Jubilacién Patronal no reconocida
Desahucio no registrado

Activo por Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferidos

=R

Depreciaciones y Amortizaciones

Venta de bienes

Otros costos de produccién
Perdida segtin NIIFs 167.645,49

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A.

Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011.- Esta partida comprende el
efecto de los ajustes de transicién a NIIFs al 01 de enero del 2011 (fecha de transicién)

Provision de cuentas de dudoso cobro.- Las cuentas por cobrar son instrumentos
financieros basicos no cotizados en un mercado activo que se deben medir a su costo
amortizado, esto es descontando aquellas pérdidas por deterioro del activo, por lo cual se ha
realizado un andlisis de la antigiiedad de saldos depurando aquellas cuentas que no se
espera recuperar a pesar de haber agotado los esfuerzos necesarios para su recuperabilidad.
El ajuste representa el incremento en la provision de las cuentas incobrables.

Baja de cuentas irrecuperables.- Un activo es un recurso controlado por la empresa,
resultados de hechos pasados y que representa beneficios econémicos. El ajuste representa
la baja de cuentas cuyo importe se ha determinado como irrecuperable y no existe
alternativa mas realista que dar de baja este importe afectando el patrimonio de los
accionistas.

Provision de inventarios por obsolescencia/deterioro/valoracion/caducidad.- De
acuerdo a su naturaleza, un inventario es un activo corriente cuyo importe se espera realizar
dentro de los doce meses posteriores a la emisioén de los estados financieros. La provisién
representa un ajuste al importe de los inventarios dado que de acuerdo a los anélisis
realizados, la obsolescencia/rotacion/deterioro/valoracidén/caducidad de los inventarios,
disminuye significativamente la probabilidad de poder venderlos (consumirlos) a
consecuencia de dicho deterioro y no se espera obtener beneficios econémicos a través de
su disposicion.

Baja de activos que no cumplen con la definicion.- Un activo es un recurso controlado
por la empresa, resultado de hechos pasados y sobre el cual se esperan obtener beneficios
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econémicos futuros. Cualquier rubro que no cumpla esta definicién no se puede considerar
como activo. El ajuste representa el retiro de los importes que no cumplen con la definicién
de activos y que por su naturaleza siempre debieron ser registrados como gastos.

F. Reavaliio de propiedad, planta y equipo.- Por efectos de aplicacion a NIIFs,
MAQUIPHARMA ha decidido revaluar los activos que componen Edificios, terrenos, y
magquinaria, para lo cual ha solicitado los servicios de un especialista externo calificado por
la Superintendencia de Compaiiias (perito) para determinar de manera estimada el valor de
mercado de estos activos a la fecha de transicién. El efecto generado en los estados
financieros representa un incremento en los importes de la propiedad, planta y equipo en
USD. 00,000.00.

G. Baja de pasivos que no se van a liquidar.- Un pasivo representa una obligacion presente,
resultado de hechos pasados y a cuyo vencimiento o cancelacién se espera que la entidad
incurra en un desprendimiento de recursos econdémicos. Adicionalmente, un pasivo se da de
baja si, y solo si, ha expirado todos los derechos legales para su cancelacién y no existe
alternativa mas realista que dar de baja este importe. El ajuste representa la baja de pasivos
cuyo importe se ha considerado que no va a ser liquidado de acuerdo a los respectivos
soportes y anexos.

H. Provision por vacaciones.- La SECCION 28 clasifica a las vacaciones de los trabajadores
como beneficios a corto plazo e indica que todos estos beneficios deberdn ser reconocidos a
medida que el trabajador va prestando sus servicios. Para efectos del reconocimiento, la
norma establece que se reconocerd como un gasto y como un pasivo, en la medida en que
no hayan sido liquidados. La provisiéon de vacaciones de los trabajadores, representa el
importe no reconocido de los derechos de los trabajadores que a la fecha de transicién y al
afio de implementacion no se encontraban registrados.

I. Jubilacion Patronal no reconocida.- De acuerdo a la SECCION 28, 1a jubilacién patronal
del trabajador se reconoce como una Obligacién de Beneficios Definidos (OBD) para todos
los trabajadores. MAQUIPHARMA venia reconociendo este beneficio inicamente de los
trabajadores que tenian mas de 10 afios de servicio, pero en aplicacién a esta norma, se
deberdn reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde que éstos ingresan a
prestar sus servicios licitos y personales. Segin lo precedente, se procedidé a ajustar la
provision por Jubilacion Patronal hasta el importe calculado por el profesional
independiente que realizé el estudio (actuario).

J. Desahucio no reconocido.- De acuerdo a la SECCION 28, el desahucio del trabajador se
reconoce como una Obligacién de Beneficios Definidos (OBD) para todos los trabajadores.
MAQUIPHARMA no venia reconociendo este beneficio para ningin trabajador, pero en
aplicacion a esta norma, se deberdn reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde
que éstos ingresan a prestar sus servicios licitos y personales. Segin lo precedente, se
procedié a reconocer la provisiéon por desahucio hasta el importe calculado por el
profesional independiente que realizé el estudio (actuario).

K. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicaciéon de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.
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L. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren que se reconozca los
impuestos diferidos que se puedan generar derivados de las diferencias temporarias
existentes entre la base financiera de un activo o pasivo versus su base tributaria, calculadas
por medio del método del pasivo basado en el balance. El reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

Al 31 de diciembre de
2013 2012
(en U.S. Délares)

Caja

Caja Chica

Bancos 32,398.86 14,620.56
Inversiones

Total 32,398.86 14,620.56

Al 31 de diciembre de 2012 y 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Al 31 de diciembre de
2013 2012
(en U.S. Délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales
Clientes del exterior
Compaiiias relacionadas: 22,290.78 512.20
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Provisidn para cuentas incobrables

Subtotal 22,290.78 512.20
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 0.00 1,658.29

Reclamos a seguros

Otros 67,672.81 46,564.65
Subtotal 67,672.81 48,222.94
Total 89,963.59 48,735.14

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias contados a partir de la
fecha de emisién de las respectivas facturas, estidn sujetas descuento por pronto pago, y son
recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

MAQUIPHARMA no mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que la gerencia
considera que atin no es adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

5. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
(en U.S. Délares)

Materia prima 16,552.78 16,552.78
Productos en proceso

Productos terminados

Material de empaque 17,906.01 17,906.01
Importaciones en transito

Quimicos

Bunker

Materiales y Repuestos

En otras bodegas

Provision por valoracion de inventarios

Provisidon por obsolescencia

Total 34,458.79 34,458.79
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6.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada
Deterioro acumulado

Total

Clasificacion:

Terrenos y mejoras

Instalaciones

Edificios

Maquinarias y equipos

Propiedad planta y equipo en montaje
Vehiculos, equipos de transporte y camionero
movil

Equipos de transporte

Muebles y equipos de oficina

Equipos de computacion

Otros Activos

Obras en proceso

Total

Al 31 de diciembre de

901,756.48
-17,985.80

883,770.68

843,536.65

19,797.75
12,822.34
7,613.94

883,770.68

(en U.S. Ddlares)

N
o
_
N

901,756.48
-17,985.80

883,770.68

843,536.65

19,797.75
12,822.34
7,613.94

883,770.68
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Los movimientos de la propiedad, planta y equipo son como sigue:

Terrenos Edificios  Instalaciones Muebles y A (git% Total
enseres y OV
Construcciones Maquinaria eq&de COEII?ulilIt):(figfl
€n proceso y equipo

Costo

Saldos al 1 de enero del 2012 0 0 0 0 382,950.53 9,031.00 8,291.45 6,700.98 406,973.96

Adiciones

Retiros (ventas)

Reclasificaciones 0 0 0 0 476,798.83 11,068.13 0 6,915.56 494,782.52

Saldos al 31 de diciembre del 2012 0 0 0 0 859749.36 20099.13 8291.45 13616.54 901756.48

Adiciones

Retiros (ventas)

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013 0 0 0 0 859,749.36 20,099.13 8,291.45 13,616.54 901,756.48
Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldos al 1 de enero del 2012 0 0 0 0 16,212.71 301.38 677.51 794.2 17,985.80

Eliminacién en la venta de activos

Gasto por depreciacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Saldos al 31 de diciembre del 2012 0 0 0 0 16212.71 301.38 677.51 794.2 17985.8

Eliminacién en la venta de activos

Gasto por depreciacion

Pérdida por deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2013 0 0 0 0 16,212.71 301.38 677.51 794.2 17,985.80
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7. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

Beneficios sociales $ 5,058.16 $16,338.07
Participacién a trabajadores 0 0
Accionista 0 0
Total 5,058.16 16,338.07
Clasificacion:

Corriente 5,058.16 16,338.07
No corriente

Total 5,058.16 16,338.07

8. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de MAQUIPHARMA comprenden créditos bancarios y
sobregiros, certificados de depdsito, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
préstamos otorgados. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es obtener
financiamiento para las operaciones de MAQUIPHARMA tiene diferentes activos financieros
como deudores por venta y disponible y depdsitos de corto plazo, que surgen directamente de
sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de MAQUIPHARMA son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez, los
cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de MAQUIPHARMA al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
estd principalmente relacionada con las obligaciones de MAQUIPHARMA de deuda de largo
plazo con tasas variables de interés, de la deuda a corto plazo con tasas de interés fijas.

La politica de la Compaiiia para manejar este riesgo es administrar su costo de intereses usando
un mix de deudas de tasa fija y variable.

Riesgo crediticio

MAQUIPHARMA solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la
politica de MAQUIPHARMA que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean
sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademds, los saldos por cobrar son
monitoreados permanentemente. El resultado que la exposicion de MAQUIPHARMA a deudas
incobrables no es significativa.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de MAQUIPHARMA.

Respecto del riesgo crediticio que surge de los otros activos financieros de MAQUIPHARMA,
que comprenden efectivo y efectivo equivalente, inversiones financieras la exposicién de
MAQUIPHARMA a riesgo crediticio surge del incumplimiento de la contraparte, con una
exposicién maxima igual al valor libro de esos instrumentos.

Riesgo de liquidez

MAQUIPHARMA monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de ambos las inversiones
financieras y los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los
flujos de efectivo proyectados operacionales.

El objetivo de MAQUIPHARMA es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento
y flexibilidad a través del uso de sobregiros bancarios, préstamos bancarios. Monitorea
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. MAQUIPHARMA
realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

MAQUIPHARMA administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de MAQUIPHARMA es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas,

Los objetivos de MAQUIPHARMA cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de
MAQUIPHARMA para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en MAQUIPHARMA.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por
MAQUIPHARMA:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota x) 32,398.86 14,620.56
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota y) 89,963.59 48,735.14

Otros activos financieros (Nota z)

Total 122,362.45 63,355.70

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 272,127.16 54,976.05
por pagar (Nota w)
Obligaciones financieras (Nota h) 28,210.05

Total 300,337.21 54,976.05
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10. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 669,895.03 que corresponden a acciones
ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

11. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 148,562.65
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios
Otros ingresos provenientes del exterior

Rendimientos financieros 129.81

Otros ingresos ordinarios (detallar)

Total 148,562.65 129.81

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 183,635.19

Gastos de ventas 3,062.25 110,055.77
Gastos de administracion 127,382.65 154,058.16
Otros gastos 2,128.05 654.43

Total 316,208.14 264,768.36
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2013 2012

(en U.S. ddlares)

Costo materiales utilizados o productos vendidos 46,440.92 34,660.01

Costos de distribucién
Gastos por beneficios a los empleados (1) 225,806.79 198,233.38
Honorarios y servicios consultoria (asesoria)
Depreciaciones
Amortizaciones
Deterioro propiedad, planta y equipo

Deterioro instrumentos financieros

Efecto por valor neto de realizacién de inventarios

Deterioro de inventarios
Deterioro intangibles

Deterioro cuentas por cobrar

Seguros y reaseguros 5,186.88 3,871.10

Arrendamientos operativos (2)

Promocién y publicidad

Gastos de viaje 208.03

Gastos de gestion 1,750.62
Mantenimiento (limpieza) y reparaciones

Combustibles (lubricantes)

Servicios basicos 9,412.17 7,024.53

Impuestos (impuestos, tasas y contribuciones) 7,321.29

Transporte

Otros gastos 20,081.44 20,979.34

Total 316,208.14  264,768.36
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios (alimentacién 171,207.80 150,016.03
Comisiones y bonificaciones (incentivos)

Participacion a trabajadores

Beneficios sociales (Décimos, vacaciones, fondo 54598.99 4821735

reserva, seguros de vida,etc.)

Capacitacion
Uniformes

Aportes al IESS

Beneficios definidos (JUB PATRONAL DESAHUCIO)

Total 225,806.79 198,233.38

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de MAQUIPHARMA alcanza 20 y 25
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

13. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Intereses y comisiones bancarios 2,128.05 654.43
Otros gastos por interés
Total de gastos por intereses para pasivos financieros al
costo amortizado
Menos: importes incluidos en el costo de los activos

Aptos

Total 2,128.05 654.43
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de MAQUIPHARMA (Directorio) en 16 de Abril del 2013 y serdn presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del
Grupo, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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