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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
(Expresadn en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 017 2016
ACTWO
Activa corriente
Efective Miota & Tl383 M 22,187,10
Activos financieros
Documenios y cuentas per cobrar no relacionados Mot @ 70536, 10 01131284
Documentos y cuentas por cobrar relacionados Btz 31 54.516,81 5,90
Oiras cuentas par cobrar 17.048,74 13.486,23
{-} Prowisidn cuantas incobrables Bota 10 |A2.516,26] 157 131,28)
Qtros actives no financieros ota 36 458,073,758 4.368,14
Inventarios Mota 11 18.675,04 15.059,04
Sarvicios y atros pagos anticipados hota 12 E0.874.47 $2.120,95
Actives por impuestes cormigntes Motz 13 17933514 17614131
Total Active corriente 1.668.348,17 538,064,26
Adive na corrignte
Propiedades, planta y equipe Mata 14 1.820.738,26 139404119
(ras inVETSiONES 5,861,350 L
Total Active no comiente 2.016,599,76 1.394.04],1%
TOTAL ACTIVOD 3.684.947,53 2.332.106,45
Sumon y pason: 3.684.947.93 2333 105,45

Las notas adjuntas forman parte integral de astos estados financieros.

Estadas Financieros Pagina 1
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CiA. LTDA.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADC
(Expresade en dolares complatos de bos Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

Sumtan ¥ wienen: 3.684.847 93 233210545

PASIVD

Pasive corriente
Cusntas y dodwmentos par pagar Mata 15 58.21%,16 525,30
Cbligaciones oo instituciones financleras hatz 16 529.056,3% 19745181
Provisiones por baneficios a los emplaadss Matz 17 E84,635,08 418,111,484
Pasivas por impuestos cormentes Motz 18 241333 1346897
Cuentas por pagar nelacionadas Mota 32 431.863,55 15248115
Anticipos de cliemtes 5,520,000 -
Oros pasivas oo entes Mlota 1% SR7AlA4 1493658

Total Pasivo corriente 201547395 B22.696,25

Pasivo no corfienta

Prewisiones por beraficios a emgplaadss Mota 20 3,327.706,68 135386417
Pasiva por impuesto diferida fota 22 AT -
Total Pasivo no corriente 1E04.92438 136386417
TOTAL PASIVD 3.620.404,33 2.186.560,.42

PATRIMONIO
Capital Mata 23 44,000.00 44 (0, 0a
Resenjas Motz 24 3351061 1161061
Otros resultados integrales Mota 25 1,019.092,70 518.550,83
Resultados acumulades Mota 28 (1.032.159,71) [450.635,41)
Total patrimonio 64.543, 60 145.545,03
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 3.684.947 93 2.332.105 45

| Aredd Fofiseca Paftor s Fope-Game:
/. Gerente Geferal Contadora General

o

[

Las notas adjuntas fermman parte integral de estos estzdos financieros,
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VIGILAMCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIDDO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresade en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 017 016
INGRESOS
ingresoc de actividades ardinarias Nata 27 540875046 S.625.073,50
{-] COSTO POR SERVICIOS Motz 28 5018.535,15 5112538 48
Margen bruto 350.255,21 51213532
|| GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 29 BEE.451,08 B75.895 30
1-} FARTICIPACKON TRABAIADORES Neta 18 . -
Resultado en operationes {096, 205,85) {363.760,02)
[-) GASTODS FINANCIEROS Hota 30 931850 133098
OTROS INGRESDS Hota 31 7114154 113.955,77
Resultada antes de impuesto a las ganancias [433.282,71) [263.114,13}
Impuesto a las panancias
Impuesto a ba renta corriente Mata 21 11.802,22 43.161,37
Efgcta impuestos diferidos Nota 22 177.211,10 -
1949.019,92 43.161.37
RESULTADD DEL EJERCICID (732.300,63)  {306.375,56)
OTRO RESLILTADD INTEGRAL
Fartidzs que n ifscardn al resultado:
Superdit valoracién de propiedad, planta v equipa Nata 25 460.105,66 =
Planes de beneficlos definidas Nata 25 A0.4317,21
RESULTADD INTEGRAL TOTAL [231.779,76) 1306.275,56)
2 |
o /
o L
P e
- _;ﬁeddfﬁtfnseca Past . Ings Gomez
4 Gerente Gene Contadora Genaral

Las notas adiintas forman parte integral de estos estados financierns.

Estados Financieros
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIALVICOSA CIA. LTDA,
ESTADD BE FLLIO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresado en délares completos de los Estados Unldos de Amdrica)

Dlelermbre 31, plii ) 2016
Flujos de efectivo por |as actividades de operacién:
Efectiva recibido de clisntes 5.064.179,69 6.415.778,03
Efectivo pagade a proveedares y empleados 15.261.794,26)  (6.400.843,74)
Intereses pagados [&.318 80 36.040,08
Qtros entracas [salidas] de efectivo 731194 113.855.77
Efectivo neto proviste por actividades de operacién [134.691,43) 155.831,04
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Ventas de progiedad, plants v equips 61,7405 62 -
Adguisicidn de propiedad, planta y ecuipo [162.885,61) 160528, 78}
Efectivo pagado per fa compra de inversiones no corrientes 195.261,50) %
Dtrzs entradas [zalidas) de efectiva - 40.975, 88
Efectiva neto [utilizado) en actividades de inversidn [197.002,49) {19.551,90)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiente:
Efactivo recibide [pagado) par préstamas 431,604,598 {70.018,1%)
Dividendos pagados - 17.981.52
Otras entradas (salidas) de efactive [50.744,02) |88.447,70)
Efective neto {utiliado) provisto en actividades de financiamiento 3B0.860,56 [149.484,31)
[Disminucidn) aumenta neto de efective y eguivalentes de efectiva 19.166,64 [13.105,17)
Efectivo y equivalentes
Al inicio ded afio 12.1487.10 35.292.27
Al final del afio 71.353,74 22.187,10
o _"\I
- 1
- II
/ Foa .
%/Fﬁ—ﬁiﬂ daC
; ffre-:ln" Fanseca Pasyir __|dés Bdpa-Gitimes
* -Gerente General Contadora General
Las notas adjuntas farman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros Bigina &
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICDSA ClA. LTDA.
COMCIUACIGN DE L& UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares completos de los Estadios Unidos de América)

Dichermbre 31, 017 1016

(PERDIDA) NETA (732.30263)  {306.275,56)

PARTIDAS QUE MO SE REALIZARDN CON EL

INGRESD O DESEMBOLSO DE EFECTRVOD:

Ajiste por gasto depreciacdn y amortizacicn 9341951 5258886
Ajuste por gasta por deteriorn 5.3R498 |&.68%.56)
Ajuske por gasto en provisionss 55.003,74 58,0873
Ajuste por gasto por impuesta 3 las gananclas Ja%.01892 A1.161,37
Otros ajustes por partidas distintas al efectivg 354.126,00 (136,628 33)

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVDS:
Cesmirucicn (Auments] en cuentas por cobrar clientes |354,130,77} 780.715,03
Cismirucicn (Aumerts] en alras ceentas por cobrar (3.112,51} 45E. &9, 95
Cisminucien en anticipe a proveedares 2124651 35.71046
Disminucign (Aumento] enimventarios 19400 18.245, 76
[Mumeniolen otras aclivas corfientas 1655.519,40] [G5.347,13)
| Disminuidn| Aumento en cuentas por pagar comerciales 62.572,85 |510.520, 79}
|Dismirusgicie| @n afras cuentas par pagar SR.544,36 (70 746,20}
[Disrninuacidn| Aumento en bereficios 2 ampleadas 165527 64 [383.001,55)
Incremento en anticipos de diantes 9.530,00 .
|Disminucidn] en aties pasivas 364.214,26 [58,255,54]

Efectivo netp proviste por actividades de operacidn {134,651,43] 155.931,04

e |

..-p-fflr~flf

S

I'EII‘.H,PS.I'IEEL'E Pas}d'r

/ ,Gemntu:?w’rmr
Las notas adjuntas f8tman parte integral de estos estades financicros,

Estados Financieros
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RESLIMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. INFORMACIGN GENERAL.

11 MNombre de la entidad.
VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL WVICOSA Cla. LTOA.

1.2 RUC de la entidad.
1730102602001

13 Domicilio de la entldad.
San Francisoo N39-145 v Av, América, Provincia Fichincha, Cantan Quito,

14 Forma legal de la entidad,
Respensabilidad Limitada,

1.5 Pais de incorporacion.
Ecuador

LE Historia, desarrollo y objeto social,
El objets social de la Campafia es la realizacidn de actividades complement arias
en wigilancia v seguridad privada, en la prevencién del delito, vigilancia y
seguridad a fawver de personas naturales w juridicas, fnstalaclones y bienes;
dapdsita, custodia v transporte de valores; investigacion; seguridad en medios
de transporte privado de personas naturales, juridicas y bienes.
VIGILANCIA INCUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA. fue constituida mediante
escritura publica el 22 de noviembre de 1972, en la ciudad de Quito Ecuador. Con
fecha 18 de noviembre de 2008 fue inscrita en el Registro Mercantil,
El plaro de duracion die la Cornparia es de 80 afos contados a partir de fa fecha
de inscripcian de la escritura de constitucién en el Registra Mercantil,
Conforme a bo dispuesto en la Ley de Vigilancia v Seguridad privada, publicada en
el registre oficizl N! 130 del 22 de julio del 2003, en su articuls séptima “Las
compafias de vigilancia y sepueridad privada se constitubrdn bajo la especie de
compafila de responsabilidad fimitada de zruerdo a la Ley ce Compafiias y la
presente Ley”™; en tal virtud, la Gerencia de la empresa cambid su denominacian.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017, y 2016 Faging 7

{Expresadas en dilares completos de los Estados Unidos de América)
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1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado.

= Capital suscrito.- LISD 44.000,00,
= Capltal pagado. USD 44.000,00.

1.8  Nomero de acclones, valor nominal, clase y serie.

& MNumero de partleipationes - 44.000
. Clase.- Ordinarias
= Walgr nominal de cada participacidn.- USD L.

1.9 Socios y propletarios,

Las participaciones de VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA

estin distribuidas de la siguente manera:

Socios No. Participaciones  Particgpaciin

Caputi Delgado Teresa Carlota L6000 4.00%
Hidalpe Basantes Hilds Maring 6. 304,00 14,10%
Lisin Miviat Andrea Soraya 1.000,00 11T
Lietin Rivas Juan Ferrando 1.000.00 11TH
Ry Pl ix Alfonse Efrain 17.556,00 55,90%
Hivas Hidalgo Hilda Soraya B, TR0.00 1536%
Hiseas Hidalgo Aadd Efrain 4.000,00 500
Radrigue: Caputi Brgrda Vanessa 490,00 (Rl
Hodrigue: Caputl Gary Stalin 132000 1.00%
Kodrigue: Caputl Girna Seraya 440,00 1.000%
Rodrigue: Vata Lus Artum 3.520.00 . Baoos

44.000,00 100,00%

El control de la Compadhia es ejercido por la Gerencia General.

Representante Legal

La Junta General de Socios de VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA,
LTOA., celebrada el 23 de mayo de 2017, designd como Gerente General y por
ende como Representante Legal de la misma, por e perindo de 2 afios al 5,
Fredd Antonio Fonseca Pastor; acta que fue inscrita ¢n el Registro Mercantil el 1

de junio de 2017,

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017, y 2016
|Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de Amidrica)

Pdgina &
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111 Personal clave:

MWombre __Cage
Fiwas Hidalgo Hilda Sorara Pragudesle
Forsecs Pastor Frindd Antonio Gerente General
Puga Game? Inds Guadalupe Contadora Genetal

112 Periodo contable.
Los presentes estados financiercs cubren los sigulentes perados;

*  Estades de Situacion Financiera por los ejerciclos lerminados al 31 de
diciembre de 2017 v 2016.

*  Estados de Camblos en el Patrimonio Neto por los ejerciclos terminados al
31 de diclembre de 2017 y 2016.

*  Estades de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero v ¢l 31 de diciembre de 2017y
2015,

v Estados de Flujos de Efective - Método Directo por lot ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,

1.13 Shuacién econdmica dal pais-

& partic del 2014 Y disminucion sustancial en el precio del petrdlen ha afectado
la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido lod siguientes:
disminucion de depdeitos en el sector financiers, incramento an los indices de
desemplen, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de
lat entidades financieras asl como ka restriccidn en el acceso a lneas de crédite
en los banoos a nivel nacional.

2. IMPDRTANCIA RELATIVA.

La Compafia ka tomado en consideracion circunstanciss especificas que bajo su
critenio cumplen sus propias consideraciones ce importancia relativa, con el fin de
asegurafr que los estados financieros, poliicas contables y notas, reflejan |a
preparacion y revelacidn de todos los hechos y circunstancias nelevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estadas financierss se encuentran presentadas de manera sistemitica
en funcién a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internackanal de Contabilidad No.l, cada partida significative del Estado de
Sitwacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Fiujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
L mota.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017, y 2016 Pagina 3
{Expresadas en dédfares completos de los Estados Unidos de Amérbea)
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Cuando z=a necesana una comprension adicional a 13 situacitn financiera de la
Compafia, se presentaran partidas adicionales, encaberados y sublotales en los
estados financieros,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniferme para todos los aflos presentados, sahvo que se indigue lo contrano.

4.1 Bases de presentacidn.

4.2

Los estados financheros de VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CiA
LTDA. han sido preparados de acverdo con las Nermas Intermacionales de
Informacion Financiera (MIF) y sus interpretaciones, amitidas por el Consejo de
Wermas Internacionales de Contabilidad (IASB sighas en Inglés), vigenzes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

La Administracidn declara que las Mormas Intornacionales de Informacion
Financiera (NIIF} han sido aplicadas integramente y 4in reservas en iz preparacidn
de los presentes estadios financionss.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2017.

Los siguientes pronunciamientas contabies han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Interracionales de Contabilidzd (1858 siglas en Inglés):

Mormas _ Dascripridn ____Fecha de aplicacidn obligatoria
NiF12  “"Revolicion de intereses en olras 1 de enero de 2007
entidades”
NICT Modificacidn  “Estado de flujos de 1 de enero de 2017
efectivg™
NIC 12 Modificacidn  “Impueste 2 las 1 de enerc de 2017
Ganancias "
MIF 5 “Instrumentas Financieros * 1 de enero de 2018
MIF15  ‘Ingresos procedentes de contratos 1de enero de 2018
con clientes"
CIMIF 22 “Transacciones en moneda extranjera 1 de enero de 2018
y contiaprestaciones anticipadas”
MIFI6  “Arrendamientos” 1 de énero de 7019
NiF 2 Enmienda “Pagos basados  en 1 de enero de 2018
acchones”
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Normas Descripcin Fecha de aplicacidn obligatoris

MIIF1?  “Revelacidn de intereses em otras 1 de enera da 2017

entidades"

MIIEA Enmienda "Contratos de ssguros®  Enfoque  de  superposicién
efective cuando @& aplica por
primera vet la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiente efectivo para
periodos anualas
Indciados en o después del 1 de
ENErg de
2018, ¥ s6lo edtdn disponibles
durants et
afios después de esa fecha,

NIC2E  “wersiones en asociadas y nbgocios 1 de enero de 2018

conjuntos”

MIC40  “Propiedades de inversian®™ 1de enero de 2018

MIC 2B Enmienda “Inversionss en asociadas y  Fecha de vigencia aplazada
negocios  copjuntes” v MNEF 10 indefinidamente
“Estacdos financieros consolidadas™

CINIFF 23 "Tratamiento sohre posiciones 1 de enera de 2019
fiscales inclertas”

MNIF17  "Contratos de Seguros” 1 de enero ce 2021

MIIF 12 “Revelacion de Intereses en otras entidades™, [*)

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelaclon de la MIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en wna subsidiaria, un negocio
£ORjuntD & una asociada que estd clasificada como mantenido para la venta,
Modificacion a NIC 7 "Estado de Aujos de efective™. |*)
Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacitn que
permita a los wswanios de los Estados Finanderos evaluar lot cambios en s
obligaciones derivadas de las acthidades de financiacidn, incluyendo Lanto lod
cambios cermados de los fiujos de efectivo v los cambics que no on en efectivo.
Modificacidn a NIC 12 "Impuesto a las ganancias”. [*]
Emitida en enero de 2016, aclera como registrar los activos por Impuesion

diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.
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NIIF 9, “Instrumentos financieros”, [*)

Cuya versién final fue emitide en julio de 2014, Modifica la clasificacidn y
medicion de los activos Tinancierss e introduce un modilo "mas prospectivo” da
pérdidas crediticlas esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque
sustancialmente reformada para la contabilidad de coberturas. Las entidades
tarnbién tendrin |3 opcién de aphcar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con e “riesgo
crediticio propsa”™ para los pasives financeercs designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros reguerbmientos de IFRS 9. Su
aplicacin s obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y sy adopcidn
anticipada es permitida.

MIHF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes", [*)

Emitida en mayo de 2014, @5 una nueva nofma que 65 aplicable z todos bos
contratos con clentes, excepto arrendamtientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretence meporar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 y proporcicnar un modelo que facilitard la comparabilidad
de compaiiias de diferentes indusirias y regiones.

Proporciona wn nueve medelo para el reconocimlento de ingreses y
requerimientos mbs detallados para contratos con elementos maltiples. Su
aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitids,

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016. La interpretacidn aborda la forma de determinar
la fecha de I3 transaccion a efectos de establecer |a tasa de cambio a usar en &l
reconocimiento inicial del activo, gasto oingreso relacionado (o la parte de estos
que corresponda), en la bajd en cuentat de un activo no monetars o pasivo no
monstario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en
moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la trapsaceidn, corresponde al
momenta gn que une entldad reconoce iniclalments &l active no monetaro o
pasivo no monetario gue surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada 3| existen miliples pagos o cobros anticipades, la entidad
determinard una fecha o la transaccidn para cada pago o cobro de la
contragrestacidn anticipada. La interpretacidn serd de aplicacitn obligatoria para
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcitn
anticipada es permitida.
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NIIF 16 "Arrendamientos”. {*}

Emitida en enero de 2016, 85 una nuava norma que establece la definicion de un
contrato de arrendamients y especifica el tratamiente contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendedaor v
arrendatario, Lz nueva norma no difiere significativamente de la norma gue |2
preceds, MIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratambento contable desds el
punte de vista del arrendador, Sin embargo, desde el punto de wista del
arrendatario; la nueva norma requiere el reconocimients de actives ¥ pasivos
para fa mayorla de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion @s obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y cu adopcidn anticipada es permitida sl ésta es
adoptada en conjente con WIF 15 “Ingresos procedentss de Contratos con
Cligntes".

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basacos en acciones”. {*}

Emitida en junio da 2006 Estas enmbendas realizadas abordan las condicionss de
cumglimiento ceando los peros basados en acciones se liguidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencidn
de impueste sobre la renta y la contabilizacion de las modificaciones realizadas a
los términas de los contratos que modifiquen 1a clasificacion de pagos liguidados
en efective o liguidados en acciones de patrimonic.

En la entrada en vigencia de la modificagian no es obligatoria 13 restructuracidn
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pere su adopcion
retrospactiva s permitida. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria
para bas ejercicios anuales que comisncen a partic def 1 de enero de 2008 ¢ se
penmite su adopcidn anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de segures”, [*)

Emitida en septiembre de 2016, Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellzs entidades que emitan contratos de seguros:

. La exencitn temporal v opcional de la aplicacidn de Ja NIIF 3, la cual estasd
disponible para las entidades cuyas actividades estdn predeminantermente
conectadas con los seguro. La excepeidn permitita a las entidades que
continten aplicanda la MIC 39 Instrumentoas Financiercs, Reconocimiento y
valaracion, hasta el 1 de enero de 2021,

«  H enfoque de superposicion, el cual, es uma opcdn disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar
125 ganancias o pérdidas para determinados actives financieros, @l ajuste
elimina la volatilidad en valorackén de los instrumentos financieras que
pueda surglr de 13 aplicackon de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos
efectos del resultado gel ejercicio al otro resultado integral.
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Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y s acopcion anticipada es
permitida,

MIC 28 "Inwersiones en Asociadas y Negodios Conjuntos®. (%)

Esta modificaciin aclars que una entidad que &5 URA oTRanizacion de capital de
riegn, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas v negocios conjuntos a valor razonable con
cambles en resultados, SEouna entidad que no es #n s misma una entldad de
irversign tiene un interds en una asocizda o negoco conjunto QuE S84 una
entidad de inversidn, puede optar por mantener b medicidn a valor razonable
aglicady su asociads. Las moedificaciones deben aplicarse retrospectivamente v
U vigendiz es 2 partic del 1 de enero de 2008, permitiendose su aplicacidn
antickpada.

MIC 40 “Propiedades de Inversidn®. |*]

Esta modificacian aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en construccién o desarrolio en biends de Ineersion, indicando qué la
reclaificaciin debe efectuarse cuando la propiedad cumpile, o deja de cumplin, la
definician de propiedad de inversién y hay evidentia del cambio en ¢l uso del
blgn, Un cambio en las inenciones de la adminiitracion para @l uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambdo en el vso, Las modificaciones
deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencla o6 o pastic del | de enera de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC I8 “lnversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financderos Consolidados™. {*]

Emitidas &n septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una Inconsistencia
reconocida entre los reguerimientos de MUF 10 y fos de NIC 28 en el tratamiento
de la venta o I3 aportacidn de bieses entie un iNVersoe v u atocads o REgOCID
conjunto,. Establece que cusndo |z transaccidn involucra un negocio (lanto
cuanto & encuentra en und subsidiara o no) 8 rECONOCE UNa Eanancia 0 WNa
pérdida compieta. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
trangaccidn involucra activos que no constituyen un negocio, inchuto cuando ks
activos 58 encuentran en una subsidiaria, La fecha de aplicacion obiigatorla de
estas modificaciones estd por ser determinada debldo a que el 1458 planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacicn de contabilidad
di asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcidn inmeadiata.
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CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”, {*)

Emitida en junic de 2017, Esta interpretacion ackara 12 aplicacidn de los criterios
de reconocimiento v madician requeridos por ta NIC 12 Impueastos sobre la renta
tuando exhte Incertidumbre sobre Bos tratansientos fiscales. Se aplicara asta

Interpretacién para los periodos anvales que comiencen a partir del 1 de enero
die 2019,

NIIF 17 *Contratos de Seguros™. (*)

Emnitida en mayo de 2037, Este estndar de contabilicad integral para contratos
de segurod cubre ¢l reconpcimiento, la mediciGn, presentacidn y divulgacian.
Una vez entrada en vigencia sustituirs a la NIF 4 Contratos de Seguro emitida en
2005. La nueva norma aplica 2 todos los tipos de costratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que fos emiten.

La KIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que emplezan en o despuds de 1
de anere de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion,
siempre que la entidad también apligue |z NIF 3y 2 NIF 15.

(*)  La Administractén de la Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de
les pronunciamientos antes descritos,

4.3 Moneda funclonal y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico princlpal &n que la Compahia
opera, La moneda funcional y de presentacion ce la Compania es el délar de los
Estadas Unidos de Ameérica.

4.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no cormientes,

En @l estado de sitwacion Financiera, los szldes se clasifican en funcidn de s
venCimientos, como comente con veacimiento igual o inferior @ doce meses,
contados desde la fecha de cierre de bos estados financienss y como no cofmiente,
los mayores a ese periodo.

45 Efectivo.

La Compafila considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos de
banceos, depdaitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras
bancarias de gran liguidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de
ninguna indola,
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En el Estado de Situackdn Financiers Clasificado los sobregires, de existir, s&
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
correntas”.

4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados finandieros cuando se
produce su adguisicidn ¥ S8 regitran inicalmente a su valor razonable,
incluyando en general, l0s costos asociades a dicha adguisicidn.

Los activos financlaros $@ clasifican de la siguients farma:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar- Las cusntas por cobrar
& chenles relacionados v no relacionadts s reconoren, inicialmente, por
su valor raronable y posteriormente por su Costo amortizaco, de acugrdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inigial, costo financlers yfo provisian pos pérdidas por deterioro del valor
{%i los hubiare).

Al final de cada perlodo, estos activos se presentan como corrientes, 2
men0s gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir oe la fecha
de presentaciin. En este caso se dlasifican como no cormientes.

S establece un costo financiern considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando kos siguientes aspectos.

& Tasa deinterés pactada con el cliente |explicital.
= Tiempo ranscurride 3l final de cada periodo.

b} Otras cuentas por cobrar.- Las oiras cuentas por cobrar a tercercs y
relacipnados cormespanden a operaciones no derivadas con pagos fijos gue
o son cotizados en un mercado activo, por o cual se reconacen inicial y
posteriprmente @ su valor nominal menos lo provisién por pérdidas par
deterione del valar,

Las otras cuentas por cobrar a terceros cormesponden 2 operaciones no
derivatdas con pagos fijos gue no 500 Cotizados en un Mercado activo, por
ko tual we reconooen inicial y posteriormente 8 su valor nomanal menos W
provisien por pérdidas por deterioro del valor,

c}  Provisién cuentas incobrables y deterioro.- Lo Compafila determina una
provisin para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capar de cobrar todos los imporkes
gue se lp adeudsn, de acuerdo con los lirminos orginales de ks
mencionadas cutntas a (obrar.
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El eriverio que utliiza la Compafita para determinar ¢ existe evidencia
ohjetiva dé una pérdida por deterioro incluye:

=  Dificublad financiera sgnificativa del emisor u obligad;
= Incumplimientd del conlrato, como &l incumplimiento de pagos o

mora en el pago del principal:

*  Es probable que ol prestatasio entrard en Ly bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

= Ladesaparicidn de un mercade activo para activas financieras debido
o dificultades financleras o

*  Informacidn disponible que indica que hay una reduccldn medible en
ios flujos de efectivo estimados de una cartera de activas financiencs
destde su reconocimiento inicial, aungue la reduccién adn no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en fa
CHMEra,

El imporie de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del
active v o valor actusl de los fujos futures de efective estimados,
descontados 3 1a taia de mtends efectiva original El importe en libros de!
activo se reduce a medida que se wiiliza ks coenta de provhidn v la péndida
58 reconoce como gastos en ef Estado de RAesultados Integrales por
Funcién

Cuando una cuenta o cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provisidn pora las cuentas a cobrar por el valor provisionsdo v cualguler
diferancia s regulariza contra [os resultados del periodo,

4.7 Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados 3 tercerod para servicios o compra de bienes, los cuales se
encusntran valorizados a su valor nominal y nd cuenlen con derivados implicites
significativos que genoren la necesidad de presentarios por separado. Los
seguros pagades por anticipades son amortizados mentualmente considerando
&l periode para el cual ganeran beneficios econdmicos futuros

Las pérdidas por detertore de servicios y otres pagos anticipades no recuperables
sen reglstradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacidn o compensacian de cada una de W cuentas por cobras,

4.8 Activos por impusstos corrientes,

Comesponden  principaimente a; anticpo ce Impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente electuadas por sus dlientes y enédito tributario [IVA); las
cuales, so entuentran valotizados a suvalor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.
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Las pérdidas por deteriorg g8 activos por iMPUEstos COMBNLES 3 KD TECURBErar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcidn, en
base al andlisis de recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por
cobrar.

4.9 Propiedad, planta y equipo.

Se deromina mobikark y equipo a todo bien tangible adquirido por ka Compafilz
para el gro ordinatio del negocio ¥ que 3 eniterio de ln Administragion de la
Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que wh bien se6a catalogado como progiedad, planta ¥ equipo debe cumplie
los siguientes requisitos:

= Cue sean poseldos por la entidad para wso en la vénta de los productos o
para propasitos administrativos.

= S espera usar durante mas de un pericdo.

*  (Que sea probable para la Compafia obtener futures beneficios econdmicos
Qe &l costo del activo pueda medirse con Habifidad,
Gue la Compabia mantenga el contred de los mismos.

El costo inicial del mobiliario ¥ equiso representa ¢l valor 1otal de adguisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacidn o puesta en marcha, asl come, de cotlos postericres
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

El costo de fos efementos de la propiedad, planta y equipd comprende:

&  Su predo de adgubicion, incluidos los aranceles de importacion y fos
impuestos indirecios no recuperables qua recalgan sobre la adguisicion,
después de deducir cualguier descusnto o rebaja del precio.

b, Todos los costes directamente atribuitdes a la ubleacion del active en ef
lugar y &n los condiciones necesarizs para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢ La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del slements, asi como ks rehabilitacdn del lugar sobre & que se
2sienta {if los hublere], la cbigacdn en que incurne ung entidad cuando
adquiere & elgmento o como consecuencia o haber wiifizado dicho
elemento duranie un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccien de invenlanos durante tal periedo.
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Los costos financieros & activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con lzs caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento nosmal de dicho bien y
posteriormente son reconocides como gasto del periodo donde se incurrieron,

ios montos de anticipos mas significativos pagados a los provesdores de
michilizrio y equipo son activados por la Compafiia como construcciones en curso
hasta la recepeitn o liguidacidn de activo.

Los costos por reemplaro de componentes, mejoras y ampliaciones se nchuyen
en el valor del activo inicial ¢ se reconocen como un activo separado, sdlo
cuando es probable gue las benefcios econdmicos fuluros asociados con les
elementos de propledades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaftia y el costo
del elemento pusda detarminarse de forma fiable,

El valor del companente suststuido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incumme.

Las pérdides y ganancias por ka venta del mobiliario y equipo se calculan
comparando bos ingresos oblenidos con el valor en lbros neto del activo, es
decir, costo menos depreciacion acumudada y delerioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados integral del penodo,

Les activos empeezan a depreciarse cuando estén diasponibles para su uso y
continuardn deprecldndose hasta que sea dado de baja contablementa, inchuso si
durante dicho periedo el bien ha dejado de ser uthlizado,

La vida otil para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propledad, planta y equipa ARos de wida bl Valor residual
Edificios 20 i -
Mucbles y enderes 10 afed =
Equipo de vighancia y radio 10ahes 1
Equipo de monitares 10 afos :
Equipo de computacian y softwane Aafioy "
Vehiculog Sy 8 aflos 2

{*} A criterlo de la Admiristracidn de o Compafiia, estos actives se van a
mantener hasta el térming operativo de los mismos v al no ser sujetos de
venla & tercercs; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulg.

La depreciscion s reconocida en ios resultados del periodo con base en el
método de depreciacidn lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la
Administracién da la Compafita para cada elemanto del mobiliario v equipo.
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La vids Otil de los actives Se revisa y ajusta [3i es necesario) en cada ciesre del
periodo contable, o¢ tal forma de mant=ner una vida Gtil de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha. las eropacicnes por
mantenimiento y leparacion se cargan a gastos 8 medida gue te incurran, en
forma posterior a In adousicidn solo se copitalizaran aquellos desembolsos
incurrides que aumenten su vida il o su capacidad econdmica,

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros del mobilamna ¥
equipo, ton el objotive de determinar el importe recuperable de un active ¥
cudndo debe t8f feconodido, o en su caso, révertird, las pérdidas por detericrd
del valor de acuerdo 3 lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos™

4.10 Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas ebligaciones de pago con
provecdores locales v del exterior de bienes v servicios adguiridos en el curso
normal de regocio; proveedores locales, del exterior y relacionadas. Las ofras
cuentas por pagar correspanden principaimente a obligaciones de pago progias
del giro del pegocio, ties como: antizipos a chentes, oblgacones patronales y
tribrutanias.

Les cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialments a su valor nominal, va que su plazo medio de pago es
reducide y no exste diferencia material con su valer razenable y posteriormente
a su costo amortizade considerando costo financiera y deterboro de valor [si los
hubiere].

4.11 Dbligaciones con insthtuciones financieras.

En este grupo contable se regstran los sobiegiros bancarios y los préstamos con
bances e instituciones finantieras. Se miden inicialmente al valor razgnable de la
TrAnsaCcitn v postefiorments & su costo amortizado utilizands & método de la
tasa de interds efectna,

El costo financiero se o establece consideranda el tempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el Banco @ institucion financiera
[interés explicito).

4.1 Beseficios 3 los empleados.

Pasivos correntes: En @ste grupo contable se registran las obligaciones
presentes con emplesdos como bencficios sociales (décimo tercer v cuarto
sueldo, vacaciones, etc ); obligaciones con el IES5 y participacion a trabajadores,
Se miden a su valor nominal y =e reconocen en los resultados del periode n el
U 8 genarar,
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£l calcule de fa participacién a trabajadares se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre [a utilidad contable de la
Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del perioda,

Pasivos no corrientes: En este grupo contabie se registran los planes de
beneficios 2 empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
fecancoen y miden sobre a base de calzeulas actuariales, estimados poF en pento
independiente, inscrite y calificades en |z Superintendencia de Compadiias y
Valores aplicando el método de |2 unidad de crédito provectada para determinar
el valer presente de la obligacian futura,

El costo di los servicios presentes o pasados y costo fingnciers, son reconocides
en los resultados del periode en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan gamancias y pérdidas actuariales v
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resuitado del periodo
en Otres Resultades Integrales.

4.13 Impuestos

Actives por impuestos corrieptes: en este grupo contable a registran los
craditos tributarios de impuests al valor agregado e impuesto a 13 renta, asi
coma 105 anticipes de impuesto a la renta que no han sido compansados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este prupo contable se registran lac
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuests al valor agregado, asi
como [as retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢
impuests a la renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrients mias el efects de la actualizacidn (Hberacién o constitucidn)
de los activos v pasives por impuastos diferidos.

=  Impuesto a las ganancias corriente: se determina sobre [a base imponiile
calculada de acuerds con fas disposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicio contable,

La tasa de impuesto & las ganoncias para |05 afios 2017 y 2016 asciende a
2%, Se mide a su valor nominal v se reconoce en o resultados del
periodo en &l que se genera.

. Impuesto & las ganancias diferido; se determing sobre las diferencias
ternporates que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases fimancieras; las tasas impositivas y reguizciones fiscales
ernpieadas en el cdloulo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.
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5S¢ mide & monto que se estima recuperar o pagar @ las autoridades
tributarias y s¢ reconooe en el resultado de! periodo o en olros resultados
integrales, depandiendo de la transaccidn que origing la diferencia
temporaria,

4.14 Capital social.

Las acciones ondinarias se registran 2 su valor nominal y se dasifican como
patrimonio neto.

4.15 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividndes ordmarias inclugen al valor razonable de lo
coptraprestacion cobrada o por cobrar genarada por los servicios entragados a
terceros en €l curso ordinario de las actividades de la Compadla,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebagas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas vy cada una de las
siguienies condeciones:

a.  El importe de ko ingresos de actividades ordinarlas pueda medirse con
fiabilidad,

B, sea probable que |a entidad reciba los benelicios ccondmicos asociados
con ka transaccion;

o, ol grade de realizacion de la transaccidn, al fina! del periodo sobre-el gue se
informa, puida ser medido con fizbifidad; ¥

d. los costos incurridos en @ transacoidn y los costos hasta completarda
peedan ser medidos con fiabifidad.

No ze considerd que sea posible valorar el importe de los ingresos con fabilicad
hasta gue no se han retweilo todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividsdes ordinarias de la Compalia estdn conformados
principalmente por:

. Venta de blanes
= Prestacion de senicios

4.16 Costo de ventas.

El costo de produccidn y/o venta incluye todos aguellos rubros relacionados con
la construocidn de los proyectos inmobiliarios de la empresa
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4,17 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros,

Los gastos de administracian, ventas y otres corresponden a; remuneraciones dei
personal, page de servicios bdsicos, publicidad, depreciacidn de maguinaria,
musblas y equipos, baneficios a emplaados, transporte, asi coma de otros gastas
generales asociados 4 la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Lo gastos financieros estin compuestas, principalmente, por Intereses pagados
gue son registradns bajo e método del devengado y provienen de las
oblizacionss contraidas con terceros.

4.18 Medlo amblente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las gue pedieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, 3 la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometides recursos ni se han efectuade pagos
derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales w otros organismas
fiscaliradores.

4.19 Estadn de Flujo de Efective.

8ajo flujos originados por actividades de ia operacian, se incluyen Todos aguelbos
flujos de efective relacionados con el giro del negocia, inchuyendo ademids los
intereses pagados, log ingresos financieros v en peneral, todos aquallos flujos
que no estan definidos como de inversidn o financiamiento,

Es neceszrio mencionar qui el concepto operacional utilizade en este estado, a3
mis amplio que ¢ considerade en el Estado de Resultados Integral,

4.20 Cambios en politicas y estimaclones contables.

Lo estados financiercs al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

S, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafila s |a responsable de establecer v supervisar el
marco de administracidn de riesgas, asi como del desarrclle v sepuimiento de sus
politicas, las mitmas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentades por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecwados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regelarmente las politicas y sistemas de agdministracidn de riesgo a fin de que reflejen
los cambics en las condiciones de mercago y en sus actividades, logrande la obtencidn
die un ambiente de control disciplinado ¥ constructivo, en el cual todos los emplaadaos
entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compafia clasifics y gestions los riesgos procedentes de instrumentos Nnancieros
de [ siguiente manera:;

Riesgo de crédito.

Es el riespo de que una de las partes ds un instrumento financiere couse una péndida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar 8 clientes po relacionados (Nota 8] v otras cuentas por cobrar
no relacionadas (Rota 10), cuyo importe en fibros es la mejor forma de representar la
raxima axposicldn al fesge de crédito sin tener en cueenta ninguna garantia colateral
tomada ni otrae mejoras crediticias, Lo concentracién del riesgo de crédito es alta
debidn & que ta base de cllentes es corta; la calidad crediticla de los actives financieros
que no estdn en mora i deteriorados depende de las callficaclones de rlesgo (cuando
estin disponibles), referencias bancarias, ete

Rigsgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asoctiadas con pasivos financieros que se Mguiden mediante & entrega de efectivo u
otra active financiero, El enfoque de la Compadia para admindstrar la liquider es contar
con los recurses suficientes para cumplir con sus obligacionts cusnde vencen, tanto en
condiciones normales como de lensidn, sin incurric en pérdidas insceplables o
arriesgar ba reputackén de la Compafiia. 4 continuacitn se resumen los vencimientos
contractuales de los pasives financieros no derivados de acuerdo o fas bandas de
tiempo mdas apropaadas determinadas por la Admanistracion:

Corrlentes entre 1 Mo corrlente mas

¥ 12 meses de 12 metes
Cuentas y documentos por pagar
proveedanes ¥ olras Cuenias por pagar 68.219,16 -
no nelagonadas,
Couentas y documentos pOF Dagar v
otras relacionadas WL z
550.108,71 .
Afg termi lar 16
Cuentas y documentos por pagar
proveedoras v OUras CUanEs por pagar 5.246,30 -
no relacionadas,
Cuantas y documenios por pagary
otras relacionadas 152.48, 15 B
157.727,45 .
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El indice deuds - patrimionio de la Compafiiz, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Total pasivos 3.620.404.33 2.186.560.42
tenos efective y equivalentes de efectivo 71.353. 74 22 1EF 10
Total deuda neta 3.539.050,559 2.164.373,32
Total patrimonia neto B4.543,60 145.545,03
Indice de deuda - patrimenia neto 54,99 14,87
Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuras de wn instrumanto
financiers puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en l9s precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
carmiio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precin. La Compafiia clazifica v
gestiona el riesgo de mercado en s siguientas subtipos de riesgo:

= Hiesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efactive  futuros de wn irstrumento  financlero puedan fluctuar  como
consecuencia de variaticnes en las tasas de interés de mercado.

*  Hiesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futwros de un Enstrumento  financers  puedan fluctuar como
congecuantia de varlackones en las 13535 de cambio de una moneda extranjera,

s {Otros riesges de precio- los otros rlesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ajemplo, de variaciones en |os precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

CATEGOR[A DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,
A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieras al cierre de cada elercicio contable:
ESPACIO EN BLANCO
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION,

Lac estimaziones ¢ criterlos wsados son continuarmente evaluados v se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectative de ccurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerda 3 las circunstancias,

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecta del futura. Las estimaciones
contables resultantes, por definickdn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion s presentan a
continuacin.

11

12

Vida util y deterioro de activas.

La valorizacion de las inversiones en mobiliario y equipos, consideran 3
realizacion de estimaciones para determinar tanto los valores residuales coma
las vidas dtiles a ubilizar para &l calcuto de las depreciaciones de caca activa.

Estas estimaciones consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos
alternativos de bos activos.

La Compafia revisa la vida til estimada v el valor residual de dichas actives fijos
al final de cada periode anual & cuando ocurre un evento gue indica gue dicha
wirda Util o valor residual es diferenta.

La administracién revisa estos supusestos en forma periddica y los ajusta en base
prosgectiva an el caso de identificar algin cambio,

Provisiones por Iitigios y contingencias tegales.

La Compafita no mantiene causas legales de diversa indole por [0 gue no es
posible determinar con exactitud los efectos ceondmicos gue ellas podrian tener
sobre los estados financieros. En los casos en los gue la Administracién y los
asesores legales de fa Compafia han opinado que se obtendran resuitados
favorables o que los resultados son inclertos v los juicios se encuentran en
tramite, ro se han constituido provisiones al respecto.

En bos casos en fos gue 13 opinidn de la Administracin y de los asesores legales
da la Compafiia es desfavorable, se han constituido provisionas con Carge a
gastos, en funcidn de estimaciones de los montos probables a pagar
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7.3 Valor justo de activos y pasivos.

En clertos casos, [as MILF reguisnen que $us schived v pasives sean fegistradod 4 su
vilor justo. Valor justo es & morto 2l cual un aclivo puede ser comgeado o
vendido, o e monto o cual un pasvo puede ser incurrido o kguidado en una
transaccion actual entre paries debidemente informadas, en condiciones de
independentia mutua, distinta de una liguidacian forzosa. Las bases para I
medicion de actives y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la
maejor informacidn disponible, incluyendo el uso de modelos u otras tcnicas de
valuacion.

A pesar de gue estat silimationes se han realirado en funcidn de la mejor
Informacién disponible en la fecha de emisson de ios presentes evtados
finencieros, es posibhe Gue acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futiro obliguen a modilicarlss [al alza o a la baja) en proximos perodos, lo gue
i@ haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
pstimacidn en los correspandientes estados financieros futurcs.

ESPACIO EN BLANCD

— e =
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NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
B.  EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fus como Sigue;
[Helambre 31, M7 26
Caja 1,350.00 1,640,00
Bancos (1 63,403, 74 20,547.10
71,353.74 22,187.10
{1} &l 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a saldos en bancos naclonales
sin restriccion y de libre disposicion.
El efective incluido en el estado de situandn financiera clasificado al 31 de diciembre
de 1017 y 3016 no difieren del presentado en el estado de Aujos de efective método
dinecto.
9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Un returmen de ests cuenta, fue como sigue:
Dlelembre 31, 2017 2016
Cligntes E70.536,70 571,312,84
Un detalle de la antighedad de las cuentas por cobrar, fus como sigue:
Dichambre 31, 017 2016
Por vencer 554,539,388 175,381 89
Hasta 90 dias 102 132,58 13012780
Hasta 180 dias 16.088,11 1230691
Hasta 350 cias 3207834 3591927
Mis de 360 dias 165.597.78 17.676.97
B70.536,70 S71.312,84
10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
La Compafiia establecio la provisiin por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capar de cobrar todot los
importes que s¢ adeudan de astuerdo con bos términos originales de las cuentas por
cobrar, algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inkcie un proceso de
quiabra y el incumplimiento o falta de pago: asl comao también |2 experiencia sobre el
compartamiento ¥ caracteristicas de la cartera de clisntes.
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El movirniento de la provisién para deterioro del valor de las cuentas por cobrar, fue

COMD SigUe:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inigial |57, 131,28} (65,629.84)
Prowvisidn del afio {5,384 98} -
Reversion - 3,698.56

Saldo final [62,516.26) |57,131.28]

11, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, M7 2016
Inventarios prendas Quits 9.103.27 7487 54
Inventarias prendas Guayagquil 8,005, 50 BETLED
Inventarios prendas Cuenca 1.566,27 1.510.00

18, 675,04 19,069.04
1. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIFADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclernbre 31, 2017 2016
Seguros pagados por anticipago 1542455 -
Anticipos B4 73 29,417, 82
Oitras ardicipos entregados 4,605, 20 58,705, 16

BO,B74.47 88,120,938
13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMNTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciembre 31, 2017 2016
Crédito tributarioa favor de la
empresa [1Va] 106.433,23 95,949, 34
Crédito tributaro a faver de la
empresa (LR [Nota 21) TL901 91 10,191,497

178335, 14 276.141,31
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14, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dlclembre 31, 2017 016
Propledades, planta y equipo, neto:
Terrenos 452, 280,07 240,000,00
Edificlos 1108870, 78 592.752, 29
Instalaciones 134240 %40
Muebles y enseres 22 366,17 24,583,15
Equipo de computacion 9.784,10 906894
Vehiculos 140,387 05 122 86063
Armas y equipo de servitio 1E2.531,56 118 6ES 94
Soltwam 861,03 21643
Equipo de oficina 193470 511147
Adecuaciones - 28077294
1.920.738,26 1.394.041,19

Lin resumen de la composicidn del valor bruto por categoria de esta cuenta fue como

Sigue:

Diclembre 31, 2017 2016

Propledades, planta y equlpoe, costo:
Terrinos 452 260,07 200.000,00
Edificios 1,108.870,78 607 468,08
Instalaclonas 1.342,40 47240
Muehbles y enseres 44, 018,18 42,974,010
Equipd de computacién 90, 138,56 7091864
Vehiculos 396.050,15 386,294, 25
Armas y equipo ge senvicie 462,632,590 38342390
Soltwane 5027304 50 27944
Equipo de ofitina b0056, 14 9624, 14
Adecaationes - 300.114.29

1.615.657.62 2119096815
ESPACIHO EN BLANCO
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Un resumen de la composicion def valor de ks depreciacin acumulada por cateporia
de esta cuenta fue coma sigue:

Dicle mbre 31, 2017 16

Propiadades, planta y equipo, depreciacién acumulada:
Edificlos . (104,715,759
I ristal mclones . [B63,000
Mueblos y @nsgres (21,652,001} {18 390,86)
Equipo dé computacidn (80,354,463 | 70849, 70)
Vehlculos (255.672,10) [262.433,62)
Armas y equipo de servicio (279.700,94) | 264. 756,96}
Software {49.418.41) {S0083,01)
Equipo de of icing [8.521,.44) (4.512,67)
Adecuaciones . {19.341,35)

(654519, 36) | 796906, 96)

ESPACID EN BLANCO
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15 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fua como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveadornes locales Qulto 6792815 524630
Awudas eccndmicas por pagar 291,01 -

8.219,16 5,246,230
16. OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINAMCIERAS.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 torresponde principalmente a sobregiros ancarios

oeasionade por ol giro de chegues por un valor de USS 629.056,39 v USS 197.451,81;

respectivamente.

17. PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Lin resumen de esta cugnta, fue como sigus:

Diciembre 31, 7 2016
Con el IESS 123,195.77 935701
Por baneficios de ley a empleados 561,443,311 339,754,43

B84, 639.08 419,111.44
18, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto & las ganancias por pagar [} - -
Impuesto a la renta empleados 95,27 17627
WA por pagar 79,054,22 007046

VA ratenido 1,706.87 147897
Rertencion en la fuente IR 1,556.97 1,743.27
#2,413,33 23.458.57

i1} Elmovimiento del impuesto a las gananchas se puede ver en la Nota 21

19, OTROS PASIVOS CORRIEMTES.

Al 31 de gicembre de 2017 y 2016 corresponde @ otras cuentas por pagar por

capacitacién de guardias, reembeolsos, retenciones judiciales, comisariate, asociacidn y

conwenios con empleados.
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20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Madiante resoluciin publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1583,
la Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la
Jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
correspangd segin la Ley de Seguro Sociz Obligatario.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
vainticinen afiol o mas hubleren prestado servicios continuadi o inkerrumpidamente,
tendrin derecho a ser jubtiados por sus empleadaras. Adicionalmente, los empleados
gue a la fecha do su despido hubieren cumplido velnte afios, v menss de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacids,

Con fecha 2 de julo de 2001 en el Suplemento 2l Registro Oficial Mo, 359 se publico la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante ef cual s¢ aprobaron los montes minimos
mensuales por pentiones jubiares.

Un resumien di et cuenta, fue oo spue:

Diclembsrn 31, _a7 2016
Jubilacidn patronal (1 1.108,302.74 1,123,745.63
Otros beneflicios no corrientes (2} 219,503.94 24011854

1,327,706.68 1,363, B64.17

(1] lubilacidn patranal.- D@ acuerdo con disposicionas del Cadigo del Trabaje, los
trabajadores que por veinte v cinco afios o mds hubieren prestads sus servicios
en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubliados por sus
ermpleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde e su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Lot movimientos en el valor presente de fa obligacidn de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Diciembee 31, 017 2006
Saido inicial 1,123, 74563 1.574,331.37
Costo laboral por servicios actuaies 130,254,038 136,675.99
Costo finamclero 53,338,709 a0,032.22
Pérdida actunrial reconcsids en OBD {95,832.04) [276,279.44)
{Beneficios pagados) 131,148,32) {14,006 58)
Electo reduceldn liquidacionaes
anticipadas 172,055.35) {23 B87.83)
Saldo final 1,108,302, 74 1,133, 745.63
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(] Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacdn de fa relacidn laboral por desahuco
solicitado por ¢l empleador o por el trabajdor, la Compafils entregard e 25% de
la dltima rermuneracidn menswal por cada uno de los afios de senvicio.

Los movimlentos e&n el valor pretente de obligacidn de bosificacidn por

desahucio fueron como sigue:

Diciembee 31, 017 2016
Saldo inicial 240,118.54 378,517.31
Costo labaral por senviclos actuales 9,150,561 £.940.15
Costo financiero 1133802 9,317.80
Pérdida actuarial reconacida en OBD 7.07TL53 182,254 66)
[Beneficios pagados) {48,274.76) {74,431 .06)

Saldo final 219,403.94 240,118.54

Un resumen de hipotesss actuariales, fue como sigoe:

Diciembre 31, w7 016
Tasa de descuento 5.70% 4, 0
Tasa de rendimiento de activos My NfA
Tosa de incrermento salarial 2,800 3.50%
Tasa de Ineremento de pensiones 2,808 3.50%
Tabla de mortalidad @ invalidez 1SS 2002 |ESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi come las swoursales de sociedsdes
extranjeras domiciliadas en &l pais y los establecimienios permanentes de socledades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento |22%) sobre su base imponible. Cuando la
paniicipacion directa o indirecta, indvidual o conjunta de personas naturales o
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de mERor IMPOIIKIon, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que comesponds @ la naturshera de
Ia sociedad, se liquidard el Impuesto a 13 Renta, 3 la tarifa ded 25%. Lo msmo aplicard
en el caso gue b sockedad incumpla el deber de informar sobre sus Socios conforme
las disposiciones tributarias establecidas para el efects, Cuando la participacion
acchonaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
Impesicidn sea menor 2l 50%, la tarifz del 25% aplicara sobre la proporcién de la base
impenible que corresponda a dicha participacién, de acverde a lo indicade en el
roglamento. La provisién para el impuesto a fas ganancias por los afios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando 1a tasa del 22%,
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Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidss = B Lley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94, del 23 de diciermbre de 2009,
5i &l anticipo minimo determinado en el ejercickd respectivo no es acreditado e pago
del impuesto a la rénta causado, o no es autorizada su devohickdn por parte de la
Adminktracidn Tributaria, se constliulrd en pago definitive de Impuesio a la Renta sin
derecho a crddito tributario posterior, El Servicio de Rentas Internas podrd disponer |3
develucion del anticipe minlme a |zs sociedades por un gjercicio econdmico cada
trienio se considerard como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuande, por caso fortulte o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad meondmica del sufeta pasivo en el ejercicio econdmico respective, Para el
efectn, el contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente justificada a la
Adminkitracidn Tributaria, para gue realice las verficaciones que cofrespondan, De
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayer o caso fortuito se
definen coma &l imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, ef
apresamientd de enemigos, bos actos de la auloridad ejércidos por un funcionano
publico, etc. Si ¢l contribuyente no pusde demostrar el caso fortuito o fuersa mayor
ante I3 Administracidn Tributaria, el anticipp minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gesto del impuesio a la Renta. La
conciliacion del impuesto & las ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva
legal y ¢l impuesto a las ganancias afectado a aperaciones, fue como sigue;

Diciambre 31, 2017 2016
Resultado antis di impussto & la renta

¥ participacén o trabinjacores 1732.202,64} {443.740,32}
(-} 158 Partscipocidn & trabajadores - .
(=} Resultado antes de Impusste a la renta (732302, 64) (#43.740,52)
(-} Ingreses auantos i .
{+] Gastos no decucibles 214.979,66 165, 189,57
[+-) Dtras partidas concilfatorias - -
[=) Base imponibia - :
[=} Perdida tributaria {517.322.98) (178.551.35)
Tasa dhe impaeiio & la fenla 212% 1%
[=] Impuesto a ks renta calculado . .
Antitipo calculads 35.337.04 43,161.37
|-} Hebaja del anticipo 114 {14.534,82) .
Anticipo determinnde 21.802,22 43,161,37
[=} Impasesto a ka renta corrlente

cargado a resultados 11.802,33 43,161,537
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Ce atuerdo al Decreto Ejecutive 210 cel 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determing la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impueste a la Renta
correspondiente &l periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
rateralas, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean
mengres a WSS 500,000,

G0% en el valor @ pagar del saldo del anticipe de Impuesto & la Renta
correspondiante al periode fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, suceslenes indivisas obligadas a flevar contabilidad y sociedadss, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto def ejeccicio fiscal 2017, sean
menores 3 USS 1.000.000,

4i¢e en el valor a pagar del salde del anficipo de Impuesto a la Renta
correspondients al pericdo fiscal 2017, para los conbribuyentes: gersonas
naturales, sucestones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas
WENtas o ingresos brutos snuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de
US51000.000,01 & més,

Las declarzciones de impuestos no han side revisadas por 145 autoridades tributarias ¥
son susceptibles de revisian las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

22, IMPUESTOS DMFERIDOS,
Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmante
reconocido e derecho a compensar fos activos ¥ pasivos por impuestos corrientes y los
impuastos diferides 2 difieren a la misma avtoridad fiscal,
Los activos v pasivos por impuestos diferidos por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2007, v 2016 son atribuibles a lo siguiente:
Diciembre 31, 2017 2016
Pasives por impuestos diferidos
Propiedades, egquigo v vehioulos RS Y] 5
{277.217,70) 7
Diciermnbre 31, 2017 2016
Impuestos diferido neto
Activos por impuestes diferidos -
Pasivas por impuestos diferidos {277.217. 700
(277.217,70)
Motas a los Estados Finanderos | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 33

1Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



@ VICOSA
| - imeinatieas |

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos & impuesto a la renta por los afios
terminadaos al 31 de diclambre de 2017, y 2016 son atribuibles o 1o siguiente:

Diciembre 31, w017 W16
Gasto impuesto 3 L renta del afo
Impuesto a la ronta cormente 1LB02.22 35.754.34
Efecto impuestor dileridos N -
299.015,92 35, 764,34
23, CAPITAL

A 31 de diciembre de 2017 v 2016 estd constituida por 44,000 acclones ordinarias v
nominativas, con un valar naminal de US0 1 délar cada una.

24. RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad Bgubda anual 363 apropiada como reserva legal, hasts que 413 altance como
manima el 20% dol capital sescrito v pagado. Esta reserva no putde ser distribuids a ks
Socios, excepto en Caso de liquidacion de ka Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital. Al 31 de diclembre de 2016, no
se procedid con la apropiacicn de la reserva legal.

25. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 die deciembre de 2016, 31 de diciembre de 2015 v 1 de enera de [o8 comgonentas
de otro resultade integral Incluyen:

= Cambics en el superdvit de revaluacidn de acuerdo @ NIC 16 de Prophedades,
Planta y Equipo.

= Muovas mediciongd de los planes de beneficios definidos de acuerdo @ NiC 19
Bencficios a empleados. (Ver Notz 19)

26. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta estd conformada por:

Resultados acumulados primera adopcidn NIF.- E| saldo acreedor, sobo podrd ser
capitafizade en la parte que exceda el valor ¢e las pérgidas acumuladas y tas del ditima
ejercicio econdmico conclulds, 0 las hubieren; utilizade en sbsorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de i compafila,

Ganancias acumuladas: Al 31 de didembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta
&5ti 3 disposicidn de los Socios y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos
¥ dertos pages, comda | re iguidacidn de impeestos u obnos.
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7. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Lip resurmen de esta cuenta fua como sigue:

Diciembre 31, 2017 2046
Seguridad flsica Quite 1,331,478 95 2,767,7549.33
Seguridad flsica Guayaguil 1,865,612.31 2,329,483.24
Servicles por facturar Guayvaguil 15E,163.55 43,316,499
Seguridad fisica Cuenca 4772496 473,724, 2%
Sepuridad electronica Cugnca 581060 JEQ.45

5,408, 790,45 5,625,073.80

28, COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCIGN,

Corresponde 3 todos aguellos costos incurridos para fa generacidn de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan:

Diciembre 31, 207 2016

Sueldos, salarios y demas

remuneraciones que constituyen

materia gravada del |ESS 3.1%9. 715,83 3.243.303.67

Aporte ala sepuridad social [incluye

fondo de reserva) 663, 164,52 670,830,21

Beneficios sociales, indemnizacionas y

otras re munE R e s QU no

constituyen materia gravada del iess 58015248 G0t B07,23

Mantenimiento ¥ reparaciones 154.623,42 157.116,42

Gasto planes de beneficos a

empleados 138 633,30 143,948,108

D preciagionis; 4577233 45,112,773

SEgUros y reaseguros [primas y

CELiGnEs) 4B 3BT, 18 44,230,583

Transporte 3341261 51,709, 26

Combustibles 33.126,72 35,944, 43

Honorarios, comisiones y dietas a

personas naturales 31.785,7% 20,556, E2

Oirog gastos 2797032 35,222,558

Agua, wnesgla, luz, v

telecomunicaciones 26,076,498 16.E87, 70

Gastos de gestién 20,386,836 2538717

Armendamiente operativo 1042705 3543 45

Gastos de viaje 1.079,39 o, 13

Impuesitos, contribuciones y otros 280,00 3.508,50
5.018.535,25 5.112.933,48
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29. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma siges:

Dlclembre 31, 2017 2016

Sweldos, salarios y demas

remuneraciomes 27k ea1,24 254.543,17

CHros gastos 198,744,22 53,351,858

Honoraries, comisiones y digtas a

porsonas naturales 105.817, 76 131,684, 10

Arrendamlento operative 50,265,85 56.941,20

Apertes & la seguridad social {incluide

fondo de reserva) 50,857,772 45,796,565

Beneficios codales e indemnizationas 43,896,587 58.262,64

Depreciaciones: 45.013,08 47.476,13

Apua, energia, luz, y

telecomunicaciones 38.213,06 51.856,62

Mantenimiento y reparaciones 16.959,53 21,328,44

Impuestos, cantribuciones ¥ otros 16.452 28 23,314 84

Promocidn y publicidad 8.214,52 11,150,733

Gastos de gesticn (agasajos a

socionistas, trabajadores y clientes) 8.173,54 12.182,0%

Combustibles 7.535,08 70832, 54

SEEURDS ¥ réaseguros (pamas y

cesicnes) 5.725,04 18.056,15

Gasko deteriorn: 5. 384,58 :

Gastos de viaje 3.08%9,00 6622 69

Gaste planes de beneficios a

empleadaos BTT 40 4. 605,49

Carmisiones : T1.580,19

BE6.961,06 B75.885.34
30, GASTOS FINANCIERDS,

Un resurmen de esta cuenta, fue come sigua:

Diciembre 31, 017 2016
Gastos bancarios 501544 508023
Intereses 2.813.82 582549
IMpUestos 1,267.29 TRLEE
Certificacion de chegues 19g.74 91272
Comisiones 23,51 L
Chequeras - 719.24

5,318.80 13,308,949
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OTROS INGRESOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Diciernbre 31, a7 2018
Cibros ingresos 54,6703 84,200,258
Utilidad fpérdida en venta activos Tijos 13.537.79 29,746.49
Intereses de terceros 4,537.12 -

72,241.94 113,955,77

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS,

Ln resumen de [os saldos con partes relacionzdas, fue como sigue;

Diciembre 31, a7 e

Documentos y cuantas por cobrar relacienados
Heredaros Rivas Feliz Afforso Efrain 5491641 -
Savir - 0,53

54,916,81 9,90

Diciemnibra 31, T 2016

Cuentas por pagar relacionadas
[ra, Soraya Rivas 40.848,592 -
Sawir [Comgras] 11927144 TE.617.06
Savir (Crédtos) 171.765,19 76 B63,19

481 880,55 152.481,15

Diciernbirg 31, 2017 2014

Compras
Sawir 45,519,038 45 115,61

SALDOS INICIALES.

&l 31 de diciermbre de 2017 lz Compafila reconecic U535 150.778.33 en la cuenta
patrimonial “"Resultades acurmulades” producte del reconocimiento de certas
inversiones an scciones gue no estuvieron reconacidas previamente por no disponer
de imformacidn, este reconocmiento se efectwd con la aprobacion de su junta de

Socips.

Se han efectuado reclasificaciones en fos estados finangieros previamente emitidos por
la Entidad &l 31 de diciembre de 2016 para facilitar su comparacidn con los Estados
Financieros al 31 de diciembre de 2017, Estas reclasificaciones no modifican el
resultado ni el patrimonio de los ejercicios en las que se efectuaran. Un detalle se

presenta a conti nuaciin:
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Salda nueva Salde anterior

Diciembra 31, ) 2016 Reclasificacian 2016

ACTIVD
Otras cuentas por cobrar 13,586,123 (AT AT 95) 486,374,158
Otros actives no financieros 4.368,14 4368, 14 .

Total Activo corriente 938.064,26 (46B.019,81) 140608407

Total Active no corriente 1394.041,19 . 1.394.041,19

TOTAL ACTIVD 2.332.105.45 jieH.019,81) 2800128, 26

PASIVD

Pasivo corrlente
Cuentas y dotumentos por paga: 5.246,30 (543.637.77) 548.884,07
Cuentas por gagas relacianadas 152,481,185 75617 96 VE.BELLS

Total Paslvo corriente B22.696,25 (468.019,81) 1.290.716,06

Total Pasiwo no cordlente 1.363.964,17 3 1.363.864,17

TOTAL PASIVO 218656082 (4E8.01981)  2.654560,23

PATRIMONIO 3

Taotal patrimonio 145.545,03 - 145.545,03

TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO 2.332.105,45 {qmm,aﬂ 2.800.125,26

34, PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

De conformidad con disposiciones legales wigentes, los contribuyentes sujetos al

impueects 2 12 renta que hayan efectuads operacianes con partes relacienadas, dantro

de un mismo periedo fiscal por un importe acumulado superior a US315 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determing si
tales operaticnes han sido efectuadas a valores de plens competencia. E! importe
acumulade de las ocperaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante los
afing 2047 y 2006 no superan el importe acumulade mencionada.

35. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 2% de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la

economia, fortalecimienta de la delarizacion y modernizacion de la gestidn financiers,

a continuacion, se detallan los aspectos mas impartantes de la mercionada Ley:

— Serdn considerados deducibles para el cilculo def impussto a la renta los pagos por
desahugio v jubilacisn patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores (deduciblas o nol,
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= Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades zl 25%, v cuando |z
socipdad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficarios o
similaras residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
atcionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar
quz g benaficiario efectivo no as un titular nominat o formal bajo régimen juridico
especifica,

— Para el cilculo del anticipo de Impueste a la renta, del rubeo de pastos deducibles te

pueden disminuir los gastos por susldos v salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patropales y los walores de gastos incrementales por
pereracion de ruevo emples v la edguisicion de nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad groductiva futura v generar un mayor nivel de
producciin.

— El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedante

entra el anticipo pagado y el impuesto & la renta causade, slempre que se verifigue
que se ha mantenide o inceementado el emplec nete.

= Mo sera deducible del impuesto & {2 renta v no serd créditg tributario, el VA en
compras realizacas en efectivo superiores a US51,000 (anteriormenta LUSSS,000),

— La ndmina de los administradores, representantes iegales y sockos o accionistas, que
se envia anuzlmente a |a Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares
internachonzles de transparencia en materis tributaris y de lucha contra actvidedes
ilicitas,

36. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS:
Al 31 de diclembre de 2017 v 2016 corretponde principalments @ garantias entregas a
clientes.

37. CONTINGENTES.
Al 31 de diciemBre de 2017 v 2018, de scuerdo 2 Ios asesorss lagales, |a Compafia no
mentiene demandas en contra no Fesueltas que reguieran ser reveladas, asi como no
se han determinade cuantias por posibles obligaciones que requicran ser registradas
en los estados financiercs adjuntos.
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SANCIONES.

~  De la Superintendencia de Compaiias: No se han aplicado sanciones a
VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA., 3 sus Directares o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencla de Compafias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciemnbre de 2017 y 2016.

- De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones
significativas a VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA. LTDA., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Entre el 31 de diciembre de 2017 y 2016 y la fecha de emisién de estos Estados
Financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otrz
indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance Ia compaitia estd analizande los
impactos y politicas aplicarse en el afic posterior con respecto a la aplicacion de la NIIF
15 v NIIF @ que inicia el 01 de enero de 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracidn de la Compaiia el 19 de abril de 2018 y seran
presentados a su Junta de Socios para su aprobacion. En opinién de la Administracion
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin
medificaciones.
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