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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

sh 
A los señores socios de MN 
VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA LTDA 

Hemos efectuado una auditoría del estado de situación general de 

VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA LTDA, al 31 de 

diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, de 

evolución del patrimonio y de flujo de efectivo por el año 

terminado a esa fecha. La preparación de dichos estados 

financieros es de responsabilidad de la administración de la 

empresa y, la nuestra es la de emitir una opinión sobre los 

estados financieros en función de la auditoría practicada. 

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoría 

generalmente aceptadas en el país; tales normas requieren que el 

trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un 

razonable grado de seguridad de que los estados financieros están 

exentos de exposiciones erróneas O falsas, de carácter 

significativo. También incluye un examen en base a pruebas de 

evidencias, que respaldan las cifras e informaciones reveladas en 

los estados financieros de la empresa. 

La auditoría comprende también una evaluación de los principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el país y de las 

estimaciones importantes hechas por la administración de la 

empresa, así como la evaluación de la presentación general de los 

estados financieros. 

En nuestra opinión, estados financieros antes ' mencionados, 

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la 

situación financiera de VICOSA al 31 de diciembre de 2004, los 

resultados de sus operaciones, la evolución patrimonial y el flujo 

de efectivo por el año terminado a esa fecha, de conformidad con 

las NEC y los principios de contabilidad generalmente aceptados en 

el Ecuador. 

Quito, marzo 23 del 2005 

Atentame 

sl SH Pestio Lncango Contulaudines Cia Lata 
SC-RNAE-N? 316 

Patréctio%Lincango S. 

Socio de auditoría 

ENCE-RN+21867
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL VICOSA CIA LTDA 

  

  

  

  

  

BALANCE DE SITUACION GENERAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 

2004 2003 
ACTIVO CORRIENTE 

CAJA - BANCOS (NOTA 3) 5.299,98 50.562,06 
CLIENTES (NOTA 4) 323.893,82 291.278,46 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 294.342,25 247.822,03 
INVENTARIOS (NOTA 6) 27.200,96 44.901,34 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 650.737.01 634.563,89 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 7) 341.102,43 387.436,01 
ACTIVO DIFERIDO Y OTROS (NOTA 8) 5.937,75 5.997,75 

TOTAL ACTIVO 297.177.149 1.027.997,85 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE 
DIVIDENDOS POR PAGAR (NOTA 9) 89.568,52 96.720,34 
CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 228.936,14 256.789,33 
OBLIGACIONES PATRONALES (NOTA 12) 23.227,53 22.484,35 
RETENCIONES POR PAGAR (NOTA 11) 102.592,80 55.495,21 
PROVIS.BENEFICIOS SOCIALES (NOTA 13) 47.465,43 82.181,80 
PROVIS.JUBILACION PATRONAL (NOTA 2,f) 77.298,89 85.585,33 

TOTAL PASIVOS 569.089,11 599.256,36 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL (NOTA 14) 44.000,00 44.000,00 
RESERVA LEGAL (NOTA 15) 30.556,68 30.556,88 
RESERVA FACULTATIVA 10.434,04 10.434,04 
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 16) 331.783,82 331.783,82 
RESERVA ESTATUTARIA 5.647,28 5.647,28 
UTILIDAD EJERCICIO 6.266,27 6.259,47 

TOTAL PATRIMONIO 426.688 09 426.681,28 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 997.777,19 1.027.937, 65 

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

2004 2003 

INGRESOS OPERACIONALES 3.064,421,98 3.054,784,70 

() COSTOS DE OPERACIÓN Y VENTAS (2.608.704,25) (2.690.319,89) 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 455.717,73 364.464,81 

() GASTOS 

MANTENIMIENTO (13.984,77) (18.502,05) 

ADMINISTRACIÓN (491.341,15) (454.960,77) 

GASTOS BANCARIOS (2.016,55) (2.318,74) 

TOTAL GASTOS (507.342,47) (475.781,56) 

(PÉRDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (51.624,74) (111.316,75) 

INGRESOS NO OPERACIONALES (NOTA 17) 61.454,18 117.576,22 

UTILIDAD EJERCICIO 9.829,44 6.259,47 

PARTICPACIÓN EMPLEADOS . (1.474,42) (938,92) 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (2.088,76) (1.330,14) 

UTILIDAD NETA EJERCICIO 6.266,27 3.990 41 
  

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL. COMERCIAL. S.A. VICOSA 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIMEBRE DEL 2004 

CAPITAL SOCIAL 
SALDO AL 31/12/2003 44.000,00 
SALDO AL 31/12/2004 44.000,00 

RESERVA LEGAL 
SALDO AL 31/12/2003 30.556,66 
SALDO AL 31/12/2004 30.556,68 

RESERVA FACULTATIVA 
SALDO AL 31/12/2003 10.434,04 
SALDO AL 31/12/2004 10.434,04 

RESERVA ESTATUTARIA 
SALDO AL 31/12/2003 5.647,28 
SALDO AL 31/12/2004 5.647,28 

RESERVA CAPITAL 
SALDO AL 31/12/2003 331.783,82 
SALDO AL 31/12/2004 331.783,82 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2004 8.268,27 
TOTAL PATRIMONIO 428.688,09 

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE. 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIMEBRE DEL 2004 

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES 
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 3.031.806,62 
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (3.022.186,32) 
PAGO DIVIDENDOS (7.151,82) 
GASTOS FINANCIEROS (2.016,55) 
OTROS INGRESOS 61.454,18 

EFECTIVO PROVISTO EN OPERACIONES 61.906,11 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
INCREMENTO NETO DE ACTIVOS FIJOS (92.832,11) 
AJUSTES ACTIVOS FIJOS (6.039,64) 

EFECTIV UTILIZADO EN INVERSIONES (98.871,75) 

FLUJO EFECTIVO DE ACT. DE FINANCIAMIENTO 
DISMINUCIÓN PROV. JUBILACIÓN PATRONAL (8.296,44) 

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO (8.296,44) 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETA EFECTIVO DEL AÑO 2004 (45.262,08) 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 2004 50.562,06 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 2004 5.299,98 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EFECTIVO 
NETO PROVISTO POR OPERACIONES 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.266,27 
- AJUSTES PARA LA CONCILIACIÓN CON LA UTILIDAD 
DEPRECIACIONES 102.002,89 

-CAMBIOS EN EFECTIVO Y PASIVOS CORRIENTES 

AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (42.192,61) 
DISMINUCIÓN INVENTARIOS 17.700,38 
DISMINUCIÓN CUENTAS POR PAGAR (27.883,19) 
AUMENTO OBLIGACIONES PATRONALES 763,18 
AUMENTO RETENCIONES POR PAGAR 47.097,39 
DISMINUCIÓN PROVISIONES SOCIALES (34.716,37) 
PAGO DIVIDENDOS (7.151,82) 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES 61.906,11 

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA 

Notas a los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2004, expresados en USD dólares, 

IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA. 

La empresa está constituida en la República del Ecuador desde 

noviembre de 1972 y su objetivo principal consiste en proporcionar 

servicios de prevención del delito, vigilancia y seguridad a favor 

de personas naturales, jurídicas, instalaciones y bienes; custodia 

y transporte de valores; investigación, seguridad en medios de 

transporte privado de personas naturales y jurídicas y bienes, etc. 

Además podrá realizar las actividades conexas y relacionadas con el 
objeto social. 

El domicilio principal es el Distrito Metropolitano de Quito, no 

obstante por resolución de la Junta General de Socios, podrá 

establecer sucursales, agencias y representaciones en cualquier 

parte del país o del exterior, por lo que se han establecido otros 

centros de operación en las ciudades de Cuenca y Guayaquil. 

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Vigilancia y Seguridad 

privada, publicada en el registro oficial N! 130 del 22 de julio 

del 2003, en su artículo séptimo “Las compañías de vigilancia y 
seguridad privada se constituirán bajo la especie de compañía de 
responsabilidad limitada de acuerdo a la Ley de Compañías y la 

presente Ley; en tal virtud, en marzo 2004, se inició el trámite de 

cambio de adopción de nuevos estatutos y en diciembre 15 del 2004, 

quedó inscrita en el registro mercantil del cantón Quito. 

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES 

A continuación se resumen los más “importantes principios y/o 

prácticas contables seguidas por la empresa, en la preparación de 

sus estados financieros en base a acumulación, conforme a las NEC 

y los principios contables de aceptación general establecidas o 

autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Bases de Presentación.- El balance general al 31 de diciembre de 

2004, fue preparado de acuerdo con lo establecido en las NEC a sus 

valores y costos dolarizados y el estado de resultados está 

preparado y presentado a sus costos históricos. 

  

INVENTARIOS 

Los inventarios de uniformes, suministros, materiales y equipos de 
servicio, están registrados al costo de adquisición, utilizando el 

método promedio, el cual no excede el valor de mercado. El costo de 

operación y ventas se ha determinado sobre la base del método del 
inventario periódico.
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MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS 

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados 

del año. Los costos por renovaciones y mejoras de importancia se 

consideran como adiciones al activo fijo. 

PROPIEDAD Y EQUIPO 

La Propiedad y Equipo se encuentran registrados a su costo de 

adquisición, actualizados y dolarizados mediante las disposiciones 

de la NEC 17 hasta marzo/2000. La depreciación es calculada sobre 

valores dolarizados siguiendo el método de línea recta, en función 

de la vida útil estimada de los respectivos activos, que oscila 

entre 5 y 10 años, de acuerdo al siguiente detalle: 

Equipos Computación 20% 

Vehículos e instalaciones 20% 

Muebles, enseres y equipo de oficina 103 

Equipos y Armas de Servicio 10% 

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes 

revisaron en términos generales la. aplicación de los 

procedimientos de depreciación, en sus aspectos significativos. 

PARTICIPACIÓN DEL PERSONAL 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la compañía 

reparte a su personal una participación del 15% sobre las 

utilidades del ejercicio. 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

La compañía está sujeta al pago del impuesto sobre la renta de 

las utilidades obtenidas, en el 25%, después de la deducción de 

la participación a los trabajadores. 

JUBILACIÓN PATRONAL 

De acuerdo con las disposiciones del código de trabajo, se 

establece que los trabajadores y empleados tendrán derecho a ser 

jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan completado por 
lo menos 25 años de trabajo continuo o ininterrumpido, la compañía 
al 31 de diciembre de 2004, mantiene provisionado un valor de USD 
77,298.89 por dicho concepto, con base a estudios de cálculo 
actuarial del año 1997. 
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FONDO DE RESERVA , 

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compañía está 

efectuando aportaciones al  JESS, institución que ha asumido la 

responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el código 

de trabajo por concepto de fondos de reserva y pensiones de jubilación. 

CAJA - BANCOS 

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y 

depositados en las cuentas corrientes de la compañía, cuyo saldo al 

cierre del presente ejercicio fueron de: 
Caja y fondos rotativos 1,179.92 

Cuentas Corrientes 4,120.06 

Total 5,299,98 

CUENTAS POR COBRAR: Clientes 

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compañía y son; 

Clientes Quito 200,383.50 

Clientes Guayaquil 92,680.50 

Clientes Cuenca 89,780.69 

Subtotal Clientes 372,844.69 

(-) Provisión incobrables ( 48,950.87) 

Total clientes neto 323,893.82 

  

De acuerdo a la información suministrada por la Administración de VICOSA, 

se mantiene como clientes pasivos y sin movimiento (ex-clientes con 

dificultades para el cobro desde 1994) en Guayaquil USD 13,598.35. En el 

2003 y 2004, la compañía no provisionó valor alguno para créditos 

concedidos y no cobrados a clientes, para cubrirse de los riesgos de 

incobrabilidad, manteniéndose el saldo del año anterior que es de USD 

48,950.87. La provisión para cuentas de dudoso cobro, representa el 13.13% 

del total de cuentas por cobrar clientes. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

En este rubro se incluyen las siguientes partidas: 

Préstamos Empleados 15,767.04 

Comisariato VICOSA 10,232.04 

SAVIR S.A. 10,807.06 

SAVIR S.A. 22,754.96 

Fondos en Garantía 2,972.46 

Cuentas por Liquidar Guayaquil-CUENCA 137,842.72 

SERFIN 6,379,31 

Raquel Palacios 3,753.11 

Impueslo Palrimonio Sociedades 1% 732.00 *1 
Retenciones en la Fuente 57,680.64 

Valores en tránsito (monitoreo) 1,128.45 

Varias Cuentas por Cobrar 24,292,46 

Total otras cuentas por cobrar 294,342.25 
 __LL 

*1 Son gastos no deducibles. 
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INVENTARIOS 

En este rubro se han agrupado los valores correspondientes a 

Uniformes para los guerdias, pequeños equipos para monitoreo, 

Reinversores de energia, Cámaras de seguridad, calzado, otros 

inventarios de seguridad y suministros de oficina por USD 27,200.96 

7.- PROPIEDAD Y EQUIPO.- Este rubro se resume como sigue: 

USD 

Instalaciones 31/12/03 y 31/12/04 16,053.09 

Terrenos 31/12/03 y 31/12/04 2,118.04 

Edificios 31/12/03 y 31/12/04 89,197.64 

Equipos Computación 31/12/03 73,436.41 

aumentos 2004 2,130.00 

0 saldo 31/12/04 75,566.41 

Muebles, enseres, equipo oficina 31/12/03 88,827.93 

aumentos 2004 714.21 

saldo 31/12/04 89,542,14 

Vehículos 31/12/02 514,091.33 

aumentos netos 2003 47,857,898 

saldo 31/12/03 561,949.21 

Fauipo de Servicio 31/12/02 248,570,79 

aumentos 2003 4,516.75 

saldo 31/12/03 253,087.04 

Radios Comunicador 31/12/03 0.00 
aumentos 2004 11,128,009 

0 saldo 31/12/04 11,128.09 

Armas de Servicio 31/12/03 y 31/12/04 133,364,39 

SUBTOTAL 1'232,006.05 

Otros activos a largo plazo 344,19 

í-) depreciación acumulada 31/12/03 ( 891,247,91) 

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO: 341,102.43 

La depreciación cargada a resultados del presente período asciende a USD 

102,002.49 de acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2c. 

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS 

Se incluyen valores pagados por  membresías ¡individuales y 

corporativas al Club VIP., por un valor total de USD 5,937.75. No 

se han recibido dividendos.
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DIVIDENDOS POR PAGAR 

Se refieren a valores por pagar, de dividendos declarados de años 

anteriores y que por falta de liquidez ro han sido cencelados «€ 

los socios 

CUENTAS POR PAGAR 

El siguiente es un detalle de las obligaciones con los proveedores 

locales: 

Cuentas por liquidar (agencias) 172,635.41 

Tntc. Efrain Rivas EF, 19,079,44 

Internacional Merk 9,986,16 

Otras cuentas por pagar 

Total cuentas por pagar 228,936.14 

RETENCIONES POR PAGAR 

Este rubro se resume como sigue: 
Impuesto al Valor Agregado 28,709.25 

IESS por pagar (aportes y préstamos) 27,174.08 

Fondo de Reserva 30,524.53 

Comisariato VICOSA 7,159,43 

Retenciones en la fuente por pagar 760.96 

Relenciones IVA por pagar 1,786.25 

Otras retenciones 8,566.25 

Total 104, 681.35 

OBLIGACIONES PATRONALES 

Dentro de este rubro se han 

Y remuneraciones mensuales 

personal de VICOSA por USD 

primeros días de enero/2005. 

PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES 

Dentro de este rubro se han agrupado las provisiones de beneficios 

ando como saldo sociales anuales, a saber, por cada 

27,235.13 

registrado las provisiones por sueldos 

a diciembre de 2004, 

23,227.53 y que se lo cancela en los 

egencia, 

acumulado al cierre del ejercicio de USD 47,465.43. 

por pagar
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CAPITAL SOCIAL 

El capital social de VICOSA es de USD 44,000 dividido en 44.000 
acciones ordinarias y nominativas de USD 1.02 cada una. 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje 

del 5% de las utilidades anuales deba ser apropiado para una 

reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por lo menos al 

20% del capital social. Esta reserva no es disponible para la 
ni stribució da dividond a cn pedir, Tmea accionistas aistricución ac 1vidg4enaos en Sicctivo a 100 accioniScaos 

pudiendo capitalizarse en su totalidad. 

RESERVA DE CAPITAL 

En esta cuenta se han registrado los valores por corrección 

monetaria desde 1991 hasta 1999, que se registraba en la cuenta 

reserva revalorización del patrimonio; en el 2000 se registró los 

efectos de la aplicación de la NEC 17, 

INGRESOS NO OPERACIONALES 

En este rubro se han agrupado, los siguientes conceptos: 

Recuperaciones y reembolsos 57,187.96 

Varios ingresos no operacionales 4,266.22 

Suman 01,454.18 

SITUACIÓN TRIBUTARIA 

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de 

revisión por parte de la Administración Tributaria los ejercicios 
económicos de 1997 a 2004, inclusive. 

EVENTOS POSTERIORES 

Con fecha 10/marzo/04, registro oficial N” 289 y resolución 
N*03.0.14.0251 de la Superintendencia de Compañias, se introdujo 

cambios en los dictámenes del auditor externo y memoria anual del 

administrador en cuanto al cumplimiento y utilización de software 

adquirido con las licencias respectivas.
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EVENTOS SUBSECUENTES 

a 

U 

) 

»* 

En el suplemento del registro oficial N” 494 del 31 de 

diciembre del 2004, se publicó el decreto ajecutivo N? 

2430, en la cual se expiden varias reformas al 

reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen 

Tributario Interno, en la cual básicamente se reforman 

y determinan aspectos particulares de los precios de 

Lransferencia entre partes relacionadas, las cuales 

serán de aplicación obligatoria a partir del ejercicio 

fiscal 2005, según el artículo 3 de dicho decreto 

ejeculivo. 

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de 

proparación dci prosonte informo 23 de marzo del 

2005), no se han producido eventos o situaciones que en 

opinión de la Adminislración de la compañía pudieran 

tener "efectos significativos sobre los estados 

financieros 

HARAN PRA


