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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los sefiores accionistas de
VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacidén general
de VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA, al 31 de
diciembre de 2002 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio, de flujo de efectivo por el afio
terminado a esa fecha. La preparacién de dichos estados
financieros es de responsabilidad de la administracién de 1la
empresa Yy, la nuestra es la de emitir una opinién sobre los
estados financieros en funcién de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren dgue
el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones errbéneas o falsas, de
caracter significativo. También incluye un examen en base a
pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacién de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por la administracidén de 1la
empresa, asi como la evaluacién de la presentacidén general de
los estados financieros.

Del examen de auditoria efectuado, se ha determinado que:

l.- En la venta de activos fijos no se facturé el IVA por USD
1.428.00 y por ende tampoco se declard como venta, pero si
se registr6 en cuenta de resultados dicha venta.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes
que podrian efectuarse de ser considerados necesarios, sobre lo
descrito en 1; 1los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos;
la situacidén financiera de VICOSA al 31 de diciembre de 2002,
los resultados de sus operaciones, la evolucidén patrimonial y
el flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de
conformidad con las NEC y 1los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, marzo 25 del 2003

Atentamente,

SC- -N° 316

e 2O
Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN#21867
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A.
ESTADO DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

2002 2001
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 42.831,32 85.879,65
CLIENTES (NOTA 4) 375.692,06 582.352,04
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 288.951,15 211.334,12
INVENTARIOS (NOTA 6) 53.594,96 12.5563,22
INVERSIONES TEMPORALES (NOTA 7) 58.445,60 118.445,60
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 819.51509 1.010.564,63
PROPIEDAD Y EQUIPO (NOTA 8) 420.459,08 440.764,01
OTROS ACTIVOS: ACCIONES (NOTA 9) 5.937,75 5837,75
TOTAL ACTIVO 1.245.911.92 1.457.266,39
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
DIVIDENDOS POR PAGAR 42.207,30 52.987,32
CUENTAS POR PAGAR (NOTA 10) 283.352,55 392.802,60
OBLIGACIONES PATRONALES (NOTA 12) 27.075,66 51.172,07
RETENCIONES POR PAGAR (NOTA 11) 78.044,26 72.640,35
PROVIS.BENEFICIOS SOCIALES (NOTA 13) 84.718,30 226.169,77
PROV.JUBILACION PATRONAL (NOTA 2g) 96.950,33 105.360,33
TOTAL PASIVO CORRIENTE 612.348,40 901.132,44
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 14) 44.000,00 44.000,00
RESERVA LEGAL (NOTA 15) 30.556,68 21.452,12
RESERVA ESTATUTARIA 5.647,28 5.647,28
RESERVA FACULTATIVA 10.434,04 10.434,04
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 16) 331.783,82 331.783,82
UTILIDAD EJERCICIO 211.141,70 142.816,69
TOTAL PATRIMONIO 633.563,52 556.133,95
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.245.911,92  1.457.266,39

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVOS
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

2002 2001
INGRESOS OPERACIONALES 431748462 3.393.454,57
(-) COSTO DE OPERACION Y VENTAS (3.691.050,00) (3.350.440,55)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 62643462  34.014,02

(-) GASTOS
MANTENIMIENTO (21.885,71)  (21.554,52)
ADMINISTRACION (523.368,92) (387.496,53)
GASTOS BANCARIOS (845374)  (3.332,67)
TOTAL GASTOS (653.708,37) (412.383,72)
UTILIDAD OPERACIONAL 7272625 (378.369,70)
INGRESOS NO OPERACION  (NOTA 17) 138.41545  521.186,39
UTILIDAD EJERCICIO 21114170  142.816,69
PARTICIPACION EMPLEADOS (31.671,26)  (21.422,50)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (44.867,61)  (30.34855)
UTILIDAD NETA EJERCICIO 13460283  91.04564

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/DIC/01 44.000,00
SALDO AL 31/DIC/02 44.000,00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/DIC/O1 21.452,12

ASIGNACION DE UTILIDADES 2001 9.104,56

SALDO AL 31/DiC/02 30.556,68

RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31/DIC/01 10.434,04
SALDO AL 31/DIC/02 10.434,04

RESERVA ESTATUTARIA
SALDO AL 31/DIC/O1 5.647,28
SALDO AL 31/DIC/02 5.647,28

RESERVA DE CAPITAL:
SALDO AL 31/DIC/01 331.783,82
SALDO AL 31/DIC/02 331.783,82

UTILIDAD EJERCICIO 2002 211.141,70
TOTAL PATRIMONIO 633.563,52

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 4.524.144,60
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADO  (4.461.012,89)
PAGO DIVIDENDOS (10.780,02)
PAGO UTILIDADES (133.712,13)
INVERSIONES TEMPORALES 60.000,00
OTROS INGRESOS 138.415,45
AUMENTO OTRAS CTAS POR COBRAR (77.617,03)
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES 39.437,98
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS (85.976,31)
VENTA DE ACTIVOS FIJOS 11.900,00
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (74.076,31)
FLUJO EFECTIVO ACTIV.DE FINANCIAMIENTO:
DISMINUCION PROV.JUBILACION PATRONAL (8.410,00)
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO: (8.410,00)
DISMINUCION NETA EFECTIVO DEL ANO 2002 (43.048,33)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2002 85.879,65
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2002 42.831,32

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR OPERACIONES

UTILIDAD DEL EJERCICIO 21114170
- AJUSTES PARA LA CONCILIACION CON LA UTILIDAD
DEPRECIACIONES 91.871,38
UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVO FIJO (11.655,36)
- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

DISMINUCION CLIENTES 206.659,98
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (77.617,03)
INVENTARIOS (41.041,74)
INVERSIONES TEMPORALES 60.000,00
CUENTAS POR PAGAR (109.450,05)
OBLIGACIONES PATRONALES (24.096,41)
RETENCIONES POR PAGAR (5.403,91)
PAGO UTILIDADES (133.712,13)
PAGO DEVIDENDOS (10.780,02)
PROVIS.BENEFICIOS SOCIALES (116.478,43)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR OPERACIONES 38.437,98

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VIGILANCIA INDUSTRIAL COMERCIAL S.A. VICOSA
Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2002, expresados en USD dolares.
1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Reptiblica del Ecuador desde
noviembre de 1972 y su objetivo principal consiste en la prestacién
de servicios de investigacién, informacidén y proteccidén a personas,
negocios, o empresas; suministrar personal a empresas, negocios,
para el mantenimiento de edificios y oficinas; proporcionar a
personas, hnegocios o empresas servicio de investigacién de
antecedentes para concesién de crédito y efectuar cobranzas. Ademas
podra realizar toda clase de actos y contratos civiles o
mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas, relacionadas con
el objeto social. .

El domicilio principal es 1la ciudad de Quito, no obstante por
acuerdo o resolucién de los accionistas y la Junta General, podra
abrir sucursales, agencias y representaciones en cualquier parte
del pais y en el exterior, por lo que se han establecido otros
centros de operacién en las ciudades de Cuenca y Guayaquil.

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes y mediante
resolucién No.0064 de enero de 1992 del Ministerio de Gobierno y
Policia, VICOSA obtiene la autorizacién de funcionamiento como
empresa de seguridad, relativo a la proteccién y vigilancia de
personas y bienes e investigacién. Ademads mediante resolucién
N°020Q.1J.2394 del 2/julio/02 de la Superintendencia de la
Compaiiias, se le autorizdé la conversidén de capital y elevacidén de
estatutos de la reforma de su objeto social: “la compafiia tiene por
finalidad proporcionar servicios de proteccién y vigilancia de
personas, de bienes, muebles e inmuebles; de investigacién y
custodia de valores”.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacién de
sus estados financieros en base a acumulacidén, conforme a las NEC y
los principios contables de aceptacién general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.- El1 balance general al 31 de diciembre de
2002, fue preparado de acuerdo con lo establecido en las NEC a sus
valores y costos dolarizados y el estado de resultados esta
preparado y presentado a sus costos histoéricos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios de uniformes, suministros, materiales vy
equipos de servicio, estdn registrados al <costo de
adquisicién, utilizando el método promedio, el cual no excede
el valor de mercado. El costo de operacién y ventas se ha
determinado sobre la base del método del inventario
periddico.
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d)

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
resultados del afio. Los costos por renovaciones y mejoras de
importancia se consideran como adiciones al activo fijo.

PROPIEDAD Y EQUIPO

La Propiedad y Equipo se encuentran registrados a su costo de
adquisicién, actualizados y dolarizados mediante las
disposiciones de la NEC 17 hasta marzo/2000. La depreciacidn
es calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de
linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 5 y 10 afios, de acuerdo
al siguiente detalle:

Equipos Computacidn 20%
Vehiculos e, instalaciones 20%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos y Armas de Servicio 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos generales la aplicacién de los
procedimientos de depreciacibn, en sus aspectos
significativos.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafiia reparte a su personal una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio.

INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones se registran al costo de adquisicién y los
intereses se registran al vencimiento en su valor neto ganado

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta
de 1las utilidades obtenidas, en el 25%, después de la
deduccién de la participacién a los trabajadores.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se
establece que los trabajadores y empleados tendran derecho a
ser Jjubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por 1lo menos 25 afios de trabajo continuo o
ininterrumpido, la compafiia al 31 de diciembre de 2002, tiene
provisionado un valor de USD 96,950.33 por dicho concepto con
base a estudios de calculo actuarial.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compaifiia
estd efectuando aportaciones al IESS, institucién que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el cédigo de trabajo por concepto de
fondos de reserva y pensiones de jubilacién.
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CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:

Caja y fondos rotativos 1,310.00
Cuentas Corrientes y ahorros 41,521.32
Total 42,831.32

CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compafiia,
y se resume CoOmo sigue:

Clientes Quito 293,355.14
Clientes Guayaquil 78,841.77
Clientes Cuenca 52,446.02
Subtotal Clientes 424,642 .93
(=) Provisidén incobrables ( 48,950.87)
Total clientes neto 375,692.06

De acuerdo a la informacién suministrada por la
Administracidén de VICOSA, se mantiene como clientes pasivos
y sin movimiento (ex-clientes con dificultades para el cobro
desde 1994) en Guayaquil USD 9,286.00; ademas se encuentran
créditos vencidos e incobrables de clientes Quito por USD
31,935.19 y en Cuenca por USD 2,311.23; con lo cual la
cartera vencida e incobrable asciende a USD 43,532.42.

En el 2002, la compafiia no provisiond para créditos
concedidos y no cobrados a clientes, para cubrirse de los
riesgos de incobrabilidad, manteniéndose el saldo del afio
anterior que era de USD 48,950.87.

La provisidén para cuentas de dudoso cobro, representa el
11,52% del total de cuentas por cobrar clientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

Empleados 8,370.02
Comisariato VICOSA 8,498.24
EUROSAVIR S.A. 44,648.43
SAVIR S.A. 18,330.71
Fondos en Garantia 4,913.75
Cuentas por Liquidar Guayaquil-CUENCA 128,807.66
SERFIN 6,379.31
Raquel Palacios 4,053.11
Impuesto Patrimonio Sociedades 1% 732.00 *1
Retenciones en la Fuente 44,434.75
Varias Cuentas por Cobrar 19,783.17
Total otras cuentas por cobrar 288,951.15

Son gastos no deducibles,
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6.— INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguientes

Equipos para monitoreo
Inventario Reinversores de energia
Inventario Camaras Seguridad

Inventario Uniform.,calzado, prod.ter.

Equipos de servicio y seguridad
Importaciones en transito

Otros inventarios de seguridad

Inventario suministros oficina

Total

partidas:

1,020.44
1,640.28
3,808.26
18,000.69
15,058.88
13,472.04
469.04
125.33
53,594.96

7.- PROPIEDAD Y EQUIPO.- Este rubro se resume como sigue:

Instalaciones 31/12/01
aumentos 2002
saldo 31/12/02

Terrenos 31/12/01
saldo 31/12/02

Edificios 31/12/01
aumentos 2002
saldo 31/12/02

Equipos computacién 31/12/01
aumentos 2002
saldo 31/12/02

Muebles, enseres, equipo oficina 31/12/01
aumentos 2002
saldo 31/12/02

Vehiculos 31/12/01
disminuciones 2002
aumentos netos 2002
saldo 31/12/02

Equipo de Servicio 31/12/01
aumentos 2002
saldo 31/12/02

Armas de Servicio 31/12/01
disminucién 2002
saldo 31/12/02
SUBTOTAL
(=) depreciacién acumulada 31/12/02
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO:

La depreciacién cargada a resultados del presente periodo asciende

USD
14,924.11
__316.93
15,141.04

2,118.04
2,118.04

89,073.58
124.06
89,197.64

56, 062.85

12,661.00
68,723.85

85,103.65
3,153.97
88,257.62

517,205.78
(11, 900.00)

62,147.55

567,453.33

190,878.22
57,067.25
247,945.47

122,178.35
(2,286.00)
119,892.35
17198,729.34
( 778,270.26)
420,459.08

a USD 91,871.38 de acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2c.
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INVERSIONES TEMPORALES

Este rubro se resume como sigue:

ENTIDAD VALOR VENCE INTERES
Bco COFIEC CDR 58,301.60 28/mar/03 10.25%
Otras 144.00
Suman 58,445.60

INVERSIONES EN OTROS ACTIVOS

Se incluyen valores pagados por membresias individuales
corporativas al Club VIP., por un valor total de USD $ 5,937.75.

No se han recibido dividendos por estas inversiones.

CUENTAS POR PAGAR

y

El siguiente es un detalle de las obligaciones con 1los

proveedores locales:

Sobregiro ocasional 58, 033.45
Publiconti 2,917.49
Cuentas por liquidar (agencias) 163,967.10
Sr. Efrain Rivas 2,262.56
ANSESA-Quito-Guayaquil 8, 900.00
Otras cuentas por pagar 47,271.85

Total cuentas por pagar 283,352.55

RETENCIONES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

Impuesto al Valor Agregado 1,258.82
IESS por pagar (aportes y préstamos) 17,907.41
Comisariato VICOSA 94.45
Retenciones en la fuente por pagar 306.09
Retenciones IVA por pagar 27,775.26
Otras retenciones 30,701.99
Total 78,044.26

OBLIGACIONES PATRONALES

Dentro de este rubro se han registrado las provisiones por
sueldos y remuneraciones adicionales mensuales a diciembre

de 2002, por pagar al personal de VICOSA.
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PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES

Dentro de este rubro se han agrupado las siguientes
provisiones de beneficios sociales anuales, a saber:

Prov. décimo tercer sueldo 4,123.57
Prov. décimo cuarto sueldo 3,239.68
Prov. vacaciones 662.96
Prov. indemnizaciones 67,342.11
Prov. fondo de reserva 9,349.98

Suman 84,718.30

CAPITAL SOCIAL

El capital social de VICOSA es de USD 44,000 dividido en 44.000
acciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe ser
apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta,
llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para la distribucién de dividendos en efectivo a
los accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se han registrado los valores por correccidn
monetaria desde 1991 hasta 1999, que se registraba en la
cuenta reserva revalorizacién del patrimonio; en el 2000 se
registrd los efectos de la aplicacidén de la NEC 17.

INGRESOS NO OPERACIONALES

En este rubro se han agrupado, los siguientes conceptos:

Intereses ganados inversiones temporales 21,305.66
Recuperaciones y reembolsos 91,240.72
Venta de activos fijos 11,655.36
Varios ingresos no operacionales 14,213.71
Suman 138,415.45

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
revisién por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econémicos de 1997 a 2002, inclusive.

EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 21/enero/03 y resolucién N°03.Q.IJ.0251 de la
Superintendencia de Compafiias, se aprobd 1la proérroga de
plazo de duracidén y la reforma de estatutos, se inscribié en
el Registro Mercantil el 3/feb/03, con el N° 370, tomo 134.




