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A.

B.1.

TERRANOVA DRILLING S.A.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDdlares)

TERRANOVA DRILLING S.A.C.:

Fue establecida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, el 21 de
julio de 2009, como sucursal de la compaiiia peruana Terranova Drilling S.A.C.; su
domicilio actual es la ciudad de Quito. Fue inscrita en el Registro Mercantil el 24
de julio de 2009.

Su actividad principal es la prestacion de servicios de perforacion tendiente
a descubrir, reconocer, ubicar, determinar o explotar yacimientos mineros o
recursos hidricos; asi como servicios de exploracion minera y todo tipo de
servicios relacionados con la industria minera.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 18 de abril de 2016 por parte de la
Apoderada General de la Compaiia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacioén definitiva.

BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS., RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, Y ESTIMACIONES Y JUICIOS

CONTABLES:
BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién, las politicas contables adoptadas en la preparacién y
presentacion de estos estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre del 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros.

Base de preparacion: Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo histérico, excepto por las partidas de propiedades, maquinarias y
equipos, donde se aplicé el modelo de revaluacién, y por las obligaciones por
beneficios a empleados no corrientes, que son valorizadas en base a métodos
actuariales. En el caso del costo histdrico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.




TERRANOVA DRILLING S.A.C.
B.2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién, los principios y practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Efectivo_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo
inferiores a tres meses, de gran liquidez, que son faciimente convertibles en
importes determinados de efectivo y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor; y sobregiros bancarios. Este Uitimo es presentado como
pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Activos financieros: La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por
deterioro. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

Cuentas y documentos por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por
cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la prestacion de

servicios en el curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, pues se espera recuperar en 12 meses,
excepto por los de un vencimiento mayor contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Provisién para cuentas incobrables: Periodicamente, la Administracion de
la Companiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar, para determinar si
existen indicios del deterioro de su cartera, segun lo establece el parrafo 64 de la
norma internacional de contabilidad NIC 39. E| deterioro de la cartera establecido
en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provision
para cuentas de dudosa recuperacion.

Se determina en funcion de una estimacion efectuada por la
Administracion. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no registré
provision para cuentas incobrables.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo o al valor neto
realizable, el menor. El costo de los inventarios comprende insumos y materiales
para perforacion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
Luego del reconocimiento inicial el costo de los inventarios es valorado al método
promedio ponderado.

Propiedades, maquinaria y equipos: Se miden inicialmente al costo de
adgquisicién incluyendo los costos de ubicacion y de puesta en condiciones de

funcionamiento. Después del reconocimiento inicial son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.




TERRANOVA DRILLING S.A.C.
B.2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

La depreciacion se calcula por el método de linea recta y se la reconoce en
el resultado del periodo, de acuerdo al parrafo 48 de la NIC 16, tomando como
base la vida util estimada de los activos, misma que es revisada una vez por afio
al cierre de cada ejercicio econémico, tal como requieren los parrafos 51 y 60 de

la NIC 16, respectivamente. A continuacién, un detalle de las vidas tiles:

Activos Afos
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: cuentas y documentos por pagar, que incluye principalmente cuentas
por cobrar comerciales a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, pues se
espera cancelarlos en 12 meses, excepto por los de vencimiento mayor contados

a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compariia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte

del pasivo financiero.

impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la

norma que rige la devolucion de este anticipo.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales,
tributarias y beneficios sociales a empleados corrientes, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales
de las obligaciones devengadas. Se reconocen como corrientes, pues se liquidan

en menos de doce meses.

Beneficios a_empleados no_corrientes: Comprenden las provisiones por

jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran

contra resultados del periodo.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

B.2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, segln lo establece el parrafo 27 de
la NIC 18 y se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta los descuentos o rebajas comerciales que la Compariia
pueda otorgar, y sin incluir impuestos. Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la prestacién de servicios se reconocen en la medida que los
servicios han sido prestados, independientemente del momento en que se
produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Costos y gastos ordinarios: Se registran cuando se conocen sobre la base
del devengado contable.

Normas intemacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes:
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas interacionales de informacion financiera:

Normas Enmiendas

NIC 36 informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
NIC 39 Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas

NIiC 19 Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

Pagos basados en acciones: Definicién de condicién necesaria para la

NIF 12 irevocabilidad de la concesion

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones contingentes en
una combinacion de negocios
Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacidn y conciliacién del

NIIF 8 total de los activos de los segmentos sobre los que se deba informar con los activos
de la entidad

NIIF 13 Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto
plazo .

NIC 16 Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion — reexpresion proporcional de

la depreciacion acumulada
NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave de la gerencia
Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion proporcional de la

NIC 38 amortizacion acumulada

NHE 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera:
Significada de “NIIF vigentes”

NIIF 3 Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para negocios conjuntos

NIF 13 Medicion del valor razonable: Aicance del parrafo 52 (excepcién de cartera)
Propiedades de inversion: Aclaracion de la interrelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40

NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversién o propiedad ocupada por &l

propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

B.2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas
aun_no vigentes: A continuacion, se enumeran las nhormas internacionales de
informacién financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia:

Normas / Enmiendas Fecha de entrada

en vigencia
Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos®, con relacién a la 1 de enero de
contabilizacién de adquisiciones en operaciones conjuntas 2016
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38 1 de enero de
“Activos intangibles”, con relacidn a la aclaracién de los métodos 2016
aceptables de depreciacion y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas 1 de enero de
productoras 2016
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con relacién al 1 de enero de
método de la participacion en los estados financieros separados 2016

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y nhegocios conjuntos”, con relacion a la venta
o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a la
aplicacion de la excepcion de consolidacion en las entidades de inversion
Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados financieros”, con
relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

NIHF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. Esta norma
tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados financieros
conforme a las NIIF correspondan a un periodo que comience a partir del
1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

1 de enero de
2016

1 de enero de
2016

1 de enero de
2016

1 de enero de
2018

1 de enero de
2016

1 de enero de
2017

A la fecha, la Administracién de la Compania se encuentra analizando el
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo,
prevé que la adopciéon de estas normas y enmiendas no resultara en cambios
significativos.

B.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables
que la Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo.
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TERRANOVA DRILLING S.AC.

B.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con
cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada
arfo, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento utilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno.

Estimacion de vidas dtiles de edificios, magquinarias y equipos: La

estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota B.1.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Y GESTION DE CAPITAL:

. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen otras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
pérdidas por el propio giro del negocio de la Compaiiia.

De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene una entidad financiera
cuya calificacién otorgada por un tercero independiente es de “AAA-“.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio. A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al
riesgo de mercado esta relacionada con ias obligaciones con proveedores que no
devengan intereses. Por otro lado, todas las transacciones se realizan en Délares
de los Estados Unidos de América.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.
C.1. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado.

C2.GESTION DE CAPITAL:

La Compaiiia gestiona su estructura de capital a través de sus
relacionadas.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 200 200
Banco local (1) 104,457
104,657 200

(1) Corresponde al saldo conciliado disponible en cuenta corriente de Banco
Pichincha C.A.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes 111
Anticipos a proveedores 1,600 8,950
Anticipos a empleados 1,959 1,274
Otras 9,680
3,670 19,904

F. INVENTARIOS:

Corresponde a suministros para perforacion.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saido al Saldo al
01/01/2015 Adiciones Reclasificacion 3112/2015
Magquinarias y equipos 266,143 429 (266,572)
Muebles y enseres 5,171 (5,171)
Vehiculos 14,732 (14,732)
Equipos de computacién 2,276 {(2,276)
288,322 423 (288,751)
Depreciacion acumulada (156,729) (21,959) 178,688
131,593 (21,530) (1) (110,063)

(1) Corresponde a la reclasificacion realizada por la Compafila a activos
mantenidos para la venta.

H. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA:

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Compaiiia no posee un plan de
ventas sobre los activos. Se encuentra a disposicion del accionista Terranova
Drilling S.A.C., Pert, para iniciar las gestiones para su venta.

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores 115,065 227
115,065 227

J. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 2,000 acciones ordinarias y en circulaciéon con un
vaior nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
compensacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

K. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anhos terminados al
31/12/2015 31/12/2014
Holcim Ecuador S.A. 251,103
Sabrostar Fruit Company S.A. 1,000
252,103
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.
L. COSTOS DE OPERACION:

Afos terminados al

31/12/2015 31/12/2014
Maquinarias 20,847 29,030
Otros costos de operacién 122,615 64,315
143,462 93,345

(1) Corresponde a depreciaciones de magquinarias y equipos de operacion.

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Afos terminados al

3112/2015 31/12/2014

Remuneraciones 33,340 39,790
Beneficios sociales 11,588 15,633
Alimentacion 15,410 3,327
Suministros de operacién 40,698 1,619
Materiales y repuestos 4,391 3,200
Transporte y mantenimiento 201 259
Otros costos de produccion 15,660 587
Otros gastos 1,327

122,615 64,315

M. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Afos terminados al

31/12/2015 31/12/2014

Sueldos y salarios 26,438 105,944
Aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 4,505 15,051
Beneficios sociales e indemnizaciones 49,934 25,667
Honorarios profesionales 1,800 8,000
Mantenimiento y reparaciones 111 376
Arrendamiento 10,984 11,582
Combustibles y lubricantes 50
Transporte 105 100
Agasajos 89
Gastos de viaje 11,778 484
Servicios basicos 6,508 5,870
Notarios y registradores 94
Impuestos y contribuciones 6,408 6,645
Depreciaciones 515 855
Otros gastos 22,273 8,573

141,359 189,380

IMPUESTO A LA RENTA:

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
—==_0 NAPAJALURES EN LAS UTILIDADES E

De acuerdo al articulo 37 de Ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidon de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no generd base imponible para
el célculo de la participacién de los trabajadores en las utilidades e Impuesto a la
Renta. Sin embargo, el valor determinado correspondiente al anticipo calculado en
el 2014 del impuesto a la renta se convierte en pago definitivo.

O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES Y COMPANIAS
RELACIONADAS:

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de

Cuentas por pagar no corrientes Pais Transaccion 2015 2014

Coral International Group Holding

Corp. Perl Comercial 140,000 689,554

Electrum Mining Bolivia Comercial 560,354 154
700,354 689,708

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compariia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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P.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumarédn los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

* Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

¢ Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

Pagos en efectivo, en doblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periado
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
b. El sujeto pasivo:
* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

* Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades:;

* Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

* Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no
renovables;

* Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales preferentes, y,

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

Q. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compariias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compahias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

La Compaiiia al no estar considerada por el Servicio de Rentas Internas como
parte de un Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



