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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A l o s A c c i o n i s t a s 
TERRANOVA DRILLING S.A.C. 
Q u i t o , E c u a d o r 

1 . [ H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e TERRANOVA DRILLING S.A.C., 
l o s c u a l e s I n c l u y e n l o s e s t a d o s d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , l o s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y f l u j o s d e e f e c t i v o , p o r e l 
año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a y u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s más s i g n i f i c a t i v a s 
y o t r a infonnación e x p l i c a t i v a ( E x p r e s a d o s e n USDóíares). 

Responsabilida d de la Administració n sobr e los Estado s Financieros : 

2 . L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e 
e s t o s e s t a d o s financieros, e n c o n c o r d a n c i a c o n l a s N o m i a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e e l diseño, implementación 
y m a n t e n i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e p e r m i t a l a elaboración d e e s t a d o s financieros 
l i b r e s d e e q u i v o c a c i o n e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r ; l a selección y aplicación 
d e a p r o p i a d a s políticas c o n t a b l e s ; y , l a determinación d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e 
s e a n l o s u f i c i e n t e m e n t e r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

Responsabilida d del Audito r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s m e n c i o n a d o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , b a s a d a e n n u e s t r a auditoría, e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i s p o s i c i o n e s éticas, así c o m o l a planeación y ejecución d e u n a auditoría q u e t e n g a 
c o m o o b j e t i v o o b t e n e r u n a s e g u n d a d r a z o n a b l e , p e r o n o a b s o l u t a , p a r a d e t e r m i n a r s i 
l o s e s t a d o s financieros s e e n c u e n t r a n l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s . U n a auditoría 
i m p l i c a l a ejecución d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a s u f i c i e n t e s o b r e l o s 
m o n t o s y r e v e l a c i o n e s e n t o s e s t a d o s financieros. L o s p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s 
d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o t a valoración d e riesgos p o r 
e q u i v o c a c i o n e s m a t e r i a l e s q u e p u e d a n a f e c t a r l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o a e r r o r 
o f r a u d e . A l r e a l i z a r l a valoración d e e s t o s riesgos, e l a u d i t o r c o n s i d e r a e l c o n t r o l 
i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s 
financieros, l o q u e l e p e n n i t e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n 
a p r o p i a d o s a tas c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a opinión 
s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a Compañía. U n a auditoría también evalúa 
l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s y i a r a z o n a b i t i d a d d e l o s e s t i m a d o s c o n t a b l e s 
r e a l i z a d o s p o r l a Administración, así c o m o l a evaluación d e ta presentación d e l o s 
e s t a d o s financieros t o m a d o s e n c o n j u n t o . N o s o t r o s c r e e m o s q u e l a e v i d e n c i a d e 
auditoría o b t e n i d a e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a s u s t e n t a r n u e s t r a opinión. 
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Opinión : 

4 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e x p r e s a n , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s s i g n i f i c a t i v o s , l a i m a g e n f i e l d e l p a t r i m o n i o y l a situación f i n a n c i e r a d e 
TERRANOVA DRILLING S.A.C.. a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , así c o m o b s 
r e s u l t a d o s d e s u s o p e r a c i o n e s y d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o c o n - e s p o n d i e n t e s a l 
e j e r c i d o a n u a l t e r m i n a d o e n d i c h a f e c h a , d e c o n f o m i i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a d e s c r i t a s e n l a N o t a B . 

Párrafo de énfasis : 

5 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 , i a Compañía m a n t i e n e u n p a t r i m o n i o n e g a t i v o p o r 
U S $ 5 7 7 , 0 9 7 . C o m o s e e x p l i c a e n l a N o t a O , e x i s t e u n c o n t r a t o f i r m a d o d e prestación 
d e s e r v i c i o d e perforación d e p o z o s m i n e r o s c o n e l q u e s e e s p e r a g e n e r a r i n g r e s o s . 
E s t e t r a b a j o continúa p a r a l i z a d o p o r f a l t a d e p e r m i s o s p o r p a r t e d e l M i n i s t e r i o d e l 
A m b i e n t e , p o r l o t a n t o e x i s t e l a i n c e r t i d u m b r e s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a 
c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a . 

1 6 d e m a y o d e 2 0 1 5 
G u a y a q u i l , E c u a d o r 

E d g a r N a r a n j o L 
L i c e n c i a P r o f e s i o n a l N o . 1 6 . 4 8 5 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y 
S e g u r o s N o . 0 1 5 


