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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

TERRANOVA DRILLING S.A.C.
Quilo, Ecuador

Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TERRANOVA DRILLING
S.A.C., los cuales incluyen los estados de situacion financiera por los anos
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de resullados, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo, por los afos lerminados en esas fechas ¥ un
resumen de las politicas contables méas significativas y ofra informacion explicativa
(Expresados en USDolares),

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
eslos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecualorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error: la seleccion y aplicacidn de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemenle razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3.

Nuesltra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de eslos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efeclividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalla las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados
por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
TERRANOVA DRILLING S.AC. 2 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como de los
resultados de sus operaciones ¥ los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en esas fechas, de conformidad con Ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Parrafos de énfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Companias,
TERRANOVA DRILLING S.A.C. adopto las Normas Internacionales de Informacian
Financiera (NIIF) a partir del afo 2012 E ejercicio econdmico 2011 comprendio el
periodo de transicion, sobre el cual no se determinaron ajustes

6. Al 31 de diciembre del 2012 |a Compania mantiene un patrimonio negativo por
US$206,351.47. Como se explica en la Nota N, actualmente existe un contrato de
prestacion minero con el que se espera generar ingresos en el 2013 que le permitan

disminuir la incertidumbre sohre |a capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha

21 de junio de 2013 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015




TERRANOVA DRILLING S.A.C.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre del

2012 2011
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7.881.84 526362

Cuentas por cobrar (Nota C) 45.046,95 11.1456 32

inventarios (Nota D) 107.698,11 96.889 51

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 160.626,90 113.299.45
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Notz E) 201,304, 98 217.879.96
OTROS ACTIVOS 2.905,00 3.405,00

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 204209 98 221.2B4 96

TOTAL ACTIVOS 364.836,88 334 584 41
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar (Nota F) 476.868,18 227.032.56

Gastos acumulados por pagar (Nota G) 41.780,23 34 834 44

Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 518.648 39 261 867,00
PASIVO A LARGO PLAZO (MNota H) 52.539 96 30.533,62
PATRIMONIO (Nota 1)

Capital social 2.000,00 2.000,00

Reserva legal 1.000,00 1.000,00

Resultados acumulados (209.351.47) 39.183.79

TOTAL PATRIMONIO (206.351,47) 42.183,79

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 364 836 B8 334 5B4 47
L
/ /
— (,,/_{—-f; .?\L_yr’(
(G T fae T A s
f’ - Dr. Héctor Ramird-Cévallos Veronica Varela Vera
J Representante Legal Contadora

Vea notas a los estados financieros
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TERRANOVA DRILLING 5.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Venta de servicios
Otros Ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas
Gastos de operacion
Gastos de administracion (Mola J)
Gastos financieros

PERDIDA (UTILIDAD) OPERACIONAL

Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota K)
Impuesto a la Renta (Nota K)

PERDIDA (UTILIDAD) NETA

_'."
AP
L I: -._“:7/
ar. érffr" &
i Dr. Héctor Ramire-Cevallos
Representante Legal

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
359.144 71 1.052.747 59
2.640,00 25.062,00
361.784.71 1.077.808 59
{(315.410,94) (684.735,00)
(775,89) (34.173,53)
(281.218,80) (254.918,87)
(2.914,24) (2.019,77)
(610.319,97) (975.848,17)
(248.535,26) 101.961.42
(15.294 21)
(46.556,17)
(248.535,26) 40.111,04

Vea notas a los estados financieros

\Verénica Varela Vera
Contadora
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

PERDIDA (UTILIDAD) NETA

Ajustes para conciliar la pérdidacon el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién
Pravision para Jubilacidén Patronal
Frovision para Desahucio
Depreciacion
Ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar
Inventario
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provenientes en las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de activo fijo
Ventas de activos fijos
Otros activos
Efectivo neto usado en las actividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Accionista

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

AUMENTO/ DISMINUCION DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al imicio dal ano

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Gl 7t

Dr. Héctor Ramiro Cevallos
Representante Legal

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
(248.535,26) 40.111,04
17.886.04 21.371,55
5.629.85 5.566,54
1767913 29.852 68
(1.509,55)

{208.849,79) 96.902,21
(33.900,63) 39.407 44
(10.808,60) 12.782.06
249.835,60 {127.548,12)

6.945,79 (13.798.59)
212.072,16 (89.157,21)
3.222.37 7.745,00
(1.104,15) (24.838.01)
22.000.00

500,00 (3.405,00)
(604,15) (6.243,01)
(153.07)

(153,07}

261822 1.348 92
5.263 62 391470
7.881.84 2.263,62

tideidng Pirlibe tecos

Verénica Varela Vera

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresadas en USDédlares)

TERRANOVA DRILLING S.A.C.

Fue establecida en la ciudad de Quilo, Republica del Ecuador, el 21 de
julio del 2009 como sucursal de la compania peruana Terranova Drilling S.A.C.; su

domicilio actual es la ciudad de Quito. Fue inscrita en el Registro Mercantil el 24
de julio del 2009.

Su aclividad principal es la prestacion de servicios de perforacion tendiente
a descubrir, reconocer, ubicar, determinar o explotar yacimientos mingros o
recursos hidricos; asi como servicios de exploracion minera y lodo tipo de
servicios relacionados con la industria minera.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES:

La Compania mantiene sus registros contables en USDélares vy, a partir del
gjercicio econdmico 2012, de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, las que han sido utilizadas en la preparacion de los
eslados financieros.

Declaracion de cumplimiento: Los eslados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF's
emitidas por el International Accounting Standard Board(IASB).

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histarico.

Moneda funcional y de presentacion: Los estados financieros se presentan
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, moneda de curso legal desde
marzo de 2000.

Uso de estimaciones y juicios: La elaboracion de los estados financieros de
acuerdo con las NIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
informados de los activos y pasivos.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIF):
El marco conceptual que utilizo la Compaiiia desde el periodo 2012 hacia alras,
se basaba en las Normas Ecualorianas de Contabilidad (NEC), que eran la
traduccion de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes en el
afio 1999, consecuentemente, las practicas contables que utilizd la Compaiila,
eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afo 1999. Los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados sobre la base de las
NIIF.




TERRANOVA DRILLING S.A.C.

B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLES: (Continuacian)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos ¥
pasivos presentados en g estado de situacion financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo,

Instrumentos Financieros

Cuentas por cobrar matriz; registra todos los Pagos que se efectuan por
cuenta de la matriz, y en el Pasivo se contabilizan los valores que la matriz ha
entregado o los pagos que han realizado por nosotros, y al final de cada ejercicio
contable se netean las cuentas.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se
registran al costo y se valGan con el método promedio.

Al final del periodo se evaltian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y
se registran contra resultados las parles proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Provisién por_jubilacién v desahucio: Se contabiliza segun estudio
actuarial. Las provisiones se registran contra otros resultados integrales, segun lo
establece en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo 93A
Se basa en un estudio actuarial para realizar los ajustes necesarios.

Efectivo_y egquivalentes de efectivo: La Compafia para propositos de
presentacion del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedades y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida (til del activo

Los ingresos por prestacion de servicios: Se registran por el método del
devengado, luego de efectuar la prestacion del servicio sobre la base de reportes
que detallan las actividades realizadas y la maquinaria utilizada.

Los _gastos: Se registran por el meétodo del devengado, cuando se
conocen.

Administracién _de riesgos de instrumentos_financieros: Un instrumento
financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte, E|
eslado de situacion financiera de |a Compania estd compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.




TERRANOVA DRILLING S.A.C.
—=="2 9.A.C.

B. BASES DE PREPARACION DE _ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLE: {Cf:mlfnuacién}

resgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a |gs operaciones
normales de| negocio, el cual identifica cada ung de los principales riesgos a los
Cuales esta expuesta |a Compafia. La Compaiia ests sujeta a politicas ¥
procedimientos adecuados para tales efectos Y que los riesgos financieros esten
identificados, medidos ¥ controlados de acuerdo a ellas

La Administracion de riesgos incluye:

* Riesgo de crédilo

* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
* Riesgo operacional

Riesgo de crédilo: E riesgo de crédito es e riesgo de pérdida financiera

que enfrenta la Compahia y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
Con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por

La Compainiia Mmantiene operaciones Unicamente con Odin Mining del
Ecuador S.A. siendo sy principal cliente.

. Riesgo de liquidez: E| riesgo de liquidez es e| riesgo de que la Companiia
tenga dificultades Para cumplir con sus obligaciones asociadas €ON sus pasivos
financieros, que son liguidados medianie |a entrega de efectivo u olros activos

. financieros.

influido principalmente por la variabilidad de |as tasas de interes y el deterioro o
mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de |os litulos, La
Administracion reduce su exposicion al riesgo manteniendo contratos especificos
de perforacion.

Riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
Es la exposicion a pérdidas debido a fluctuaciones en las lasas de interés de |as
cuentas por cobrar Yy de los pasivos financieros, cuando se ajustan a bases
distintas. A fin de mitigar este riesgo, Ig Administracién busca minimizar |la
diferencia entre |a tasa de interés de sus activos financieros y la tasa de interés de
Sus pasivos financieros.

Riesgo operacional: Los riesgos Operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no eslablecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos, FEl objetivo de |a Compadia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Companiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrolio y la implementacion de controles para tratar el riesgo
Operacional estd asignada a |a Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas Qenerales para |a administracion del riesgo
Operacional, que incluye los controles Y los procesos, tales Como:




TERRANOVA DRILLING S.A.C.
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B. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLE: (Continuacion)

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

= Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos

legales.

C. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Anticipo a proveedores
Crédito tributario
Empleados

Otras

" Al 31 de diciembre del

(1)

2012

33,776.34
2,708.98

5,561.63
45,046.95

(1) Incluye principalmente US$22,128.93 a Sebastian Navarro

D. INVENTARIOS:

Suministros para perforacion
Inventario de repuestos

E. ACTIVO FIJO:

Maquinarias y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacion

Depreciacion acumulada

2011

6,434.53

1,487.08
3,22471
11,146.32

Al 31 de diciembre del

2012

107,698.11

Saldo al
01/01/12

262,642.74
4,566.22
14,732.14
1,541.00
283,482.10
(65,602.14)

217,879.96

107,698.11

Adiciones

605.15

499,00
1,104.15
(17,679.13)

—\19;574.85)

2011

70,185.41
26,704.10
96,889.51

Saldo al
311212

262,642.74
5,171.37
14,732.14
2,040.00
284,586.25
(83,281.27)

201,304 .98




TERRANOVA DRILLING S.A.C,

F. CUENTAS POR F'AGAﬁ:

Al 31 de diciaﬂﬂ:rﬂ del

2012 2011
Proveedores (1) 115,096.06 138,349.52
Proveedores del exterior (2) 349,522 41 46,013.81
Impuestos por pagar 11,339.31 42 669.23
Otros 910.38

476.868.16 __ 227,032.56

(1) Incluye principalmente US$10 045 59 (US510,245.59 en el 2011) de Martinez
Rivera César, US$54,447.44 (US$76,078.97) en el 2011 de Quemco Cia.
Lida. y US$17,237.70 (US$17.868.12 en el 2011 }de Teran Richard.

(2) Incluye principalmente US$275.744.72 de Coral International Group Holding
Corp. No tiene fecha de vencimiento ¥ no genera intereses.

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Sueldos y salarios 17,151.77 1,596.82
Benelicios sociales 18,846.25 29 668.77
Aportes al IESS 578221  3668.85
4178023 3483444

H. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

M2 0 2011
Provision para jubilacion patronal (1) 39,257.59 21,371.55
Provisién por indemnizacion por
desahucio (2) _13,282.37 9,162.07
__ 9253996 30,533.62

(1) Representa la provision para jubilacién patronal a la que tienen
derecho de acuerdo con la Legislacion Laboral ecuatoriana. los empleados
y trabajadores que hayan cumplido los 25 afios 0 mas de servicio o que
cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de una Compaiiia, o
cuando en ese inslante rednan los requisitos necesarios. La pension
patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general vigente
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion por parte del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pension
patronal, sera como minimo equivalente al 50% del salario minimo vital,

El movimiento de esta cuenta durante el 2012, fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2012 21,371.55
Provisiones 17,886.04
Saldo al 31 de diciembre del 2012 39,257 .59
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

H.

I

PASIVO A LARGO PLAZO: {Continuacion)

(2) Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con una indemnizacion equivalente al 25% de la Ultima remuneracion

mensual por cada afio de servicio prestado. La Compafia establece una
reserva para este beneficio.

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2012 9.162.07

Provisiones 5,629.85

Ajustes . 1,509.55

Saldo al 31 de diciembre del 2012 13,282.37
PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 2,000 acciones ordinarias ¥ en circulacion por un
valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser ulilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como la liquidacion de impuestos, etc,

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Para el afio 2012, incluye principalmente a US$213,471.82 al gastos de personal
(que comprende sueldos, salarios, beneficios sociales y otros gastos de personal)
y US$22,090.00 de honorarios profesionales.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

Hasla el afio 2010, el impuesto a la renta se determind sobre la base del 25% de
las ulilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto
porcentual del impueslo a la renta durante los siguientes tres afios a partir de la
emision del Codigo, por lo que se modificé la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los afios 2011, 2012 y 2013,
respeclivamente.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

K. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A

LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores &l

pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad. antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

Para el 2012, se determiné base imponible para el calculo del impuesto a la renta
y parlicipacion a los empleados. Para el 2011 fue como sigue:

201

Utilidad (pérdida) contable: 101,961.42
Participacion a trabajadores ' _ (15,294.21)
Utilidad antes de impuesto a la renta 86,667.21
Gastos no deducibles _107,316.85
Base imponible para el impuesto a la renta 193,984,06
Impuesto a la renta causado ___46,556.17

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compania relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aguellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcién del total operaciones con
partes relacionadas del exlerior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena compelencia, de canformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion de|
régimen de precios de transferencia, siempre que:
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L.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Rentas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N® 878
del 24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

» Las transacciones que se realicen con partes.relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia

= Se aumenta de US$5 millones a US$6 millones el monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

* Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, vy cuya
proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el
total de ingresos fuere superior al 50%.

lMPIzEMENTFuCIl‘jN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Companias No. 06.Q.ICL.004, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las compafiias y
entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de
noviembre del 2008, con resolucion de la Superintendencia de Compafilas No.
08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcion del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afic 2010 y concluye en el
2012

La evaluacion efectuada por la Compafia no determiné ajustes que deban
efectuarse por el proceso de Implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera
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N. CONTRATOS VIGENTES:

A la fecha de emision de los estados financieros la empresa mantenia un contrato
de Prestacion de Servicios de Perforacion para el Proyecto Condor Gold ubicado
en la provincia de Zamora Chincipe con la empresa Condormining Corporation
S.A.. cuyo resumen se incluye a continuacion:

Fecha del contrato: 16 de Mayo del 2011.

Se requiere perforar una serie de pozos  con
profundidades minima de 100 metros y profundidad

Alcance del trabajo maxima de 1000 metros, con una tarifa que van desde
los US$83 hasta los US$122 por metro dependiendo
del nimero de metros perforados.

Desde la suscripcion del contrato, hasta que se cumpla

imi . :
venchnianto la perforacion de los metros cuadrados requeridos.

El Contrato indica que se deben perforar 3000 metros

por equipo, es decir un total de 6000 metros. La
Estado actual capacidad de cada equipo es de de 650 metros.

Es decir se lograrian un minimo de 10 pozos que nos

darian unos ingresos de $ 600.000,00.

O. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2012, concluye el
contrato con la Compania ODIN MINING DEL ECUADOR S.A.. debido al término
de la perforacion de los metros indicados en el contrato.




