PKF

Accountants &
business advisers

TERRANOVA DRILLING S.A.C.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Anos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010

27 A0, 251

QuUITO

OPERADIGE €8 |

Fomm NUPDIUNTENDENCIA

- LN o 3 WAL B ;

155 Ton AT A NI A K i
2l DE COMPANIAS
S 1

|
t

/,



PKF & Co. | | PKV |

Accountants &
business advisers

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TERRANOVA DRILLING S.A.C.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TERRANOVA DRILLING
S.A.C,, los cuales incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados, inversién de los accionistas y
flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDédlares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la selecciéon y aplicaciéon de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalGa las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados
por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que Ia evndencna de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de TERRANOVA DRILLING S.A.C., por los
afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus

flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
normas de contabilidad descritas en la Nota B.
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDoblares)

Al 31 de diciembre del

2011 2010
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo 5,263.62 3,914.70
Cuentas por cobrar (Nota C) 11,146.32 50,553.76
Inventarios (Nota D) 96,889.51 109,671.57
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 113,299.45 164,140.03
ACTIVO FIJO (Nota E) 217,879.96 244,894.63
OTROS ACTIVOS 3,405.00
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 221,284.96 244,894.63
TOTAL DEL ACTIVO 334,584.41 409,034.66
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota F) 227,032.56 354,580.68
Gastos acumulados por pagar (Nota G) 34,834.44 48,633.03
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 261,867.00 403,213.71
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) 30,533.62 3,748.20
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota I)
Capital social 2,000.00 2,000.00
Reserva legal 1,000.00 211.45
Resultados acumulados 39,183.79 (138.70)
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 42,183.79 2,072.75
ON DE LOS ACCIONISTAS 334,584.41 409,034.66

(oudlu)

Vea notas a los estados financieros
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

INGRESOS:
Venta de servicios
Otros Ingresos (Nota J)

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas (Nota K )
Gastos de operacion
Gastos de administraciéon

Gastos financieros

UTILIDAD OPERACIONAL

Participacion de los trabajadores en la utilidad (Nota L)
Impuesto a la Renta (Nota L)
Reserva legal

Anos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010

1,052,747.59 789,876.48
25,062.00

1,077,809.59 789,876.48
(684,735.00)  (548,027.17)
(34,173.53)  (111,642.97)
(254,919.87)  (100,313.01)
(2,019.77) (917.25)
(975,848.17)  (760,900.40)
101,961.42 28,976.08
(15,294.21) (4,346.41)
(46,556.17) (22,515.17)
(788.55) (211.45)
39,322.49 1,903.05
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.

ESTADOS DE INVERSION DE ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDdlares)

Capital Reserva Resultados
social Legal Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 2,000.00 (2,041.75)
Constitucion de reservas 211.45
Utilidad neta 1,903.05
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,000.00 211.45 (138.70)
Constitucion de reservas 788.55
Utilidad neta 39,322.49
Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,000.00 1,000.00 39,183.79
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TERRANOVA DRILLING S.A.C.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA
Ajustes para conciliar la pérdidacon el efectivo neto
Provisién para Jubilaciéon Patronal
Provision para Desahucio
Reserva legal
Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento y (disminucién) en:

Cuentas por cobrar

Inventario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provenientes en las actividades de operacion:

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de activo fijo
Ventas de activos fijos
Otros activos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion:

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Accionista
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento:

AUMENTO/ DISMINUCION DEL EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

SALDO DEL ﬁCTIVO AL FINAL DEL ANO
AN A\

Dr. pﬂ%(;tor Ramiro\Cevallos
Representante Legal
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Anos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
39,322.49 1,903.05
21,371.55

5,566.94 367.20
788.55 211.45
29,852.68 27,242.89
96,902.21 29,724.59
39,407.44 (36,283.90)
12,782.06 (8,140.78)
(127,548.12) 24,136.65
(13,798.59) 45,637.11
(89,157.21) 25,349.08
7,745.00 55,073.67
(24,838.01) (49,119.64)

22,000.00
(3,405.00)

(6,243.01) (49,119.64)

(153.07) (20,427.55)
(153.07) (20,427.55)
1,348.92 (14,473.52)
3,914.70 18,388.22
5,263.62 3,914.70
Jesgida L.
Contador:



