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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas:
ARTES MARCIALES Y MAS ARTMARCIAL S. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTES MARCIALES Y MAS ARTMARCIAL S. A,, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ARTES MARCIALES Y MAS ARTMARCIAL S. A,, al 31 de diclembre de
2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacidén Financiera — NIIF para

PYMES.
Bases para la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la
Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una hase para nuestra opinidn de auditoria.

Enfasis en un asunto

Informamos que los estados financieros de ARTES MARCIALES Y MAS ARTMARCIAL S. A., por el afio que
termind al 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por otros auditares, quienes emitieran una opinion sin
salvedad el 1 de abril de 2019.

Responsabhilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF para PYMES y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error,

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de Ia
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de repaorte financiero de la Compafiia.
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Responsahilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distarsiones importantes dehidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunta, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros,

ademas:

m  |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impartantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

= Obtenemos un conacimiento del contral interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

»  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

®  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos gque existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestra informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasjonar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria,
y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el cantrol interno que
identificamos en nuestra auditoria, (si los hubiera).

Quito, mayo 11 de 2020

y~ s flotey |

Registro en la Superintendencia de Marcelo Toapanta Gallardo, C.P.A.

Compafifas N. 665 Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 17-137




Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 7 50.808 13.047
Cuentas por cobrar comerciales 8 85.520 124.618
Otras cuentas por cobrar S 32.319 31.361
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 15 3.922 108
Inventarios 10 464.679 367.780
Pagos o servicios anticipados 11 79.042 198.005
Impuestos corrientes 14 17.980 20.945
Otros activos 2.473 2.473

Total activo corriente 736.743 758.337

Activo no corriente

Muebles y equipos 12 3.596 4.595

Total active no corriente 3.596 4.595

Total activo 740.339 762.932
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Artes Marciales y Mas Artmarcial 5. A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

““

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales 13 34.330 175.525
Otras cuentas por pagar 676 -
Provisiones 56.285 56.285
Anticipo recibido de clientes 1.428 2
Impuestos corrientes 14 35.219 31.374
Beneficios a los empleados 16 32.416 24.088
Cuentas por pagar a partes relacionadas 15 403.095 295.131
Total pasivo corriente 563.449 582.403
Total pasivo 563.449 582.403
Patrimonio
Capital social 17 100.800 100.800
Resultados acumulados 17 76.080 79.729
Total patrimonio 176.890 180.529
Total pasivo y patrimonio 740.339 762.932
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Las notas en las paginas 7 a 32 son parte integral de los estados financieros.



Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.
Estado de Resultados Integrales
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales 2019 m

Actividades ordinarias

Ingresos de actividades ordinarias 18 1.052.227 1.010.102
Costo de ventas 19 (767.780) (725.127)
Utilidad bruta 284.447 284.975
Gastos de administracion 20 (86.995) (91.063)
Gastos de ventas 21 (125.203) (120.607)
Utilidad operacional 72,149 73.305
Resultados financieros 22 (8.796) (13.529)
Otros gastos 23 (44.863) (2.801)
Otros ingresos 318 6.801
Utilidad antes de impuesto a la renta 18.808 63.776
Participacion trabajadores 16 (2.821) (9.566)
Impuesto a al renta 14 (19.626) (13.862)
(Pérdida) utilidad neta (3.639) 40.348




Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Capital Resultados Total
Estado de cambios en el patrimonio social acumulados patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2018 39.381
Aumento de capital 200.000 =
Utilidad del ejercicio - 40.348

Saldo al 31 dediciembre de 2018, previamente informado 200.800 79.729
Ajuste de capital (nota 24) (100.000) =

Saldo al 31 dediciembre de 2018, reclasificado 100.800 79.729
Pérdida del gjercicio . (3.639)

Saldo al 31 dediciembre de 2019 100.800 76.090

40.181

200.000
40.348

280.529
(100.000)
180.529

(3.639)
176.890

<
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Las notas en las pdginas 7 a 32 son parte integral de los estados financieros.
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Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo 2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y otros 1.048.681 999.436
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.087.627) (1.155.293)
Otros ingresos y gastos netos 96.711 4.459
Impuesto a la renta (19.626) (13.862)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 38.139 (165.260)

Flujos de efectivo de Ias actividades de inversion
Adiciones de muebles y equipos (378) (4.245)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (378) (4.245)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento de capital - 100.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 100.000
Variacion del efectivo en caja y bancos 37.761 (69.505)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 13.047 82,552
Efectivo en caja y bancos al final del afio 50.808 13.047



Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de Ia utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciacién de muebles y equipos
Estimacion de deterioro de cartera
Provision inventarios

Cambios netos en activos - (aumento) / disminucion;

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios

Pagos o servicios anticipados

Impuestos corrientes

Otros activos

Cambios netos en pasivos -aumento / (disminucion):

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Anticipo recibido de clientes

Impuestos corrientes

Beneficios a los empleados

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

(3.639)

1.377
42.644
97.235

(3.546)
(958)
(3.814)
(194.134)
118.963
2.965

(141.195)
676

1.428
3.845
8.328
107.964

38.139

2019 2018

40.348

459

(10.666)
(1.094)
(108)
(96.144)
(114.205)
3.167
8.372

20.853
(22.533)
56.285
20.529

6.804
(77.327)

(165.260)
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Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

1. Entidad que Reporta

Artes Marciales y Mds Artmacial S. A. (la Compafiia), se constituyd por escritura plblica otorgada
ante el Notario Trigésimo Primero del Distrito Metropolitano de Quito, el 16 de abril de 2009, fue
aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion N209.Q.11.002569 de 23 de
junio de 2009.

La actividad principal corresponde a la comercializacién, dentro y fuera del pais, toda clase de
implementos deportivos, ofreciendo para ello el personal calificado para la instalacion, uso y
mantenimiento de dichos implementos. Pudiendo organizar competencias amateurs y/o
profesionales en cualquier disciplina deportiva, previo aval de los organismos deportivos
respectivos.

Artes Marciales y Mas Artmacial S. A. posee un capital suscrito de 100.800 participaciones a valor
de USS1 por cada una.

2. Bases de Presentacidn

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas
por el International Accounting Standars Board (en adelante “IASB”). Los estados
financieros seran aprobados para su emisidn por la Junta de Accionistas.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitid la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefiald su plan de llevar a cabo
una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de los
dos primeros afnos que las entidades habrian tenido al implementarla y para considerar si
existe la necesidad de introducir modificaciones. El |ASB comenzd su revision integral
inicial en 2012.

En el afio 2015, el IASB publica las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES. Se
requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las

modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

c) Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la
que supone que la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal del negocio.



Artes Marciales y Mds Artmarcial S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera, es decir, en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Compaiifa, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

3 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para PYMES requiere que
la Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las
politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compaiiia ha hasado
sus estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias
y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafifa.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las estimaciones son revisadas y
en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las
siguientes notas:

Nota 4 (c) - Muebles y equipos
Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Paliticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los
afios presentados, a menos que se indigue lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

Reconocimiento v Medicion

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la seccién 11 de la NIIF para
las PYMES son los siguientes: efectivo, un instrumento de deuda como una cuenta, pagaré
o préstamo por cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstama; una inversién en
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opcion de
venta.

La Administracién determina sus activos y pasivos financieros al precio de la transaccidn lo
cual incluye los costos de transaccién. La Compafiia no posee instrumentos financieros
que se midan posteriormente al valor razonable con cambios en resultados ni tampoco
acuerdos que constituyan una transaccion de financiacion en las que los pagos se aplacen
mas alld de los términos comerciales normales.



Artes Marciales y Mds Artmarcial S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Al final del periodo que se informa la Compafiia mide sus instrumentos financieros basicas
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo; excepto para aquellos
instrumentos de deuda clasificados como activos o pasivos corrientes y las inversiones en
acciones, los cuales se miden al importe no descontado del efective o contraprestacién
que se espera pagar o recibir.

La Compafiia inicamente posee y presenta en sus estados financieros activos financieros
por efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar comerciales, y; pasivos financieros por
cuentas por pagar comerciales.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo dispanible
en bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo, menos las

pérdidas por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes y por otras
cuentas por cobrar. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de
adquisicidn ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de transaccién
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y
otros costos, Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas de un Activo Financiero

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

La Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de
pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.



Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

b)

c)

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos en la seccién 11 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compaiifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por
su valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a
su costo amortizado. La Compafifa Unicamente posee y presenta en sus estados
financieros pasivos financieros por créditos por pagar y dentro de esta categoria
mantiene las cuentas por pagar comerciales.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

Los pasivos financieros son dados de baja cuando:

- La obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
cancelada o ha expirado.

- Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como los importes en libros respectivos se
reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menas
los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.

Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Los muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, silas hubiere. Los muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser

determinado de una manera fiable.
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Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicidn Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimienta inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos
la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en
que se producen,

Método de Depreciacién v Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el
costo. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de muebles y equipos, puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el active. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios

Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3

Baja o Venta de Muebles v Equipos

Una partida de muebles y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso
fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la haja por retiro o venta de una partida de muebles y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y se reconoce en resultados.

Contratos de Arrendamiento

La Compafifa mantiene un contrato de arrendamiento como arrendataria, de un bien
inmueble. En este caso, la parte arrendadora canserva significativamente los riesgos y
heneficios de la propiedad; por lo tanto, son clasificado como arrendamientos operativos.
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e

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia,
utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre
otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidon del beneficio mejorando
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaifiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por
cualquier ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece
la obligacién par parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una
misma compafiia; el que califica coma un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia
reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo
de Trabajo de la Repliblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con hase
en el nimero de afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compafia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como

gasto cuando es tomada |a decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.
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f)

g)

h)

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se recanocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconaocidos comao provision son la mejor estimaciéon de la
Administracién a la fecha de presentacién de los estados financieros y de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los

beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se recanoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y
cualguier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, son reconocidos camo una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.
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i)  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

j)  Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdomicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento coma activos en el estado de situacién financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
se incurra en un pasivo.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y
comisiones bancarias por garantfas. Todos los costos por préstamos se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

5 Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiifa requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacidn acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por
pagar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos
pasivos financieros es la obtencion de fondos para las operaciones de la Compafia. La
Compaiiia posee también cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo
obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado
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Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar
el riesgo, y la administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros
incluyen mds revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la
Compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcidn
de las estrategias especificas determinadas. La Compafifa, a través de sus politicas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de
las actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2019 2018

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 50.808 13.047
Cuentas por cobrar comerciales 85.520 124.618
Otras cuentas por cobrar 32.319 31.361
Total 168.647 169.026
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Riesgo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En el afio 2019, la Compaiifa registrd en los resultados integrales el periodo, la estimacion
para deterioro de cartera con respecto al andlisis del portafolio de clientes. A
continuacion, se incluye un detalle de la antigliedad de cartera:

Antigiiedad de cartera 2019

Créditos vencidos:

Hasta 30 dfas 1.794
De 31 a 60 dfas 6.254
De 61 a 80 dfas 9.544
De 91 a 180 dias 2914
De 181 a 365 dias 2,981
Mas de 365 dias 104,677
Total 128.164

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes durante el afio 2019 fue la sigulente:

$

Saldo inicial - -
Estimacidn cargada a resultados (nota 23) 42.644 -
Saldo final 42 644 5

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafifa mantenia efectivo en caja y bancos por US$50.808 al 31 de diciembre de
2019 (US513.047 al 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por
estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en una institucion financiera cuya calificacion de
riesgo es AAA otorgada por la calificadora de riesgos contratada por la entidad financiera.

Calificacion Calificador

Banco del Pacifico S. A. AAA PCR Pacific 5. A.

b. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liqguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar
la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.
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La liquidez se controla a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compafifa desarrollar sus actividades normalmente.
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La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

Flujo de Sin
Valor efectivo Vias de vencimiento
Cuentas contable contractuales Hasta 90 dias De 91 a 365 dias 365 dias especifico
31 de diciembre de 2019:
Cuentas por pagar comerciales 34,330 34330 34.330 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 403.095 403.095 - - - 403.095
Otras cuentas por pagar 676 676 676 - - -
Beneficios a los empleados 32.416 32.416 32.416 - - -
470.517 470.517 67.422 - - 403.095
31 de diciembre de 2018:
Cuentas por pagar comerciales 175.525 175.525 175.525 - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 295,131 295.131 - - - 295.131
Beneficios a los empleados 24,088 24.088 24.088 - - -
] 494.744 494.744 199.613 - = 295.131
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A continuacion, se muestra el indice de liquidez:

2019 2018

Activo corriente 736.743 758.337
Pasivo corriente 563.449 582.403
indice de liquidez 1,31 1,30

c. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
cantrolar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad,

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos
y pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la

Compafifa.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafifa considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los
accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima

de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

L

Total patrimonio 176.890 180.529
Total activo 740.339 762.932
indice - ratio de capital sobre activos 0,24 0,24

il



Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

7. Efectivo en Caja vy Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2019 2018

Caja 1.038 1.739
Bancos 49,770 11.308
Total 50.808 13.047
8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

Clientes locales 128.164 124.618
Estimacidn para deterioro de cartera (42.644) -
Total 85.520 124.618

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comerciales, se revelan en la nota 6 (a).

8, Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como otras cuentas por cobrar, se componen como sigue:

“ 2018

Golden Weave Internacional 21.975 21.975
Garantias 7.700 8.132
Tarjetas de crédito 2.644 1.210
Empleados = A4
Total 32.319 31.361
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10.

1

12.

Inventarios

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como inventarios, se componen como sigue:

2019 2018

Inventario de materiales 540.194 365.940
Mercaderia en trdnsito 13.367 1.840
liguidaciéon deimportaciones 8.353 -
Total 561.914 367.780
Provision por obsolescencia de inventarios (nota 19) (97.235) -
Total 464.679 367.780

Pagos o Servicios Anticipados

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como pagos o servicios anticipados, se componen como sigue:

2018

Anticipo dado a proveedores del exterior 75.042 -
Liquidacién deimportaciones - 198.005
Total 79.042 198.005

Muebles v Equipos

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicién y el mavimiento de muebles y
equipos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

21



Artes Marciales y Mas Artmarcial S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Equipo de Equipo de
Cuentas computacion oficina Total

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2018 - 898 898
Adiciones 4.245 - 4.245

Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.245 858 5.143
Adiciones 378 - 378

Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,623 898 5.521

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 deenerode 2018 - 29 29
Adiciones 459 - 459
Saldo al 31 dediciembre de 2018 459 89 548
Adiciones 1.377 - 1.377
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.836 89 1.925

Valor neto en libros:

Al 1 de enero de 2018 - 809 809

Al 31 de diciembre de 2018 3.786 809 4,595

Al 31 de dicliembre de 2019 2.787 809 3.596
13. Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue:

2019 2018

Proveedores 34.330 175.525
Total 34.330 175.525
14, Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como impuestos corrientes, se componen como sigue:
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Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Anticipo de impuesto a la renta 5.241 2621
Impuesto al valor agregado 4.524 11.820
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.305 4.372
Crédito tributario por retencién impuesto al valor agregado 2.910 2132
Total 17.980 20.945
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta 19.626 13.862
Impuesto al valor agregado 8.829 10.582
Impuestos por pagar al Servicio de Rentas Internas 4301 4.483
Retenciones en |a fuente bajo relacion de dependencia 1.508 2.039
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta 566 163
Retenciones en |a fuente de impuesto al valor agregado 389 245
Total 35.219 31.374

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:

Impuesto a la renta corriente 19.626 13.862
Total 19.626 13.862

Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacién
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar |a tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% a la entidad antes de impuesto a la renta:

“ 2018

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 18.808 63.776
(Menaos) Participacion trabajadores (2.821) (9.566)
Utilidad gravable 15.987 54.210
(Mas) Gastos no deducibles 62.519 1.237
Base imponible 78.506 55.447
Impuesto a la renta causado 19.626 13.862
Anticipo impuesto a larenta 4.368 7.275
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efecttie la correspondiente inscripcidn de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y retenciones en la
fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018
es el siguiente:

2019 2018

Saldo al inicio del afo 7.745 6.544
Gasto de impuesto a la renta 19.626 13.862
Retenciones en la fuente afio actual (5.305) (4.370)
Anticipo de impuesto a |a renta (4.368) (7.275)
Anticipo pendiente de pago - 5.528
Impuesto a la renta pagado (7.745) (6.544)
Saldo al final del ano 9.953 7.745

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las ohligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las Compaffas para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares (US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Sital monto es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos
sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de
operacidn o transaccion, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley,
quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no estd ohligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracidn considera
que no estd requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las

siguientes:

a) Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas
y productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura,
servicios educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucidn de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes
en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el
ingreso gravado. En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales
en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el
Ecuador se aplicard la dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales a sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencidn aplicando la
tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicidén societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35%
sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa;
b. Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas

especializadas en la administracion de fondos y debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.
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Deducciones

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafifas aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300%
con respecto al patrimonio.

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al
20% de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor
de deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente
rector.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se
podran deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones
establecidas en el Reglamento de aplicacion.

Se elimina la obligacion de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la
Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos
deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las
retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

h) Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacién de servicios digitales y los
pagos por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza
corporal, el IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del
Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacidn y materiales
para el sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones ptiblicas
o privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento
(100%) eléctricos.
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¢) Impuesto alos Consumos Especiales

Se maodifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azlicar menor o
igual a 25 gramos por litro de behida, las bebidas energizantes, los servicios
de telefonia moavil, que comercialicen tUnicamente voz, datos y sms del
servicio mavil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la
modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos

bienes gravados con este impuesto.

d) Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye coma exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras
de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o
indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador gue sean accionistas de la

sociedad que distribuye |os dividendos.

15. Partes Relacionadas
Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como sigue;
Cuentas por cobrar:
Ralf Janowitzer Stern Accionista Comercial 3.922 108
Total 3.922 108
Cuentas por pagar:
Ralf Janowitzer Stern Accionista Comercial 403.085 295.131
Total 403.095 295.131
16. Beneficios a los Empleados

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y

2018, como beneficios a los empleados, se componen como sigue:

2019 2018

Participacidn de los trabajadores en

las utilidades (1) 2.821 9.566
Obligaciones con el |ESS 18,477 9.513
Beneficios sociales 11.118 5.009
Total 32.416 24,088
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17.

18.

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 9.566 10.963
Provisién del afio cargada a resultados (nota 14) 2.821 9.566
Pagos de |a provision del afio anterior {9.566) (10.963)
Saldo al final del afo 2.821 9.566
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de US$100.800 dividido
en 100.800 acciones ordinarias, cuyo valor nominal es de US$1 délar estadounidense por cada
accion.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Ingresos por Actividades Ordinarias

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como ingresos, se componen como sigue:

““

Ventas (1) 1.052.227 1.010.102

Total 1.052.227 1.010.102

(1) La actividad principal correspande a la comercializacion, dentro y fuera del pals, toda
clase de implementos deportivos, ofreciendo para ello el personal calificado para la
instalacion, uso y mantenimiento de dichos implementos. Pudiendo organizar
competencias amateur y/o profesionales en cualquier disciplina deportiva, previo aval
de los organismos depaortivos respectivos.
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18, Costo de Ventas

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como costo de ventas, se componen como sigue;

2019 2018

Costo de ventas

Obsolescencia de inventarios (nota 10)

Compras
Gastos deaduana

Total

20. Gastos de Administracion

617.013
97.235
53.108

424

767.780

550.276

174.604
247

725,127

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y
2018, comao gastos de administracién, se componen como sigue:

2019 “

Arrendamiento de inmuebles
Honorarios profesionales
Otros menores

Beneficios a los empleados
Mantenimiento

Suministros y materiales
Servicios basicos

Viajes

Transporte

Seguridad

Total

21, Gastos de Ventas

42.844
16.877
11.113
5.705
4412
2.555
2.268
1.221

86.995

43.354
14,018
17.933
1.115
3.065
4.578
1.819
3.659
1.114
408

91.063

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y
2018, como gastos de ventas, se componen como sigue:

“ 2018

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Promocion y propaganda
Capacitacién

Honorarios profesionales
Transporte

Seguridad

Servicios bésicos

Total

84.304
27.769
6.545
2.897
2.334
730
408
316

125303
29

88.803
26.337
4.573
360
134

120.607
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22 Resultados Financieros

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y

2018, como resultados financieros, se componen como sigue:

Cuentas 2019

Gastos bancarios

Comisiones

Gasto impuesto al valor agregado
Intereses

Otros gastos

Gastos asumidos por retenciones

Total

23. Otros Gastos

5.005
2.815
1.050
4.603

56

13.529

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y

2018, como otros gastos, se componen como sigue:

2018

Gasto deterioro de cartera (nota 6 (a))

Gastos depreciacion 459
Impuestos, tasas y contribuciones 1.105
Gastos no deducibles 1.237
Total 2.801
24, Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacidn de los Estados Financieros 2018

Los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre 2018, incluyen ciertas
reclasificaciones realizadas por presentacién con relacion a la agrupacion del afio 2019, estas

50N como sigue:
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Previamente
Informado
2018

Estado de situaddn financiera

Activa
‘Activo Corriente:

Efectivo en caja y bancos 13.025
Dctos. y cuentas por cobrar 158.561
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas -

Inventarios 367.780

Pagos o servicios anticipados. -

Impuestos corrientes 179,766

Otros activos -
Total activo corriente 719,132
Activo no corriente:

Muebles y equipos 4535
Total activo no corriente 4.595
Total active 723.727
Pasivo
Pasivo corriente:

Proveedores y otras cuentas por pagar 387.736

Cuentas por pagar comerciales %

Provisiones -

Impuestos corrientes 31.374

Beneficios a los empleados 24,088

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Total pasivo corriente 443,198
Total pasiva 443.198
Patrimonio

Capital social 200.800

Resultados acumul ados 79.713
Total patrimonio 280.529
Total pasivoy patrimonio 123721

Estado de flujo de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Variacion del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

31

Redasificadones por presentacién

Débito
22 -
- 158.561
124,618 e
31.361
108
198.005 5
- 158.821
2473 -
387.736 =
- 175.575
56.285
295131
100.000
844.323 844,323
Previamente Reclasificacion
Informado por
2018 presentacion
(263.003) 97.743
(4.245) -
197.720 (97.720)
(69.528)
82,552
13.024

Redasificado
2018

13.047

124618
31.361
108
367.780
198.005
20.945
2473

758337

4.595
4.595
762.932

175.525
56.285
31.374
24088

295.131

582.403
582.403

100.800
79.729

180529
762.932

Reclasificado
2018

{165.260)
(4.245)
100.000

(69.505)
82.552
13.047
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25.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los
efectos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estan
afectando significativamente a la economia debido a la interrupcién de las actividades
productivas y de comercio local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento
de los diferentes sectores econémicos. Camo consecuencia, también se ha producido una
volatilidad significativa en los mercados financieros, de materias primas y divisas en todo el
mundo.

Con el propésito de contener la propagacién de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la movilidad
cuyo mayor impacto es la reduccién generalizada de la actividad productiva, econdmica y
comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las autoridades
del gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los
organismos de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque
en el diferimiento extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas;
ademas de la asignacion de presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y
empresariales a través de banca publica y el bono de contingencia a través del Ministerio de
Inclusién Econdmica y Social dirigido a personas con ingresos inferiores al salario basico
unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de |la Reptblica emitid el Decreto Ejecutivo No.
1021 que contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia
pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto
retencion” de impuesto a la renta en virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar,
de forma mensual, una “auto retencién” en la fuente sabre los ingresos gravados que obtienen
dentro del respectivo mes. Los valores retenidos constituyen crédito tributario del impuesto a
la renta del propio contribuyente que practica la retencidn y deben ser declarados y pagados
al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes siguiente.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 11 de mayo de 2020, fecha de autorizacion para la
publicacién de estos estados financieros separados, la Administracion de la Compafifa no ha

considerado registrar efecto alguno en los estados financieros como consecuencia del efecto
coronavirus.

L T .
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