ON CIA A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Fashionarte Cia. Ltda. se constituyo por escritura publica ante el notario Trigésimo
Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito, Mayo de 2009.

Su domicilio principal es en la Avenida Galo Plaza Lasso y Av. 6 de Diciembre, cantén
Quito, provincia de Pichincha; en donde, la Compaiifa realiza sus actividades comerciales.

El objeto social de la compafiia es importacion, exportaciéon, representacion,
comercializacién, consignacion y produccién al por mayor y menor de toda clase y
especie de telas, de textiles de prendas de vestir o ropa confeccionada de cualquier
manufactura textil, incluyendo lenceria y cuero,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 40 y 47
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al
efectivo pagado, o el valor razonable de la contraprestacién entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicién. Para los pasivos, el costo
histérico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el
valar razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligacidon en
el momento en que se incurre en ella, 0 en algunas circunstancias, los importes de
efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar el pasivo en el
curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el costo historico de
un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo histérico reconocido
anteriormente como gasto o0 ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
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2.4

2.5

informado, que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccidn
13 o el valor en uso de la Seccién 27 de |a NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financlera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarguias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccidn reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

¢) Si el mercado para el activo no estd activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable,
una entidad estimard el valor razonable utilizando otra técnica de valoracién. El
objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio de transaccién
que se habria alcanzado en la fecha de medicién en un intercambio entre partes
que actlen en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Magquinaria y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - lLas partidas de
maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, magquinaria y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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2.6

2.7

2.8

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de maguinaria vy
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de maquinaria vy
equipos Y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de maquinaria y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de maquinaria y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados
2.8.1 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la

Compafia. Este beneficic se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
llquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.
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2.9

2.10

2,11

2.12

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento que la Compafiia pueda otorgar.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.13 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las

conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacidon Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisién integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES gue se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

{(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicion.
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(f) Aclaraciones menores o gulas de aclaraciéon que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacién de una opcion para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

() Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF huevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre |a base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
Exenclones nuevas

El IASB afiadid siete exenciones nuevas durante l2 revisién integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

(c) La exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cudl fue el costo de |a
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencion se
afiadio en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas,

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El TASB decidié afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado

para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
de las Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada
en una combinacidn de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucidn distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir,

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln efecto en los estados
financieros de la Compafila.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha identificado activos con
indicios de deterioro que requieran una provision.

3.2 Estimacién de vidas itiles de maquinaria y equipos - La estimacion de las

vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3:

4. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 400 400
Bancos 89,611 47,253
Total 20,011 47,653
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Cuentas por cobrar comerciales!

Clientes

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores
Empleados
Seguros
Provision

Total

INVENTARIOS

Materia prima

Total

MAQUINARIA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién:
Software

Equipo de computacién
Maquinaria
Vehiculos

Total

12/1
1,435,418
1,435,418

271

4,103
1,482

1,441,274

31/12/18
206,125

31/12/18

134,551
(66,860)

67,731

1,301
2,360
36,023
27,957

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/1.7
242,629

31/12/17

112,257
(56,300)

—35,957
728

42,629
12,600
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Los movimientos de maquinaria y equipos fueron como sigue:

Costo 31 7
Software 2.300
Equipos de computacién 3,631
Vehiculos 33,824
Maquinaria 72,502
Subtotal 112,257
Depreciacién acumulada (56,300)
Total 55,957

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Accionistas
Provisiones
Otras

Subtotal

Total
Clasificacion:
Corrientes

No corrientes

Total

IMPUESTOS

Adiciones 31/12/18
1,260 3,560
2,631 6,262

17,795 51,619
648 73,150
22,334 134,551
(10,560) (66,860)
11,774 _67.731
31/12/18 31/12/17
781,506 889,566
781,506 889,566
319,791 279,171
222,800 249,129
6,092 24,355
548,683 552,655
1330180  1.442.221
1,330,189 1,317,690
- 124,531
1330189  1.442,221

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente: un resumen de activo y pasivo por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente
Impuestos diferidos
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado IVA

Total

1/12/1

3,863

34,322

12/1
5,735

6,22
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11.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o ho exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

OBLIGACIONES ACUMULADAS

i 18 31 17
Sueldos 23,515 -
IESS por pagar 8,824 11,013
Beneficios sociales 20,022 29,795
Participacion trabajadores 17,391 -
Total 69,752 40,808

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Jubilacion patronal 41,258 44 038
Desahucio 14,591 15,980
Total 55,849 60,018
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is.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisiéon de los estados
financieros (abril 26, del 2019) no se produjeron eventos que en opinion
de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Administracion en febrero 19 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por

los Accionistas sin modificaciones.

" Adriana Cisneros
Contadora General




