FASHIONARTE CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en dolares)
INFORMACION GENERAL:

Nombre de la Entidad

Fashionarte Cia. Ltda.

RUC de la Entidad

1792206111001

Fecha de Inscripcion en el Registro Mercantil:
3 de julio del 2009

Forma legal de la Entidad:

Compainia Limitada

Direccion:

Provincia de Pichincha, cantén Quito, ciudad Quito, Av. Voz Andes 370 y Av. América, La
Concepcion, junto al circulo de lectores.

Actividad Econdmica:

Importacién, exportacion, representacion, comercializacion, consignacién y produccién al por
mayor y por menor de toda clase y especie de telas de textiles, de prendas de vestir o ropa
confeccionada de cualquier manufactura textil, incluyendo lenceria y cuero.

Actividad Principal:

Fabricacién de prendas de vestir de telas tejidas, de punto y ganchillo, de telas no tejidas, entre
otras, para hombres, mujeres, nifios y bebes: abrigos, trajes, conjuntos, chaquetas, pantalones,
faldas, calentadores, trajes de bafio, ropa de esqui, uniformes, camisas, camisetas, etc.

Los Directores al 31 de diciembre del 2017 son:

Nombre Cargo
Isa Yarad Luis Alberto Presidente
Yarad Saba Matilde Salim Gerente General
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas en funcién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas (en adelante “NIIF para las PYMES") vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

2.1

22

2.3

Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre las Normas
Internacionales Financieras NIFF para las PYMES

Los estados financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA., por los afios terminados al 31
de diciembre del 2017 y 2016 fueron preparados conforme a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para las Pequefias y Medianas
Empresas.

Los estados financieros de acuerdo a las NIIF para las PYMES requieren que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y supuestos relacionados con su actividad
econotmica a fin de establecer la valuacién y presentacion de las partidas que
conforman los estados financieros. En opiniéon de la Gerencia, tales estimaciones y
supuestos fueron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al 31

de diciembre del 2016 y 2017

Periodo contable

Los Estados de Situaciéon Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2017,
incluyen saldos contables con base en Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF paraPYMES).

* Los Estados de Resultados por Funciéon reflejan los movimientos
acumulados al 31 de diciembre de los afios 2017, con base en Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF paraPYMES).

* Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2017, con base
en Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES)

= Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los

movimientos ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afo
2017; con base en Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF para PYMES).

Bases de preparacion

Los estados financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA., han sido preparados de
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acuerdo Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para las Pequefias y
Medianas Empresas emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2017, asi como, los requerimientos y
opciones informados por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF paraPY MES),
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables.

La Administracién de la Compafia declara que las NIIF para PYMES han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién del presente juego de
estados financieros.

Moneda funcional y su presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia
opera (moneda funcional). La moneda funcional y de presentacion de
FASHIONARTE CIA. LTDA es el Délar de los Estados Unidos de América, que
constituye ademas, la monedad de presentacion de los estados financieros.,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas, cuando
aplica, o no en estos estados financieros:

Fecha de
aplicacion

Normas R
obligatoria

Seccion 1 “Pequefias y Medianas Entidades”- Incorporacién de guias de aclaracion sobre el uso de la 01-Ene-2017

NIIF paralas PYMES"-

Seccion 2 “Conceptos y Principios Fundamentales” - Gufa sobre la aplicacién de la exencién de | 01-Ene-2017
‘costo o esfuerzo desproporcionado”

Seccion 4 “Estado de Situacién Financiera”- Eliminacion delrequerimientoderevelarinformacion 01-Ene-2017

Seccion 5 “Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados Agrupacién de las partidas de | 01-Ene-2017
otro resultado integral”- Aclaracion de que el importe tnico presentado por operaciones
discontinuadas incluye cualquier deterioro de valor

Seccion 6 “Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y Ganancias Acumuladas”- | 01-Ene-2017
Aclaracion de la informacion a presentar

Seccion 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados”™- Adicién de la opcion del método de | 01-Ene-2017
la participaci6n ‘valor patrimonial proporcional’) para medir las inversiones en subsidiarias
Seccion 10 “Polfticas Contables, Estimaciones y Errores”- 01-Ene-2017

Seccion 11 “Instrumentos Financieros Basicos” - Adicion de una exencién por ‘costo o esfuerzo | 01-Ene-2017

desproporcionado”-
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Seccion ~12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financiero”- Aclaracion de la interaccion | 01-Ene-2017
del alcance y Aclaracion de los requerimientos

Seccion 14 “Inversiones en Asociadas”- Existentambi¢ncambios parrafos 01-Ene-2017
Seccion 15 “Inversiones en Negocios Conjuntos”- Existentambi¢ncambios parrafos 01-Ene-2017
Seccion 16 “Propiedades de Inversion”- Existentambi¢ncambios parrafos 01-Ene-2017

Seccion 17 “Propiedades, Planta y Equipo”- Alineacion de la redaccion con las modificaciones de | (01-FEne-2017
la NIC
Seccion 18 “Activos Intangibles distintos de la Plusvalfa”- Vida ttil de un activo intangible 01-Ene-2017

Seccion 19 “Combinaciones de Negocios y Plusvalia”- Una exencién por ‘costo o esfuerzo | 01-Ene-2017
desproporcionado’ para el reconocimiento de activos intangibles

Seccion 20 “Arrendamientos”- Modificacian para incluir amendamientos 01-Ene-2017
Seccion 21 “Provisiones y Contingencias” Existentambicncambios parrafos 01-Ene-2017
Seccion 22 “Pasivos y Patrimonio™ Guias esclareciendo la clasificacion de instrumentos como | 01-Ene-2017

patrimenio o pasivo
Seccion 26 “Pagos basados en Acciones””- AlineaciondelalcanceydelasdefinicionesconlaNIIF2 | (1-Ene-2017
Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos™- Aclaracion de que la Seccion 27 no se aplica a | 01-Fne-2017
activos gue surgen de conlratos de construccion
Seccion 28 “Beneficios a los Empleados” Aclaracion de la aplicacion de los requerimientos | 01-Ene-2017
contables 1]

Seccion 29 “Impuesto a las Ganancias”- Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo | 01-Fne-2017
desproporcionado
Seccion 30 “Conversion de moneda extranjera”- 01-Ene-2017
Seccion 33 - “Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas™-Alineacion de la definicion de ‘parte | 01-Ene-2017
relacionada’ con la NIC 24"-
Seccion 35 - “Transicion a la NIIF para las PYMES™ - La incorporacion de una opcion de permitir que | 01-Ene-2017
se use mas de una vez

Estimaciones de la Gerencia.

La Gerencia utilizé ciertas estimaciones y supuestos contables para valorar y
registrar los activos, y pasivos que se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros.

Las principales estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:

Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
Vida util y valor residual de los activos tangibles

Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, con base al avance o
terminacién de los servicios prestados de auditoria al final del ejercicio
econémico.

Constitucién de la provisiones por beneficios a empleados

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

VYVYVY

YV VYV

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
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futuro obliguen a modificarlos en los préximos ejercicios, o que se realizaria de
forma prospectiva

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaciéon Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compariia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidaciéon pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el
“Pasivo corriente”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos
y partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas
por cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que
se clasifican como activos no corrientes.

5



FASHIONARTE CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en délares)

b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcién, la determinacién
de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales y tributarias
vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa
de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

» La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras o

» Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
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generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias, que son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal.

211 Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a
pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera
como corrientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12
meses (no corriente).

Baja de activos y pasivos financieros.

* Activos financieros:
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Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja

cuando:
a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b. La Compainiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del

activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso (“pass through”); y

C. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

* Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2.12 Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como

resultado de sucesos presentes;
» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para

liquidar la obligacioén;
« El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

213 Beneficios a los empleados.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo, jubilacion
8
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patronal y desahucio, seran estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafias cuando la administracion
considere oportuno.

Las tasas de descuentos se determinan por referencia a medios de tasas de
intereses de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en
resultados en el periodo en que ocurren.

2.14 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuestos
aprobados en la Ley de Régimen Tributaria Interno y su Reglamento, vigente a
la fecha del cierren del estado de situacién financiera.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para el
afo 2017 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada periodo contable. '

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo de un 22% para los afios 2017.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.15 Capital suscrito.

Las participaciones se registran a su valor nominal y se clasifican como
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patrimonio neto (capital pagado).
2.15.1 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de
la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos
de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse confiabilidad.

b. Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
derivados dela transaccion.

c. El grado de terminacién de la transaccién, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

d. Los costos incurridos en la transaccion, y los costos para
completarla, puedan medirse con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen prestaciéon de servicios
y actividades complementarias de limpieza, total o parcial de edificios,
residencias, casas, oficinas, industrias.

2.15.2 Costos y gastos.

Costos de ventas.- incluye todos aquellos costos incurridos para la
generacion de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a
las erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
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la Compaiiia.
216 Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.

2.20 Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

2. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS:
21. Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son
las responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas
relevantes de FASHIONARTE CIA. LTDA, en base a una metodologia de
evaluacion continua.

La Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

2.2. Riesgo financiero.
. Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra FASHIONARTE CIA. LTDA ., gira
en torno a la fijacion de precios.

. Riesgo de liquidez.
Se genera cuando la entidad no puede frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por
El riesgo de liquidez de FASHIONARTE CIA. LTDA, es administrado
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mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

FASHIONARTE CIA. LTDA., realiza periédicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situacién financiera, el entorno econémico
con el propésito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que
la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios o activos fijos que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para
cada ano fue la siguiente:

Afio 2017 1.12%
Ano 2016 1.12%.
Afo 2015 3.38%.
Afo 2014 3.67%.
Afo 2013 2.70%.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo,
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion
al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA, son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la
Compaifiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus
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deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién
de la Compairiia en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y
su valoracién del entorno econémico actual

2.4. Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es
obtener un equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
FASHIONARTE CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las
tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacién de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidbn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacioén:

3.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedades, planta y
equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al
valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacioéon estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 “Deterioro de valor
de activos”, la Compaiiia evallia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo
plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

3.2. Estimacion de valores razonables de existencias para consumo.

Las existencias a ser consumidas o utilizadas en la prestacién de servicios se
valorizan al costo.
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Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra
y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como
costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracién que no hayan contribuido a dar a
la existencia su condicibn y ubicacién actual como los costos de
comercializaciéon son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de efectivo se conforman
como sigue:

2017 2016
Caja, Bancos 47.652,79 33.003,54
Total 47.652,79 33.003,54

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo no tienen
restricciones para su uso.

CUENTAS POR COBRAR-COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

El detalle de las cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Cuentas y Documentos por Cobrar
Clientes Corrientes
Relacionados Locales 55.439,09 38.349,39
Relacionados Del Exterior - -
No relacionados Locales 1.426.121,90 1.135.224,03

No relacionados Del Exterior - =

1.481.560,99 1.173.573,42

Otras Cuentas y Documentos por cobrar
Corrientes

Accionistas Locales - =
Accionistas Del Exterior - =
Relacionados Locales - =
Relacionados Del Exterior - 3
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No relacionados Locales 7.809,31 11.567,64

No relacionados Del Exterior - -

7.809,31 11.567,64

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impuestos corrientes se conforman
como sigue:

017 201

Credito tributario a favor del sujeto pasivo B )
IVA
ggdalo tributario a favor del sujeto pasivo 26.225.33 _
Credito tributario a favor del sujeto pasivo
RENTA 31.254,83 23.409,60
Otros Activos por Impuestos corrientes - ~

Total 57.480,16 23.409,60

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2017 2016
Mercaderias en Transito 0 -
Materia Prima 242.629,38 6.653,87
Inventario Terminado 0 -
Total 242.629,38 6.653,87

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de propiedad, planta y equipo es el
siguiente:

2017 2016

15



9.

10.

1.

FASHIONARTE CIA. LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2017

Muebles y Enseres

Notas a los Estados Financieros -

(Expresados en doélares)

Maquinaria, Equipo e Instalaciones 72.501,64 71.240,64
Vehiculo, equipo de transporte y

camionero movil 33.823,93 20.323,93
Equipo de Computacién y Software 3.631,48 3.631,48
Otros propiedades, plantas y equipos - =
Total 109.957,05 95.196,05

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el detalle de los activos intangibles es el siguiente:

2017 2016
Plusvalia - -
Marcas, Patentes, Licencias y
otros similares 2.300,00 458500
Otros - -
Total 2.300,00 2.685,00

AMORTIZACION ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de amortizaciones activos intangibles es

el siguiente:

2017 2016
Amort Acum. Activos
Intangibles - 1.571,63 = 1.111,57
Total - 1.571,63 - 1.111,57

DEPRECIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el detalle de las depreciaciones es el siguiente:
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2017 2016
Deprec. Acum. Propiedad
Planta y Equipo - 5472827 - 43.516,00
Total - 54,728,27 - 43.516,00

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de otras obligaciones corrientes es el

13.

siguiente:

2017 2016
Cuentas y Documentos por pagar
proveedores Corrientes
Relacionados Locales 268.145,99 17.654,06
Relacionados Exterior - -
No Relacionados Locales 727.488,10 678.242,99
No Relacionados Exterior - E
995.634,09 695.897,05
Otras Cuentas y Documentos por pagar
proveedores Corrientes
Accionistas Locales 72.926,56 155.661,23
Accionistas Del Exterior - E
Relacionados Locales = E
Relacionados Del Exterior - B
No relacionados Locales - 12.635,64
No relacionados Del Exterior - -
72.926,56 168.296,87
t':j:errt:i:é?:don trabajadores por pagar del 5.767.67 5.900,66
Obligaciones con el IESS 13.002,43 8.967,55
Otros pasivos corrientes 22.036,93 58.901,46
1.109.367,68 937.963,59
BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de beneficios a empleados es el

siguiente:
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2017 2016
Jubilacion Patronal 44.038,00 45.047,04
Beneficios por desahucio 15.980,17 14.950,23
Total 60.018,17 59.997,27

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS.
o Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 el capital social es de US$ 400.00 y esta constituido
por 400 participaciones, autorizadas, suscritas con un valor nominal de US$1 cada
una, respectivamente.

SOCIOS 2017 2016
ISA YARAD LUIS ALBERTO 399.0000 399.0000
YARAD SABA MATILDE SALIM 1.0000 1.0000

e Reserva Legal

La ley de Compariias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del
capital social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de las ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Ventas Netas locales tarifa
12% 2.563.846,46 2.079.792,48

Ventas Netas locales tarifa 0% - -
Prestaciones locales tarifa 12% - -
Prestaciones locales tarifa 0% - -
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financieras

Intereses devengados por
terceros

2.380,94
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19.057,28

8.055,47
23,28

Total 2.585.284,68

2.087.871,23

COSTO Y GASTOS DE VENTAS

El costo de las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016

se conforma como sigue:

2017 2016
Costos de Ventas 2.293.718,10 1.606.161,05
Gastos de Administracion
y Ventas 297.488,73 442 372,46
Total 2.591.206,83 2.048.533,51

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de los gastos de administracién por los afios que terminaron el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Sueldos y Salarios

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones que no constituyen materia
gravada del IESS

Aportes a la Seguridad Social

Honorario profesionales y dietas

Jubilacién Patronal
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Desahucio 5.033,59 14.950,23
Otros Beneficios a empleados 1.705,52 21.415,30
Depreciaciones histérico no acelerada 11.755,76 12.397,20
Depreciaciones histérico activos intangibles 459,96 -

Promocién y Publicidad - =

Consumo de combustible y Lubricante - 50,69
Gastos de viaje - 18.183,71
Gastos de gestion 4.921,48 8.218,38
Arrendamientos operativos 26.400,00 26.400,00
Suministros, materiales y repuestos. 7.086,45 7.650,53
Mantenimiento y Reparaciones 8.959,86 74.310,68
Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) 1.177,93 911,23
Impuestos, contribuciones y otros 6.757,53 8.399,84
IVA que se carga al gasto 3.324,59 1.517,03
Servicios Publicos 292,61 1.476,28
Otros gastos 22.524,01 29.734,16
Comisiones bancarias - -
Costo de transacciones No relacionadas 836,41 1.297.10
Locales

Intereses con Instituciones Financieras
Relacionadas Exterior

lnter(_ases con Instituciones Financieras No 8.637,34 2.500.35
relacionadas Locales

Intereses pagados a Terceros Relacionados
Locales

Intereses pagados a Terceros No
relacionados Locales

Total 258.058,13 395.231,00

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La Comparnia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los
anos 2017 y 2016.
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La conciliacion del impuesto a la renta determinada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2017 2016
Utilidad del Ejercicio 38.451,11 39.337,72
15% participacion a
trabajadores 5.767,67 5.900,66
Utilidad antes de impuesto a
lavoxita 32.683,44 33.437,06
Mas: Gastos no deducibles
(beaton 48.991,09 51.2771.,17
Menos: Amortizacion perdida
tributaria afios anteriores ) 48T 5
Mgn_os: Deducciones ) 2.694 39
adicionales
Base imponible 81.674,53 78.202,61
Impuesto a la renta causado 17.968,40 17.204,57

SANCIONES.

19.1. De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a FASHIONARTE CIA. LTDA, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

19.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a FASHIONARTE CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos

estados financieros (27 de marzo del 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion

/
7Y | "

Contador General
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