FASHIONARTE CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Exprasadas an dolares de E LA

1. ENTIDAD Y OBJETO SOCIAL

FASHIONARTE ClA. LTDA., es una compafiia de responsabilidad limitada radicada en al
Ecuador, Su domicilio principal se encuenira en la cudad de Quilo, Av. Vioz Andes N*3T0
YA, AmETicn

El abjeto social de la Compafiia se basa en la importacidn, exporiacion, representacian,
comercializacion, consignacion y produccian al por mayor y por menor de toda clasa y
aapacie de telas de laxliles, de prendas de vestir o ropa confeccionada de cualquler
manufactura textil, incluyendo lenceria y cuero.

Vigencia La Compafiia tiene una duracidn hasta el 03 de julio dal 2058,

2. POLITICAS CONTABLES

A continuacidn  se descnben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiers la seccidon 36
da ka MIIF peia Pymes, esias poliicas han sido disefiadas on funcidn da las normas
vigentes al 31 de diciembre del 2016, Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los perlodos gue s presentan:

2.1 Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros individuales
adjuntos de la Compalfiia. han sido preparados de acuerdo a las Nomas
intermacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes). conforme a los paramelrosé cuantitativos y
cualtativos y demas requenmientos establecidos por la Superintendancia
de Compaiiias del Ecuadar

2.1.1  Aplicacion de Normas de Infoermacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatarias efectivas en el aho actual - La aplicacion de las
nuevas normas y revisadas no han lenido un impacto matenal en s
ravelaciones o los importes reconocidos en los eslados finan cleras.
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Nuevas Narmas . Fecha de aplicackon obligatoria

NIC 18 Beneficios s Empleados ~ 1deenamde 2018

NIC 18 Propiedad, plants v Equipos 1 de enaro da F018

WIC 38 ACtivos intangibles 1 ¢ enero de 2016
NIC 34 Informacion Financiera

1 de enarg e 2018
Intermedia

NIC 1 Presentacion de Estados
1 dé enare g 2010

Financierns

NIC 18 - Beneficios a empleados.- La enmenda aclara que la
profundidad del mercado de bonos corporativos de alta calidad se evalda
sobre la base de la monoda en gque esia denominada la obligocion, en lugar
del pais donde s encuentra la obligacien Cuando no exista un mercado
profundo para bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, se deben
utilizar las tasas de loa bonos del goblemo. Esta enmienda se dabe aplicar

prospectvamente

- NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Dopreciacion y Amortizacion. Estas modificaciones aclaran &l principic de
la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflajan un patrén de oblencion de
boneficios econdmicos onginados por la explotackdn de un negocio (del cual
farma parte el activo), mas que los beneficios ECONOMICOS QU S8 CONSUMEnN
por el uso del active, Por lanto, no 3 puikde depreciar la propiedad,. panta y
dcjulpo utiizando gl mélodo de deprecincion de las unidades de produccion y
solo pusde ullizarss en muy Emitadas cifcunsiancias para amortizar los
activos intangibles  Estas modificaciones se aplicaran prospectivamente para
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, aungue
86 pueden aplicar anbcipadamenie. Mo & espera gue eslas enmiendas
tengan un impacto para la Compafia ya que la Compafiia no ha utilizado el
milodo basado en unidades de produccidn para depreciar sus activos no

corientes.

« NIC 34. Informacién Financiera Infermedia.- La enmienda aclara gque
las revelaciones intermedias requerdas deben estar ya sea an 03 estados
linancieros intermedics o incorporados por referencia cruzada entre fos
ealados inancierod mﬂ v donde quiera que se incluyan informackon

= L owm
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2.1.2

financiera intermadia (por ejamplo. en los comentarios de [a gerencia o en &
Informe de resgos), La otra informacidn dentro de Il informacian financiera
Imtermedia debs estar disponible parn los usuanos en |as mismas
condiciones y al mismo tiempo gue los estados financieros intermadios. Esta
enmienda se debs aphcar retroactivamenie

No se espera que eslas modificacionas tengan un impacto @n los estados
linancieros de la Compaiia.

= NIC 1 - Pregsontacion de Estados Financieros (Iniclativa de las
Revelaciones).- Las modificaciones a la NIC 1 Presentacidn de Estados
Financieros aclaran, en lugar de cambsar de manera sinificativa, los
requenmientos existentes de ka NIC 1. Las enmiendas aclaran

i Los requermiantos de la materalidad en la NIC 1.

i Que los rubros especificos a presentar en el estado de situacion
financiera y ol estado de ganancias y pérdidas y otro resullado integral
pueden disgregaria

il Que las entidades tlenen fexibilidad en cuanio al orden &n gQue se
presentan las notas & los estados financiros.

W, Due |la paricipacion en el OC| de entidades asociadas v negocios
conjunios que s& contabilicen utilizando el método de participacitn debe
ser presentados en su conjunio en una sola linea. y clasificados entre
agqueflas partidas que seran o no postencrmante reclasificados &l estado
de ganancia o pérdida.

Adicionalmenta, las enmiendas aclaran los requenmisntos que aplican
cuando se& presentan sublolales adicionales en el estado de siluacion
financiera y el estado de ganancias o pérdidas y ofro resultado integral. Estas
modificaciones son afecivas para penodos anuales que comenzan a partr
del 1 de enero da 2016, parmitiégndose la aplicacion temprana, La Compaifiia
st gncuentra anplizando el impacto da n NIC 1 v planea adoplar la nueva
norma en la fecha efectiva reguanda.

Normas nuevas y revisadas emilidas aun no efectivas.- La Entidad no
ha aplicadao

A la fecha de emisidn do los presentes estados financieros, existen cierlas
e 1
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normas, anmiendas e inlerpretaciones a las normas ya existentes que adn
no son de efectiva aplicacidn y que no han sido adoptadas por la Compafiia

La Compafiia no adopld las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacidn no a8 exigida al cleme del periodo
terminado el 31 de diciembie de 2016

~ Huavas Normas | Fecha de aplicacién |
obligstoria
| NIF S Instrum | 1 de enero de 2018
flas g anaio de
AT Ingresos
provenientes de coniralos 1 g2 anpdo e 20108
| con chentes
NIIF 16 Arcendamientos T ldeenerods 2018 |

pR—

- NIF 9 Instrumentos financieros (version final emitida en julio de
2014) Clasificacién y valuacién (“NNF §7).- Establece los lineamientos
relacionados con la clasificacibn y valuaciin de los aclivos y pasivos
financleros, la contabilizacion de pérdidas de crédio esperadas en los
actives financieros y los compromisos para extender crédio de la entidad.
asi como los requerimisntos asociados a |a contabilidad de coberturms, y
reemplazard a la NIC 38, Instrumenios hnancieros: reconocimiento v
valuackdn ("NIC 39°) en su totalidad. La NIIF 8 requiere reconocer un activo
financiefo o un pasivo financiern. solo hasta el momenta en que la entidad
es parte del conirato de dicho instrumento. En el reconocimiento nicial, la
entidad debe valuar el activo financiero o pasive financiero a su valor
raronable, més o menos, en @ caso de un acliva financiero o pasivo
financiero no reconocido a valor raronable a traves de los resultados. los
coslos directos de fransaccion asociados con la adguisicdn del active o la
emisidn del pasivo, e incluye una categoria de activos financieros a valor
rezonable a ravés de la utikdad [perdida) inlegral para inatrumenios da
deuwda simples. En relacion a los requerimienios para medir el deterioro, la
NIIF 8 elimina ol limite astablecido por la NIC 39 para el reconocimisnto de
una pérdida de crédito. Bajo el modelo de deterioro en la NIIF 9, no es
necanarno gue deba ocwrir un evento da crédito para que s& reconozcan las
pérdwing de crédito. en su lugar, |a entidad debe reconocer lns pérdidas de

il
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crédito esperadas, v loa cambios en dichas pérdidas de crédito saperadas a
traves del estado de resultados. En relncion a las actividades de coberfura,
la MIF 9 glinea la contabilidad de coberuras méas estrechamante con la
ndministracién de nesgos de k2 entidad con base en un modaln basado en
principios. No obstante, ef IASB permitird a las enfidades elegir la politica
contable de aphicar los requenmientos de conlabifidad de coberturas de la
NIF 9. o bien, seguir apbcando los requerimientos de contabilidad de
ooberuras existentes de la NIC 39, hasta que el IASB finalice su proyecto
de contabilidad para macro coberturas. La NIIF 9 es efectiva a partir def 1
de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada. Si una entidad
ehge aplicar la NIF 9 anticipadamenie, debe aplicar todos los
requernmientos de la norma al mismo empo

NIF 15 Ingresos de confratos con clientes (emitida en mayo de
2014).- Bajo la NIIF 15, una entidad reconoce ingresos para evidenciar la
transferencia de biencs o semnvicios promelidos a los clientes, por un monto
gue refleja la contraprestacion que la enlidad espera ganar a cambso,
siguendo un modelo de Cinco pasos;

Paso 1 Identificar el (los) contratois) con el cliente, reflejado por
acuerdos entre dos o mas partes que crean derechos y obligaciones
exigibles;

Paso 2. ldentilicar los entregables dentro del contrato . considerando que
si un coniralo nchye promesas de ranslenr dislinlos bsened ¥ Servicios
al chente, dichas promesas son distintos entregables y deben
contabilizarse por separado;

Fazo J: Determinar ¢ precio de la transaccién, repressntado por el
monto establecido en el contrato que la empresa espera que se ha
ganado a cambio de kb transferencia de los bienes y servicios
prometdos ol chente;

Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion a los entregables dentro del
contrato, sobre 1a base del precio de venta relative individuaimente
considerado de cada bien o servicia prometido en el contrato; ¥

Paso 5 Reconocer ingresos cuando (o en la medida que) la entidad
satisface los entregables. mediante la transferencia &l chente de los
bienes y servicios prometidos (cuando el chente obbens control del bien
O SEMVIGH)
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2.2

Un entregable puede ser satisfecho en un punto en el tiempo (cominmente
on promesas de enlregar bienes al chente) o durante un penodo de tempo
icomdnmente én promesas de prestar servicios al cliente). La NIIF 15
incluye requerimientos de divuigacidn para proveer informacidn integral
respecto de la naturaleza, monto, perisdicidad e inceridumbre de los
ingresos ¥ los flupos de efectvo resullanies de o5 contratos de una entidad
con sus clientes. La NIIF 15 reemplazara todas las normas existenies pars
¢l reconocimiento de ingresos. La NIIF 15 es efecliva a partir del 1 de enero
de 2018, permitibndose su aplicacion anticipada considerando ciertas
revelaciones adicionales

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en
gl futuro puede fener un impacio sobie los Impories econocdos en los
estados financieros adjunios y sus revelaciones. Sin embargo no es posibla
proporcionar una eslimacion razonable de eze efecio hasia gue un examen
datallade haya sldo completado,

= NIF 18, Arrondamionfos (emitida en enero de 2016).- Define un
arrendamiento como un contralo o parte de un contrato que confiere al
arrendatario el derecho de usar un activo por un penodo a cambio de un
pago. y ol amendatano dinge el uso del activo identificado durante dicho
periodo, En resumen, NIIF 16 introduce un solo modelo contable para los
arrendalonos quie requiere el reconocer, para todos los arrendamisnios con
un plazo mayor 8 12 meses, a meénos qui & acivo subyacents sea de poco
valor, activos por el “derecho-de- uso® del active subyacenie contra un
pasivo financiero, determinado por ef valor presente de los pagos futuros
estimados bajo &l contrate, con un solo modelo &n el estado de resultados
en &l cual el amendatario reconoce depreciacion por el derecho-de-uso @
interés por el pasivo financiero. Los arendatarios deben presantar, ya sea
an el balance general, 0 en s notas, los aclivos por derecho-de-uso
separados de olros aclivos, asl como |os pasivos por arrendamiantos
separados de olros pasivas La NIF 16 es efecliva a partir del 1 de enero de
2018, permildndose su  aplicacikdin  anticipada considerands cieros
IegUErImientos

Moneda Funcional.- A menos que se indigue lo contrang, fodas las cifras

presentadas en los estados financieros individualos de la Compafia y sus
i
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2.3

2.4

25

nolas estan expresadas an dolares de log Estados Unidos de América.

Bases de Preparacion.- Los eslados financieros de Compafia, han sikdo
preparados de acuerds con a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequedias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por la International Accounting Standards Board IASBE (por sus
sxlas en Inghés), mguiere o uso de cienas estimacones conlables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ol proceso de
aphcacion de las politicas contables.

Negocio en Marcha.- Los eslados financieros han sido preparados bajo ks
hiptlesis de negocio en marcha, fundamentado en gue la administracion
tiene la expectativa razonable de que FASHIONARTE CIA. LTDA., es una
anlidad con antecedentes de empresa en marcha y podran cumplir con sus
obligaciones y cuentan con |03 recursos para seguir operando en el futuro
pravisibls

Estimaciones y juicios contables criticos .- La preparacion de los estados
financieros individuales de acuardo a la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
requiere que ka Adminisiracidn realice juicios, @stimaciones y supuesios que
afectan la aphcacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las eslimaciones y sSupuesios
relevanies son revisados por la Administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales puedan difenr de los monios estimados por B
Administracién.

En la proparacidn de los esiados financieros individuales se han utilizado
gstimaciones tales coma;

Evatuacion de posibles pérdidas por detenoro de determinados activos,

Veda Ot y vaior residual de los aclivas tangibles

Calcula del ingreso al ciere del sjercicio con base al avance o terminacion de
ks servicios prestados de auditoria al final del ejercicio econdmico

Conslitucidn da las provisiones por beneficios a empleados

-
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= La necesidad de constiluir provisiones y en &l caso de ser réquernidas o valor de
las miamas.
= Recupérabiidad de los aclivos por impuesios diferdos

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacidn disponible sobre
los hechos analizados.

Deterioro de actives.- Una pérdida por doterioro se reconoce por |a cantidad por la
cual el monto en Lbros del aclvo o de la unidad genaradora de efectvo excede su
manto rocuperable

Los activos no financieros como propiedad y equipo sujetos a depreciaciin se
sometan a pruebas de delerioro siempre que algun sucesd 0 cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable, Para revisar
8 kos actvos han sufndo una pérdida por detenoro do valor, la Compafia primeno
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para io cual se establecs los siguientes parametros que deben considerarse:

+ [Disminucion significaliva del valor dé mercado del activo:

« Cambios significatives adversos para In empresa en el entorno
tecnolégico, comercial. econdmico o legal én que opera o én &l mercado
al cual esta dirkgido o pctiva;

= Ewndencia sobre la obsolescencia o daho fisico del acliva;

» Camblos significatives con afecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que ¢ acinvg S8 USS O 58 DEDETR USar, y

« Evidencia, que indica que &l rendimiento economico del activo es o serd

peor que ko esperado

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no ha regisirado pérdidas por
deterioro de sus activos

2.51 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor
presenté de las provisiones para obligaciones por beneflicios definidos

4.5.2 Estimaciones de vida uliles de propiedad ¥ equipo.- La dotermingcion
de las vidas dliles de las componentes de vida util definido invelucra juicios
¥ supuesios que podrdn ser afectados si cambian las circunstancias. La
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2.6

Administracion revisa estos supuestos en forma periodica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio; sin embargo, los
resultados reales puede n vanar debido a obsolescencia lecnica

Impuesto a la renta diferido.- La Compadia ha reahizado la eslimacion de
sus impuesios diferidos, considerando que todas las diferentes entra el
valor en hbros y la base Inbutaria de los aclivos y pasivos se revertirdn en

al futurg.

Activos financieros.- Los activos financiaros se clasifican dentro de |as
siguenies calegorias:

Aetwvos financiems & valr razonable con camieos en ios resullados

Comesponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficios a corlo
plazo de las varaciones gue experimentan en sus Precios o con sus
diferencias existentes entre sus precios de compra y venia: comprenden
principalmente al efectivo en caja y bancos

Aglivas financiaras disponibles para la venta

Se incluyen aguellos adquirdes que se mantiene con proposito de
negociacion y que no son calficados como inversion al vencimienio.

Actwvos fnancieros marfenidos hasts e vencimienio

Comesponden a agquelios acfivos cuyos cobros son de monto fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponde  principalmente aquelios deudores pendientes de cobrar, por
servicios prestados. Se contabiliza inicialmenta a su valor razonable, menos
Ia provision de pérdidas por deteriors de su valor, en su walor, 8N caso que
exista evidencia cbjetiva de la incobrabilidad de los impories que se
mantienan por cobrar, segun los lérminos ofnginales de estas cuentas por
cobrar. En la medickdn posterior, no sa utiliza el método del interds efectivo,
dado th:mpmaclﬁnd?jmmuwnﬁHmmmdnmm
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2.6.1

2.6.2

plazo.

La provisién para deterioro de cuentas por cobrar se esltima con base a lo
esfipulado en fa normativa tributaria vigente a la fecha de preparacidn de
los eslados financieron. Las pérdidas por deterioro relacionado o cuentas
mcobrables se regsiran como gasto en o estado de resultados

Método do la tasa de interés efectivo.- El método de la 1asa da interds
efectivo ez un mélodo de calculp del costo amorizado de un instrumento
financioro y de imputaciin del ingreso financiero a lo lamgo del periodo
relevante. La tasa de interés efectva es la tasa de descuento que iguala
exaclamonte los Mujps de efecivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn. puntos basicos de infereses pagados o recibidos,
cosios de ransaccidn y ofras primas o descuenios gue estén inclusdos an el
calculo de la tasa do Inlerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instruments financiers o, cuando s adecuado, en un periodo mas coa,
con al importe neto en libros en e reconocimento inlcial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de nterds efectiva
para los instrumentos de deuda dislinloz a los actives  financieros
clasdficados al valol razonable con cambio en los resuliados.

Deterioro del valor de actives financieros.- Los actvos financieros
distinlos a aquellos designados 8l valor razonable con camblos en los
resultados son aprobados por delerioro de valor final de cada periodo sobre
el cual se nforma. Un actvo  financiero estara delenorado cuando exisia
evidencia objetiva del delerioro como consecuencia de unc o Mas éventos
que hmyan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo vy los flujos
de sfectivo futuros estimados del activo financiero se han visto alectados.

Para lodos los otros activos financieros, fa evidencia objetva de delerioro
da valar podria inchuir

= Dificultades financieras significalivas del emisor o del obligado: o

= |nfracciones de las clausulas contraciuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los interases o el principal; o

# Es probable gque el presiatario entre en guisbra o en oira forma de
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2.6.3

2.7

2.7

recrganizacion linancsera, o
* Lm desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero dabldo
a dificultades financieras

Para cierias categorias de activos financiaras, como cuenias comarciales
par cobrar, un activo cuyo deferioro no ha sido evaluado indvidualmen te, v
&5 ovaluado por delerioro sobre una base colectiva, Entre |3 evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
s& podria 2 experiencia pasada de la Compadiia con respecto al cobro de
los pages, un incremento en & nimero de pagos atrasados en [a carara
que suparen el periodo de crédito promadio de 20 diss, asi como cambioa
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el mocumplmiento en los pagos

Para los activos financieros registrados al costo amorizado, el impore de la
parida por deterioro de valor es |a diferencia entre el imporie en libros v ol
valor presente da los fMujos futuros estimados del activo, descontados a la
1asa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja on cuenta de los Actives financleros.- La compafia dara de baja
unicamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando se lransfiere de manera sustancial
o8 nesgos vy ventaas inharenies a la propiedad del acivo financeo @ olfa
it bdad

Pasivos Financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados de
conformidad con Ia sustancia del acverdo contractunl como Bl vabor
razonable con cambios én los resultados u ofros pasivos financieros

Se clasifican como pasivo coriente @ menos que Ia Compafla lenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacsdn financera.

Otros pasives financieros - Loa olios pasvos financieros  (incluyen
préstamos vy las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden
postenormente al coslo amorfizado usando el mélodo de la lasa de inleiés
atectiva

=
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2.7.2 Baja da un pasive financieros.- Ln Compafia da de baja un pasive

273

2.8

2.8.1

282

2.8.2

financiero si y solo, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el imporie en libres del paswvo fmanciero
dado de baja y Ia contraprestaciin pagada ¥ por pagar $& reconoce en ol
rivslillado del periodo

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La adminstracion de
iy Compaiifa considera gue los importes en libros de los actives y pasivos
financevos mconoCidos al costo amaontizado en los esfados hnancieros se
opraximan & su valor razonabie

Propiedad y equipo

Medicién en e momento del reconocimiento.- Las partidas de
propledades v equipos se miden iniclalmenta por su costo. El costo de
propledades y equipo comprenda el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, e
mchuir los aranceles de imporiacion y los impuesios no recuperables. asi
como cualquiar costo diectamenta atribuible a la ubicackon del activo en &l
lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma
prévista por la administracion.

Medicién posterior al reconocimienio: modelo oel cosio.- Las
propledades v equips medidos de forma postencor al reconocimiento inicial
&8 registran al costo menos la depreciacion acumulada y & impona
acumulado de las pérdidas por deterioro de wvalor. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se impulan a resullados en el periodo én

que se producen.

Método de depreciacian y vidas utiles.- E| costo de propledades y equipo
s desprecia de acuerdo con el méodo de linea recta. La vida Otil estimada,
valor residua! y mélodo de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en &l estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuaciin se presentan ias widas Otiles usadas &n el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propdad vy eguipo

.
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284

285

2.9

291

Tipo de Active Vida Util (afios)
Edificios e instalaciones 20
Maquinaria y Herramentas 10
Muebles y Enseres 10
Equipas de Campulacion

Viahiculos

Retiro o venta de propledades y equipo.- La utibdad o perdida que surja
dal retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia enlre &l precio de venta y &l valor en libros del activo
reconocida en resullados.

Cuando el valor segun fibros de un activo es mayor que su monlo
recuperable estimado. dicho valor en libros es pjustado a su monto
recuparable. Las pérdidas por deterioro de los actvos se regisiran como
gasto en |os resultados de la Comparila,

Deterioro del valor de los activos tangibles.- Al fnal de cada periodo, la
Compafila evalia los valores en libros de sus actlivos tangibles a fin de
determinar 8 existe un indicabivo de gue estos actives han sulrkdo alguna

perdida por detenoro

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las
estimaciones de wvidas uliles de propiedades y equipas,

Las perdidas y reversiones por deléfioro s& reconocen inmediataments an
resultados, salvo si @l activo se registra a un importe revalupdo, en cuyo
caso 56 debe considerar la perdida por delenioro como una disminucion o un
ncremento en ia revaluacidn.

Activos Intangibles.- La compafiia registra como intangibles aguellos
actvos cuyo cosio puede medirse en forma fiable y de los cuales espera
oblenar banaficios aconomicos futuros, comprends principaliments boencias
de programas informaticos adguiridos,

Medicién en el reconocimienio Inicial- Los intangibles se miden
nicialmente por su costo El costo de estos activos comprende ol precio de

g T
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2.8.2

293

2.10

adquisicion {valor de la factura) después de deduci cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no
recupérables, asi como cusiguer costo divectamente atribuible a Ia
ubicacion del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracién.

Medicién posterior.- Los elemenios de intangibles posteror al
recongsimionto inicial ae contabilizardn utiizande & modelo dal cosio, este
modelo @s un miétodo contable en el cual los intangibles se registran al
coslo menos la amomizacion acumulada posterior y menos las pérchdas
acumuladas por deteriors de valor.

Amartizacion de Intangibles.- La amortizacion es determinada, aplicando
el melodo hneal, a razdn de un 20% anual. La amortizacan de cada pariodo
sg regisira con cargo al resultado de cada periodo v se calcula en funcion
de los afios de 1z vida 01l estimada de los intangibles

Invenitarios - Los inventanos se regisiran al cosio o su valor nefo reakrable.
al menor. Los costos incluyen &l precio de compra mas |od8 cosios
adicionales necesarios para ftraer cada producio & su actual ublcackon y
condicion, nelos de descuentos comerciales y olro lipo de rebajas. El valor
neto realizable es of precio de venis estmado en o lranscurso ordinano del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventanos es delerminado ufilizands &l método del coslo promedio

Los imventanios en frdnsilo se presantan al cosio de s facturas mas otros
cargos elacionad 0% con lasimporiacionas,

Los inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analiss de la
rotacion y posibilidad real de venta de los mismos.

impuesios.- El gasto por mpuesios a la renia representa s suma del
impussio cormenta (causado) a la renta por pagar cormente y &l impuesio

diferida,

s 1
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2111

211.2

2.12

2.13

2131

La Compafia registra el Impuesio a la Renta sobie la base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Hégimaen Tributaro Interno y su Reglamento.

Impuestos corrientes.- Se basa en la utilided gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utibdad gravable difiere de la utilidad contable,
dabilo m las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por conceplo del impuasta comriente se calcula utilizando las tasas fiscales y
leyes tributanas sprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance
de situpscion, cormespondiente al ejercicio presenie y 8 cualqussr Bjuste a
pagar o a recuperar relativo a ejercicios antenores.

impussios diferidos.- o reconoCen COMO Ngreso o gasto, y son nculdos
&#n 8l resullado, excepio en B medida en gua hayan surgido de una
ransaccion o sucesn gue se reconoce fuera del resultado ya sea en olro
resultade integral o dweclaments en el patrimonio neto. En este caso, e
mpussio fambién se reconoce fuera del resullado, o cuando surgen ded
reqgisiro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones.- Las provisiones son reconocilas cuando;

» FASHIONARTE CIA. LTDA,, tiene una obligaciin presente ya sea
legal o mplicita, como resultado de sucesos pasados,

* Es probable que vaya 8 ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la pbiigacion;

+ Elmporto se ha estimado de forma Rable,

Las provisiones =& valoran por el valor aciual de oS desamboisos que 28
g8pera sean necesarios para hguidar @ obligacidn usando la mejor
eRlimacion

Bonoficios a empleados

Beneliclos definidos: Jubilacién patronal y  bonlficacion  por
desahucho.- Cormesponde a la provisibn para jubilacion patronal a la gue
tisnen darecho los empleados y rabajadores que hayan cumplido 25 afios

T
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de sérvicio o mas, o gue cumplleren ese tlempo an forma ininterrumpida
deniro de la Compafiia, o cuando en ese instante rednan los requisilos
necesancs, de acuerdo con la legislecidn laboral ecuatoriana. asi como
también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar
a los trabajadores con el 25% de su Glfimo sueldo multiplicado por los afios
de sefvicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Las provisionas para jubilacion patronal s& miden aplicando el Malodo de
ia Unidad de Crédito Proyectado Las ganancias y pérdidas actuariales
que surgen de los ajusies basados en la experiéncia y cambios én los
supuestos actuanales se cargan a los resultados del perlodo en @l que

sSungan

El mconocimienio de las ganancias y pérdidas acluarisles en olro
resulipde  inlagral se  reflejan  inmedistaments en la8 ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la ulihdad o pérdida del perioda,

2.11.2 Participacién a trabajadores.-La Compadia reconoce un gasto y un pasivo
por la parbcipacion de los trabajadores eén las utibdades que genera kB
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
iquidas de acuerdo con disposiciongs legales

214 Ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el mporle estimado de cualquer descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pusda otorgar,

2.14.1 Reconocimiento de ingresos.- Se reconocen por referencia al estado de
terminacidn del contrato y se determina como sigue:

* Los hoporarios del servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcidn del costo lotal del sarvico
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histdricas en el numearo de servicios realmenle prestados sobre los

bienes vandidos on el pasado; y.

* Los ingresos provenienies de conlratos se reconocean a las lasas
contraciuales eon la medida en que s¢ incurran en horas de
produccibn ¥ gastos directos.

wu [ By ==
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2.15 Costos y Gesfos.- Los coslos v gasios se imputan a resultados en funcidn
del eriteno del devengado. Los gasios se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de In fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ 8 registran en el periodo mis cercano en el que se conocen

2,16 Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requanda o permitida por alguna norma y esta présentacion sea &l reflejo
de |a esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con crigen @n fransaccionas que, contractuaimente o
por una norma legal, contempla la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar al
aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simullinea, se presentan
netos en resuflados

2.17 Estado del resultado integral.- El #stado de resultado integral del periodo
fue preparado preseniando todas las partidas de ingresos, costos y gasios
en un unico estado financero

5e presenta por separado las ingresos operacionales de |as otros ingresos
del panodo. Las pariidas de cosios y gasios han sido expuestias lenssndo en
cuenta U naturalezs

4. EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye aguellos activos financleros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transiormar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses desde el inicio da la imversidn

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo an equivalenies al electiva sa compone

oMo siguea;

s [,
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2018 2015

Caja, Bancoa 33.003,54 37.1.36,09

Total 33.003,54 37.136,99
—

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Al 31 de diccembre del 2016 y 2015 de las ventas por Servicios v Bienes se los ealiza a
clientes, con una politica de cobro de no mas de 30 a 80 dias. Estas cuentas por cobrar

no davengan intereses, 8% como sigue.

2016 s
Cuentas y Documentos por Cobrar Chentes Comentes
Relacionados Locales 36,349,39 25.520.52
Relacionados Del Exterion -
Mo relacionados Locales 113522403 1.232. 886,20
Mo relacspnados Dl Evierior -
117357342 1258 406,82
Oiras Cusnlas y Documentos por cobrar Cormentes
fooonistas Locales - -
Actionistas Del Exterior = 5
Relacionados Locales - 26,281 82
Relacionados Del Extenion " *
Ho relacionados Locales 11.567 64 26, 553,34
ho retaconados Del Extenor - "
11.567.64 52 837,16
{=) Provisdn cuentas incobrables -
Crédito tributario a favor del sujsls pasive RENTA 2365343 10.848.85
Tatal 1.208.794,49  1.330.890,83
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5. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipe es como sigua:

2016 20185
btuebles y Enseres - =
Maquinana, Equipo

i v T1.240 54 Ti1218.59
Instalacionas
Egquipo de Compuincidn v
363148 363148
Saftwars
Total T4.872.12 3.631.48
6. DEPRECIACIONES
£016 £015
Depres. Acum Propledad
- 4351600 - 3111880
Planta y Equipo
Total - 4151600 - 3111880

La depreciacion del eguipo se calcula inealmente a lo largo de su correspondiante vida
itil, Ia cual se ha determinado en base al detenoro natural esperado, la obsolescencia
técnica o comercial dervada de los cambios yio mejoras en los activos.

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Flugwabis

Marcas, Patentes, Licancas y otros

sl Y 2 685,00 2.300,00
Adecuaciones y mejorns blenes

arfigrdos

Dierechos &n atusrdos de concesian

Oxos =

Total 2.685.00 2.300,00

=1
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8. AMORTIZACION

2018 2015
Armort Acum. Actives
- 1114857 - B51 81
Imtangibles
Total - L1sr - 651,61

9. INVENTARIOS

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &8 como sigue:

018 2013
Marcaderias en Transibto = =
Mataria Prima B.B53 87 39.409.32
Irvantarss Tammenado - :.
Compras nsan locales
Imporaciones de blones
(=} Inveniarie Final de blenes no producidos =
Total 6.663,87 39.409,32

10.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saidos de las cuentas por pagar y olras cuenias
por pagar son como sigus;

L
i
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2016 2015
Cuentas y Documentos por pagar proveedores
Cornentes
Relassonados Locales 17654 ,08 154 348 31
Relaconados Exierior = =
Mo Relacionados Locales 678242 99 62248218
Mo Relaconados Extenor . -
o N 68560705 77683148
Otras Cuentas y Documentos por pagar proveedores
Cormentes
Accionistas Locales 166,681,223
Acmonisias Del Exterior -
Relacionados Locales - 113,00
Relacsnados Del Exterior - -
Mo relacionados Locales 12,635,564 -
Mo relacionados Dol Erierior . =
- ) 168,296, 67 113.00
Partcipacicon rabajaderes por paga- del sjercicio 5 600,66 -
Obligaciones con of IEES 8.887.55 8.558.41
Oos pasivos cofrenias 58.801 45 3125065
937.963,59 816.753,55
11.IMPUESTOS
11.1  impuestos a la renta reconocido en los resultados
2018 2015
Resuliado ir.
BEu neto antes de paricipacidn frabajadores e 35997 72 191672 94
impuesio a la renis
15% partoipataan & Al st ohes 5 800,66 15.780,94
Utitidad antes de impussio s s rents 3143708 112.082,00
bis Gasios no dedunbies iocales 50.168.82 T2 TaT 82
Manos: Amartrandn pardeda butana aftod gnienones 3s7aa 3 nas
Basa mponihle T8 788 65 151.530,01
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rpesto @ b renia caumado 17 204 57 24, 740,63

12.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos s como sigué

2016 2015
hibilagidn Patronsl 15 634,00 12.468.00
Benelicios por desahucio 14.950,23
Total 30.784.23 12.498,00

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuarno indepandienta,

13.SEGMENTOS OPERACIONALES
Los segmenios operacionales estan definidos como los companentes de una
Compafia, sobre las cuales la informacidn de los estados financieros y s evaluada
permanente por la Adminisiracen, quien foma las decisiones por |a asgnacion de
los recursos y evaluacion del desempedo. La Compafila opera con un ssgmenio
Unico

131 Gestién de riesgos financieros y de operacidn.

La Compania ha identificado vy considera gue esid expussta a distintos
resgos propios por la actividad en que opera, que pueden afectar de
manara mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, i consecuencia, sus resultados.
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13.1.9

13.1.2

13.1.3

Riesgo de crédito

Este resgo estd refendo a la capacidad de terceros de cumply con sus
obligacioned hinancieras con fa Compafiia. generando posibles pérdidas.
Dantro de las partidas expuestas a este nesgo s& distinguon:

El nasgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafia es bajo,
toda vez que gran parte de las ventas que son a craddito no van mas alla de
los 80 dias plazo, y dal historial de recuperacion, In Administracion estima
que el resgo de crédito es minima,

Riesgo de liquidez

Este nesgo estd asociado a la capacidad de la Compadia para respondes
nnta o8 compromisos financieros adquiridos. ¥ & su capacidad para ejecular
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables. al respecto
la Compafia historicamente genera flujos de fondos positivos, como
preducto del crecimiento de los margenes brutos del negocio. manteniendo
un flujo de caja operative suficiente para capital de frabajo y satisfacer todas
sus obligaciones.

La Administracion analiza periddicaments con la revisidn de los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, asl como la recuperabilidad y la

vigencla por anligiedad de su carera,

Por otra parte la Compaflia estima que e grado de endeudamiento es
adecuado a los requenmientos de SUS OpPEACIONES norMales y de inversion
oslablecidos en sus presupuesios de opéracion Aprobados por los SOC0s.

Rieago de capital

La Administracidn gestionada a su capltal para asegurar que la Compaiia
eslarh en capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras gue
maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
anldos de deuda y patrimonio
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14. PATRIMONIO

14.1  Capital Social.- El capital suscrilo y pagado consiste en $400,00 ddlares
conformado de la siguiente manera.

S0CI05 2016 20185

uUsD uso
ISA YARAD LUIS ALBERTOD 399,00 399,00
YARAD SABA MATILDE SALIM 1,00 1,00

142 Resorva Legal.- La Ley de Compafias requisre que por lo menos el 5% de
fa utihdad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 20% de! capital social Esta reserva no es disponible
para ¢l pago de divilandos en efeciivo pero puade ser capitalizada en su
totalidad

14.3 UWrilidades refenidas

Los resultados acumulados seguiran registrados an esa cuenta

15.INGRESOS

Los ingresos de actividades ordinarias de la venta de bienes se& reconocen cuando
se eniregan los bienes y han cambiado su propedad. Los ingresos de actividades
ordinaras s& miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
neta de descuentos asociados ¢ mpuesios

El detalle de los ingresos ordinancs por los panodos terminados 8l 37 de dicembis
dei 2016 y 2015 son los sguentes:

2016 201%
Werlas Netas locales 207978248 2587091665
Ganandas por reversion de julbilacon
pational

CHras rentas

=M.
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Total 2.079.792,48 2.597.916,55

16.COSTOS Y GASTOS

El detalle de los costos por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2016 y 2015

son ks siguientes:

2018 2015
Costos de Venias 1,606.161,06  2.151.341.41
Gastos de Admanisiracion y
entas
Total 2.048.533,51 2.470.490,77

442 372 46 319,149,336

17.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la facha de preparacién de nuestro informe, no se han
producido eventos gue en la opinion de la Gerencia de la Compafia pudieran tener un

afacto imparanie sobre los estados linancieros,
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19.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales de FASHIONARTE CIA. LTDA., por €l ano terminado
el 31 de diciembre de 2016 seran aprobados de manera definitiva en Junta General de
Socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.
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