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Informe de los Auditores Independientes sobre la auditoria de los estados financieros
Quito, 26 de abril de 2018

A los socios de FASHIONARTE CIA. LTDA

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FASHIONARTE CIA.LTDA., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, correspondientes al afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de FASHIONARTE CIA.LTDA., al 31 de diciembre de
2017, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccién de responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Pblicos emitidos
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como
un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC. CIA LTDA , Es una tirma independiente, legalmente constituida bajo las leyes de la repablica del Ecuador e
imserita en el Repistro Nacional de Auditores Externos RNAE, es miembro de la red de compaiilas asociadas CAPITAL FITCH, cada una de las cuales es una
entidad con personeria juridica propia e independiente
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Responsabilidades de la administracion y los encargados de gobierno en relacion con los
estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control interno que la administracién de la Entidad considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Como responsabilidad adicional a lo requerido por las Normas Internacionales de Auditoria, y en
cumplimiento de la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del Servicio de Rentas Internas, nuestro
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de FASHIONARTE CIA. LTDA., por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emitira por separado.

Wl Gk

odriguez Ayala Capital Fitch Consultores CFAC Cia. Ltda.
RNCPA No. 17.4957 RNAE No. 968

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC. CIA LTDA, Es una firma independiente, legalmente constituida bajo las leves de la repiblica del Ecuador &
inscrita en el Registro Nacional de Auditores Externos RNAE, es miembro de la red de compaiias asociadas CAPITAL FITCH, cada una de las cuales es una
entidad con personeria juridica propia e independiente
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos Y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negacio en marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logre presentacion .Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los (inicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, el alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC ClA LTDA, Es una firma independiente, legalmente constituida bajo las leyes de la repiblica del Ecuador e
inscrita en el Registro Nacional de Auditores Externos RNAE, es miembro de la red de companias asociadas CAPITAL FITCH, cada una de las cuales es una
entidad con personeria juridica propia e independiente
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A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo
tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento se
opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC. CIA LTDA,, Es uoa firma independiente, legalmente constitwida bajo las leyes de la repiblica del Ecuador e
mserita en el Registro Nacional de Auditores Externos RNAE, es miembro de la red de compafias asociadas CAPITAL FITCH, cada una de las cuales es una
entidad con personeria juridica propia ¢ independiente



FASHIONARTE CIA.LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31,2017 31,2016

Activos

Activos corrientes

Efectivo 5 47,653 33,004
Documentos y cuentas por cobrar clientes 6 1,481,561 1,173,574
Inventarios 7 242,629 6,654
Servicios y otros pagos anticipados 403 852
Otras cuentas por cobrar 6 9,909 11,568
Activos por impuestos corrientes 8 57,480 23,409
Total activos corrientes 1,839,635 1,249,061
Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo 9 55,229 51,680
Activo intangible 729 1,573
Total activos no corrientes 55,958 53,253
Total activos 1i8955593 1I3°2i314
Pasivos:

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar 10 672,055 695,897
Obligaciones con instituciones financieras 10 38,582 73,941
Anticipos recibidos 10 249,129 36,000
Otras obligaciones corrientes 10 94,441 111,624
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 10 72,927 155,661
Total pasivos corrientes 1,427,134 1,073,123
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 124,531 -
Provisiones por beneficios a empleados 11 60,019 59,997
Total pasivos no corrientes 184,550 59,997
Total pasivos 1i61 1i684 1i 133I120

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



Patrimonio neto

Capital suscrito o asignado

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Ganancias acumuladas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Diciembre Diciembre

Notas 31,2017 31,2016
13 400 400
100,000 -

14 80 80
15 168,714 152,481
14,715 16,233

283,909 169,194

I

1i895i593 1i3°2|314

£ g

= AT

ng. Luis Isa
Gerente General

< /7 Msc. Adriana Cisneros
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



FASHIONARTE CIA.LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Por los aiios terminados en, Notas 31,2017 31,2016
Ingresos de actividades ordinarias 16 2,563,847 2,079,793
Costo de ventas y produccion 17 (2,325,309) (1,634,330)
Utilidad bruta 238,538 445463
Otros ingresos 65,812 8,079
Gastos:

Gastos administrativos 18 (166,605) (249,654)
Gastos de venta 19 (80,931) (156,803)
Gastos financieros (9,474) (3,797)
Otros gastos (8,890) (3,949)
Utilidad en operaciones antes de impuesto a la renta 38,451 39,339
Participacion trabajadores (5,768) (5,901)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 32,683 33,438

Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente 12 (17,968) (17,205)

Resultados netos del ejercicio 14,715 16,233

Otros resultados integrales - -

Resultados integrales totales del afio 145715 16‘230

e

“Msc. Adriana Cisneros
Contadora General

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados
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FASHIONARTE CIA.LTDA. i
ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Por el afio terminado en, 31,2017 31,2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,255,860 2,155,813
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,481,434) (1,922,831)
Otros ingresos, neto 65,812 4,282
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

operacion (159,762) 237,264
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento de propiedades, planta y equipo (14,761) (406)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (14,761) (406)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Incremento, disminucion de cuentas por pagar no corrientes 124,531 -
Efectivo pagado por disminucién de obligaciones bancarias (35,359) (240,991)
Aportes futuras capitalizaciones 100,00 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

financiamiento 189,172 (240,991)
Aumento neto de efectivo 14,649 (4,133)
Efectivo al inicio del afio 33,004 37,137
Efectivo al final del aiio 47,653 33,004

Msc. Adriana Cisneros
Contadora General

nﬂuis Isa

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



FASHIONARTE CIA.LTDA.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016

(Expresadas en dolares)

Por el afio terminado en

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Resultado integral total del afio

14,715 39,338

Ajustes para conciliar el resultado integral total del aiio con

el efectivo neto provisto en actividades de operacién

Depreciacién propiedades, planta y equipo
Amortizacion intangibles

Bajas activos intangibles

Provision

Otros ajustes

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivas operativos

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Anticipos recibidos

Con la Administracion Tributaria

Con el IESS

Por beneficios de ley a empleados

Otros pasivos

Cuentas por pagar relacionadas

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio

Efectivo neto provisto en actividades de o ion

11,212 12,857
459 -
385 s

22 30,784

= 8,813
5,768 5,901
- 17,205

(307,987) 117,290

(235,975) 32,755
2,108 :
(34,071) ;
276,158 8,542
213,129  (20,986)
15,778 .
2,217 .
(35,045) 1,969
- (17,204)
(82,734) v
(5,901) -

s Isa

erente General

sc. Adriana Cisneros
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte
integrante de estos estados



1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

- Nombre dela entidad:

FASHIONARTE CIA. LTDA.

*  RUC dela entidad:
1792206111001.

»  Forma legal de la entidad:
Compaiiia Limitada.

o  Pais de incorporacién:

Ecuador.
»  Descripcién:

FASHIONARTE CIA. LTDA., fue constituida legalmente en Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de julio de 2009. Su domicilio principal es Av. Voz Andes 370 y Av. América, La
Concepcion, junto al circulo de lectores, Quito — Ecuador.

Su actividad econdmica es la importacion, exportacion, representacion, comercializacion,
consignacion y produccién al por mayor y por menor de toda clase y especie de telas de
textiles, de prendas de vestir o ropa confeccionada de cualquier manufactura textil, incluyendo
lenceria y cuero.,

Su actividad principal es la fabricacién de prendas de vestir de telas tejidas, de punto y
ganchillo, de telas no tejidas, entre otras, para hombres, mujeres, nifios y bebes: abrigos,
trajes, conjuntos, chaquetas, pantalones, faldas, calentadores, trajes de bafo, ropa de esqui,
uniformes, camisas, camisetas, etc.

Los Directores al 31 de diciembre del 2017 son:

Nombre Cargo
Isa Yarad Luis Alberto Gerente General
Yarad Saba Matilde Salim Presidente

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (en adelante
“NIIF para las PYMES") vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.1

2-2

2.3

214

Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre las Normas
Internacionales Financieras NIFF para las PYMES.

Los estados financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA., por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 fueron preparados conforme a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas.

Los estados financieros de acuerdo a las NIIF para las PYMES requieren que la Gerencia realice
clertas estimaciones y supuestos relacionados con su actividad econémica a fin de establecer
la valuacién y presentacion de las partidas que conforman los estados financieros. En opinién
de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos fueron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Periodo contable.

Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2017, incluyen saldos
contables con base en Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

o Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados al 31 de
diciembre de los afios 2017, con base en Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES).

« Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto refiejan los movimientos ocurridos entre el
1 de enero y 31 de diciembre del afio 2017, con base en Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES)

» Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos ocurridos entre
el 1 de enero y 31 de diciembre del afio 2017; con base en Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Bases de preparacion.

Los estados financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Empresas
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, asi como, los requerimientos y opciones informados por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

La Administracion de la Compafiia declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacién del presente juego de estados financieros.

Moneda funcional y su presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera (moneda funcional). La moneda
funcional y de presentacion de FASHIONARTE CIA. LTDA es el Délar de los Estados Unidos de
América, que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.5 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas, cuando aplica, o no en
estos estados financieros:

Fecha de
aplicacion

Normas obligatoria
Seccion 1 “Pequefias y Medianas Entidades”- Incorporacion de guias de 01/01/2017
aclaracién sobre el usodela NIIF para las PYMES"-
Seccion 2 “Conceptos y Principios Fundamentales” - Guia sobre la aplicacion de 01/01/2017
la exencion de ‘costo o esfuerzo desproporcionado”
Seccion 4 “Estado de Situacion Financiera” Eliminacion del requerimiento de
revelar informacién 01/02/2017
Seccion 5 “Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados Agrupacion de
las partidas de otro resultado integral”- Aclaracion de que el importe Unico 01/01/2017
presentado por operaciones discontinuadas incluye cualquier deterioro de valor
Seccion 6 “Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y 01/01/2017
Ganancias Acumuladas” Aclaracion de la informacion a presentar
Seccion 9 “Estados Financieros Consolidados y Separados”- Adicion de la opcion
del método de la participacion ‘valor patrimonial proporcional’) para medir las  01/01/2017
inversiones en subsidiarias
Seccion 10 “Politicas Contables, Estimaciones y Errores™ 01/01/2017
Seccion 11 “Instrumentos Financieros Basicos” - Adicién de una exencion por 01/01/2017
‘costo o esfuerzo desproporcionado”-
Seccion 12 “Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financiero”- Aclaracion 01/01/2017
de la interaccion del alcance y Aclaracion de los requerimientos
Seccion 14 “Inversiones en Asociadas”™ Existentambiéncambios parrafos 01/01/2017
Sgccmn 15 "Inversiones en Negocios Conjuntos’- Existen tambien cambios 01/01/2017
parrafos
Seccion 16 “Propiedades de Inversion”- Existen también cambios parrafos 01/01/2017
Seccion 17 “Propiedades, Planta y Equipo”- Alineacién de la redaccion con las
modificaciones de la NIC 01/01/2017
fSeccpn 18 “Activos Intangibles distintos de la Plusvalia”- Vida util de un activo 01/01/2017
intangible
Seccion 19 “Combinaciones de Negocios y Plusvalia”- Una exencidn por ‘costo o 01/01/2017
esfuerzo desproporcionado’ para el reconocimiento de activos intangibles
Seccién 20 “Arrendamientos”- Madificacion para incluir arrendamientos 01/01/2017
Seccion 21 “Provisiones y Contingencias” Existen también cambios pérrafos 01/01/2017
Seccion 22 “Pasivos y Patrimonio”™ Guias esclareciendo la clasificacion de 01/01/2017
instrumentos como patrimonio o pasivo
Seccion 26 “Pagos basados en Acciones”- Alineacion del alcance y de las
definiciones conla NIIF2 QLOLEDL
Seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos”~ Aclaracion de que la Seccion 27 01/01/2017
no se aplica a activos que surgen de contratos de construccion
Seccmry 28 Beneficios a los Empleados™ Aclaracion de la aplicacion de los 01/01/2017
requerimientos contables
Seccion 29 “"Impuesto a las Ganancias”- Incorporacion de una exencion por 01/01/2017
esfuerzo o costo desproporcionado
Seccion 30 “Conversion de moneda extranjera”- 01/01/2017
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Seccion 33 “Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas”-Alineacion de la
definicion de ‘parte relacionada’ con la NIC 24"-

Seccidn 35 “Transicion a la NIIF para las PYMES” - La incorporacion de una opcion
de permitir que se use mas de una vez

01/01/2017
01/01/2017

Estimaciones de la Gerencia.

La Gerencia utilizd ciertas estimaciones y supuestos contables para valorar y registrar los
activos, y pasivos que se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros.

Las principales estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,

Vida til y valor residual de los activos tangibles,

Calculo del ingreso al cierre del ejercicio, con base al avance o terminacion de los
servicios prestados de auditoria al final del ejercicio econdmico,

Constitucion de la provisiones por beneficios a empleados,

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas,

Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

Valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlos en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un méximo
de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado
los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el
“Pasivo corriente”.

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar
clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son valorizadas a
valor nominal.
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Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes,

b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, la determinacion de este deterioro se
lo registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

» Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras; o,

« Informacién disponible que indica que hay una reducciéon medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion adn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados
a terceros para servicios 0 compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
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su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias, que son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con instituciones
financieras, las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccién y
posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como corrientes
0 no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir, cuando sea
inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente),

Baja de activos y pasivos financieros.
o Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through™);
Y:

¢. La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control.

° Pasiv i :

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
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= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;
o El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo, jubilacién patronal y
desahucio, seran estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafiias cuando la administracidn considere oportuno.

Las tasas de descuentos se determinan por referencia a medios de tasas de intereses de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuestos aprobados en la
Ley de Régimen Tributaria Interno y su Reglamento, vigente a la fecha del cierren del estado
de situacién financiera.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para el afio 2017 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable,

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para los afios 2017.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuestos a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contabie se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social.

El capital social esta constituido por participaciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen la explotacion de recursos minerales en el
curso ordinario de las actividades de 1a Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:
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a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

C. el grado de realizacién de ia transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen prestacién de servicios y actividades
complementarias de limpieza, total o parcial de edificios, residencias, casas, oficinas,
industrias.

Costos y gastos.

Costos de ventas.- incluye todos aquellos costos incurridos para la generacion de actividades
ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion.

Los gastos de administracién y ventas corresponden principalmente a las erogaciones
relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios bdasicos, publicidad,
depreciacion de equipos y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de
ventas de la Compafiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafiia sobre
la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el drgano principal de Administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La Compaiiila opera con un
segmento Unico y no amerita su revelacion por separado.

Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2016.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1 Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mds relevantes de
FASHIONARTE CIA. LTDA., en base a una metodologia de evaluacion continua.

La Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2 Riesgo financiero.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional que administra FASHIONARTE CIA. LTDA., gira en torno a la fijacion
de precios.

Riesgo de liquidez.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros. El riesgo de liquidez de FASHIONARTE CIA. LTDA, es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

FASHIONARTE CIA. LTDA., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacién financiera, el entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios o activos fijos que anteriormente se
compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacidon acumulada para cada afio fue la
siguiente:

Afo 2017  -0.20%.
Afio 2016 1.12%.
Ao 2015 3.38%.
Ao 2014 3.67%.
Afio 2013 2.70%.

3.3 Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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Los principales activos financieros de FASHIONARTE CIA. LTDA, son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la
exposicién maxima de la Compaiiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compariia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracién de la Compaiiia en funcion de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién del entorno econdémico actual.

Riesgo de tasa de interés,

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, lo cual, permite a FASHIONARTE CIA. LTDA., minimizar el costo
de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las
tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales
organizo el manejo y la fijacion de las tasas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion::

4.1

4.2

4.3

Vidas ttiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para su propiedades, planta y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos
de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la Seccidn 27 “Deterioro de valor de activos”,
la Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algln indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

Estimacion de valores razonables de existencias para consumo

Las existencias a ser consumidas o utilizadas en la prestacion de servicios se valorizan al costo.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la compra y otros costos
incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia
su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son reconocidos como
gastos en el periodo en que se incurra.

Litigios y otras contingencias.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:
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la valuacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

la vida (til de los activos materiales.

los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

la necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

valor actuarial de indemnizaciones por afios de servicio.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de efectivo se conforman como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Caja - bancos 47,653 33,004
475653 33I0°4

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones
para su uso.

CUENTAS POR COBRAR-COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

El detalle de las cuentas por cobrar- comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes Corrientes:
Relacionados locales 55,439 38,349
No relacionados Locales 1,426,122 1,135,224
1i481i561 1i1735573
Ofras cuentas y documentos por cobrar
Corrientes:
No relacionados Locales 9,909 11,568

9i909 11‘568
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INVENTARIOS.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los inventarios es el siguiente:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Materia prima 242,629 6,654
242i629 6I654
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impuestos corrientes se conforman como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Crédito tributario — IVA 26,225
Crédito tributario — Impuesto a la renta 31,255 23,409
575480 23i4°9
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Costo Depreciacion . Costo Depreciacion .
histdrico acumulada Activo neto historico acumulada Activo neto
Maquinaria 72,502 (29,873) 42,629 71,241 (22,743) 48,498
Equipo de
computacion 3,631 (3,631) - 3,631 (4,175) (544)
Vehiculos,
equipo de
transporte 33,824 (21,224) 12,600 20,324 (16,598) 3,726

109,957 54,728 55,229 95,196 43,516 51,680

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Vehiculos,
Equipode equipode
Concepto Maquinaria_computacién transporte _ Total
Saldos iniciales 71,241 3,631 20,324 95,196
Adiciones 1,261 - 13,500 14,761
Saldo final diciembre 2017 72,502 3,631 33,824 109,957
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

11.

12,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de otras obligaciones corrientes es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Cuentas y documentos por pagar proveedores

Corriente:
Relacionados locales 268,146 17,654
No relacionadas locales 703,909 678,243

972,055 695,897

Ofras cuentas y documentos por pagar proveedores

Corriente:
Obligaciones con instituciones financieras 38,582 73,941
Anticipos recibidos 249,129 36,000
Otras obligaciones corrientes 94,441 111,624
Accionistas locales 72,927 155,661

455,079 377,226

1I4275134 1i°735123

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalie de beneficios a empleados es el siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Jubilacién patronal 44,039 45,047
Beneficios por desahucio 15,980 14,950

605019 59I997
IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de!l plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el

20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta a partir del afio 2013 es del 22%; hasta el periodo 2017; a partir del
periodo 2018, mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, Art. 1 numerales 7 y 9; emitida en el segundo
suplemento del Registro Oficial n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017; las nuevas tarifas del
impuesto a la renta son como sigue:

Tipo de empresas Tarifa

Micro empresas, pequefias empresas y exportadores

habituales 22%

Empresas medianas, grandes, sucursales de compariias

extranjeras 25%

Sucursales de compaiiias extranjeras con capital superior

al 50% en paraisos fiscales 28%

Sucursales de compafiias extranjeras con capital inferior 25% + proporcional del 3% en

al 50% en paraisos fiscales funcién del porcentaje de capital
en paraisos fiscales

Quienes incumplan con la obligacion de informar sobre la 28%

participacion de los accionistas, socios, participes, et.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del
2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

= Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias.
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid la Ley Organica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:
« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).
o Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:
- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas
en el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
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Notas a los estados financieros (continuacién)
Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion
de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas
en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en
el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Utilidad del ejercicio 38,451 39,339
15% participacion a trabajadores (5,768) (5,901)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 32,683 33,437
Gastos no deducibles 48,991 51,277
Amortizacion pérdida tributaria afos anteriores - (3,817)
Deducciones adicionales = (2,694)
Resultado gravable 81,674 78,203
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22 22
Impuesto a las ganancias causado :I.7i968 17{205

13. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 el capital social es de US$ 400.00 y esta constituido por 400
participaciones, autorizadas, suscritas con un valor nominal de US$1 cada una, respectivamente.

Socio 2017 2016
Isa Yarad Luis Alberto 399 399
Yarad Saba Matilde Salim 1 1

14. RESERVAS.

Reserva legal.
La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

15. GANANCIAS ACUMULADAS.
Resultados acumulados.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los resultados de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Resultados por primera adopcion a las NIIF.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

17,

18.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Ventas neta local tarifa 12% IVA 2,563,847 2,079,793
Reversiones de pasivos por beneficios a los empleados 19,057 -
Reversion de pasivos por beneficios empleados otros 44,373 -
Otras ingresos no operacionales 2,382 8,055
Intereses ganados = 24
65,812 8,079
2I629 i659 2i087’872
COSTO Y GASTOS DE VENTAS.
El costo de las ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforma
como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Costos de ventas 2,325,309 1,634,330
Gastos de administracion y ventas 406,457 247,535
1i127il77 2i334i108
GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de los gastos de administracién por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017
y 2016 es el siguiente:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Sueldos y salarios 87,878 77,848
Aporte a la seguridad social 24,280 20,464
Beneficios sociales e indemnizaciones 5,596 11,207
Honorarios, comisiones y dietas 13,114 23,337
Mantenimiento y reparaciones 7,907 72,085
Seguros - 911
Gastos de viaje 1,090 18,184
Impuestos, contribuciones y otros 24,163 22,070
Otros gastos 2,577 3,548
166,605 249,6554
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Notas a los estados financieros (continuacion)

19,

GASTOS VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Sueldos y salarios 10,463 8,519
Aporte a la seguridad social 2,107 1,756
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,700 1,435
Honorarios, comisiones y dietas - 7,196
Mantenimiento y reparaciones 1,053 2,226
Gastos planes de beneficios a empleados 1,706 35,034
Arrendamiento operativo 36,000 36,000
Otros gastos 27,902 64,637

80i931 1565803

17



81

i
- - 66b'LS5T 66b'LSC - - €£8'907 ££890¢ S039U ‘SOI3IdURUY SOJUSWNIISUT
- - 66196 66b'196 - - £69°2EET £69°2€E'T sos3ueyy soAised [ej0)
- - T99'55T 199°SST - - L26'L L26'UL sepeuoie./sesianip Jebed Jod sejuan)
- - 000°9€ 000°9€ . - 62T'66C 621°61C sopiqia=u sodppuy
- = TH6'€L Tp6'E€L » - 785'8¢€ 785'8€ SeJsJausUl S2UOIINJISUI UDD S3UoeBqO
- - £68'569 L68'S69 - - 550246 S50'2£6 Jefed Jod sequsn)
TOpEZINoue
1505 [ SOPIPa S0ISDUCHI) SOAISE]
S[genszel
TO[EA [@ SOPIPSil SO1SpUeUl} SOAISeq
i
- - 866'81Z'T 866'812'T - - 925'6E5'T 925'6ES'T SOJSIDURUY SOAITDR [230)
- - 758 758 " = £0b 0y sopedpue sobed 0.0 A SODIARS
- - 895'TT 895'TT - - 606'6 6066 Je1qo3 Jod seyuand senp
- - PLS'ELT'T PLS'ELT'T - - 195'18b'T 195°18p'T saquaP
1e1qo2 tod sejuana A sojuawnioq
Topezijiowe
1 DUeury
- - #00'€E $00°€E - - £59'LY £59'/p OAPRJ8 |E SAUSjeAInba A AR
TS|qeuozel
TO[CA [ OPIPaW S00PDUCUN SOATDY
QJqeuozes S04q)| Jlqeuozey 2|qeuozel Q|qeuozel
10pep 10ep JOjeA Saign J0en oA 501q1} J0jeA JoeA s01q1| Jo[ep
S1US1LI0D ON 9)UeLIT) 3]USLIC ON 9)USLLI0D
9107 'T€ S4quanig £10Z 'T€ 2Uquisiq

19]qe3u0D 01IB(E BPED B B3P [ SOJIPURUY SOJUSWINIISU Sp BLOGR1ED BPeD 9 S0iq)| SOpJes sof uejuasaid as UoDeNuURUOd Y
"SOYIIONVNId SOLNIWNYLSNI 30 SYIN0DALYD °0C

(ugpenunuod) SOJRIDURUL SOPEISD SO @ SEI0N



Notas a los estados financieros (continuacion)

21.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacidn Transaccion 31, 2017 31, 2016

n r rar___ clien

relacionados: (Nota 6)
Isa Salim Alberto 14,940 716
Isa Yarad Maria Cristina 2,867 -
Tintulav Tintura y Lavado 37,633 37,633
55i440 38i349

Cuen r I prove S
relacionados: (Notas 15, 17)

Isa Yarad Maria Cristina 715 -
Isa Salim Alberto 14,427 -
ISATEX 81,713 -
Tintulav Tintura y Lavado 171,291 17,654
268i146 17i654

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Isa Salim Alberto NA Fact:1997 5,306 .
Isa Salim Alberto NA Fact:2051 5,698 -
Isa Salim Alberto Fact:1630 - 6,814
Compras:
ISATEX NA Fact:2424 8,000 -
ISATEX NA Fact:2426 10,000 =
Isa Salim Alberto NA Fact:2170 14,200
Tintulav Tintura y Lavado NA Fact:2445 4,200
Tintulav Tintura y Lavado NA Fact:2489 5,103
Remuneraciones al personal clave de la gerencia.
Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016
Sueldos y salarios
Isa Yarad Luis Alberto 67.716 61,902
67.716 61,902
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Notas a los estados financieros (continuacion)

22,

23,

25,

La Administracién de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

SANCIONES.

No se han aplicado sanciones a FASHIONARTE CIA.LTDA., a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

" 2 3
. mni hes

No se han aplicado sanciones significativas a FASHIONARTE CIA. LTDA., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, 27 de marzo de 2018 no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion con 27 de marzo de 2018 y seran presentados a los socios para su aprobacion. En la
opinion de la administracion, los estados financieros seran aprobados por la junta de socios sin
modificaciones

AN, Luis Isa / Msc. Adriana Cisneros
Gerente General Contadora General
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