LEGADOIL S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros
{Nota A) - Informacion general de la entidad
Razon social: LEGADOIL S.A.
RUC: 1792204763001

Domicilio principal:  Av. & de diciembre E10-20 y Av. Porfugal Edificio Zyra Piso 14,
Oficina 1406, de la ciudad de Quito de la Repiblica del Ecuador.

Forma legal: Sociedad Anonima.

Constitucion: Se constituy¢ por escritura pablica otorgada ante fa Notaria
Trigésima Primera del Distrito Metropolitano de Quito, el 05 de junio
del 2009, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias,
mediante resolucion N© SC.I3.D1C.09.

Actividad La compaiia se dedica a la venta al por mayor y menor de quipos
econdmica: para la industria petrolera e industrial, partes y piezas.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado ef 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la compaiia el 11 de Abril del
2019,

{Nota B) - Bases de preparacién de los estados financieros

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
compafiia y han sidoe elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo
de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018.

b. Bases de medicidn

Los presentes estados financieros han side preparados en base al costo histérico, excepto por
las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales. E| costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a camblo de bienes o servicios.
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c. Mpneda funcional v de presentacion

Los estados financleros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacion de ia compafiia y de curso legal en el Ecuador; a menos gue
se indigue lo contrario, 1as cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Repiblica del Ecyador (Délar de los Estados
Unidos de América).

d. Estimaciones v juicios contables

La preparacion de [os estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere gue
ia administracion de la compafifa efectle ciertas estimaciones, juicios vy establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el proposito de determinar
fa valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros;
en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos reales finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a ias
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de ia revision y periodos futuros 5 la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

e. Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los saidos de activos y pasivos presentados en el estado de sttuacién financiera se dasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquetlos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, contados desde fa fecha de cierre de los estados finandieros, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

f. Efectivo yivalentes al efectivo

£l efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos dei efectivo disponible en caja
y bancos e incluye aquellos activos finanderos liquidos y depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor,



LEGADOIL S.A.

Estados finandieros individuales v notas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

g. Instrumentos financieros

L. Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan; los otros activos financleros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en
fa cual la compaiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales dei documento,

L.a compafifa da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos & recibir los flujos de
efectivo contractuates del activo financiero en una transaccidn, en la cual se transfieren
substandalmente todos los resgos y beneficios relacionados con la propiedad det activo
financiero; cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son campensados v presentados el monto nete en el estado
de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, fa compafiia cuenta con un derecho tegal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar e} pasivo simultdneamente; la compafiia tiene como actives financieros no
derivados las partidas por cobrar.

f1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciaimente a su valor razonable, 1a mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses;
cuando el crédito se amplfz mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el métedo de interés efective que se reconocerd
como ingreso financiero en el estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para deteérminar si existe alguna evidencia cbjetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de su recuperacidn. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd una pérdida
por deteriore del valor en los resultadaos.

[11. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente & su valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible en ia fecha de la transaccion, en la cual la compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del documento; posterior al reconocimiento
inicial,-estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo; los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses. La compania da de baja un pasive financiero cuande sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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V. Capital social
El capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como patrimonio.

h. Inventarios
Se encuentran valuados como sigue;

I. En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precic de venta menos los
costos de terminacidn v venta; el costo se calcula apiicando el método de valoracién de
inventarios promedio.

1. Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacién incurridos
hasta la fecha de los presentes estados financieros.

I11. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo promedic de
adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacién,

i. Propiedades, plan ul
1. Reconocimiento y medicién

tas partidas de propledades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. .

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros
y su costo puede ser determinado de una manera confiable,

Fl costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos ios
castos directamente refacionados con su ubicacion v puesta en condiciones de funcionamiento
segun o previsto por la administracién; cuando partes significativas de una partida de
propiedad, planta y equipo poseen vidas Ufiles distintas, son registradas de forma separada
como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, planta y
aquipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del active, que se
reconoce en el resultado del periode.

IL. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en fibros de
la parte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos son
reconocidos en el resultado del periodo en que s producen.
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T1I. Depreciacion

la depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto gue se sustituye por el costo,
menos su valor residual; la depreciacidn es reconocida en resultados con hase en ¢l método
de tirea recta, considerando la vida atil establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipo, en funcién de un andlisis técnico. Los métodos de deprediacion, vidas (tiles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde fa fecha en la cual estan
instalados y disponibles para su uso.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas
tites utilizadas en el calculo de ia deprediacion, para el periodo actual y comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-20
Muebles y Equipos de Of. 3-10
Equipos de Computacion 2-5
Vehiculos 2-5
Herramientas 3-10

Si existe algiln indicio de que se ha produdido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida (itil o valor rasidual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma
prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

j.  Activos_intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al costo menos
la amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de
la vida estimada entre tres y diez afios empleando el método iineai. Si existe algin indicio de
que se ha producide un cambio significativo en la tasa de amortizacidn, vida utii o valor residual
de un, actjvo intangible, se revisa ia amorlizacion de ese activo de forma prospectiva para
refiejal las nuevas expectativas.

k. Deterioro del vator de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedadas, planta y equipo, activos
intangibles e inversionas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. S existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce
el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.
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De forma simiar, en cada fecha sobre ta que se informa, se evalta si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
paitida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, vy se reconoce
inmediatamente una pérdida por deteriore del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro det valor se revierte posterformente, el importe en libros def activo
(0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta fa estimacidn revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacién v venta, en el caso de los
inventarios), sin superar ef Importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor def activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.

I.  Beneficips a empleados

L. Jubilacién patronat y bonificacion por desahucio

La obligacién de la compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el cuat establece la obligacian
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; esta
obligacidn califica como un plan de beneficios definldos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral par desahucio solicitade por el empleador o por e} trabajador, la compafiia entregara el
25% de la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

La compafiia determina la cbligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
ermpleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual v periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, F! cdlculo es realizado
anualmente por un profesional independiente usando el meétodo de unidad de crédito
proyectado. La compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

ta administracidn utiliza supuestos para determinar Ja mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la compafifa, utilizando
informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperatdos en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocido en resultades. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en
un plan de beneficios definidos, la compafiia procederd a reconocer fas ganancias o pérdidas
derivadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier
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cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por Ja entidad.

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese faboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada la refacién contractual con los empleados.

HI. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de fa aplicacion de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) vy son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee e
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive si fa compafia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este montc como resultado de un servicio entregado por el empieado en el pasado Y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a2} Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad sodal: son beneficios cuyo page es
liquidado hasta el término de fos doces meses siguientes al clerre del periodo en ef que los
empicados han prestado los servicios; se reconoceran como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las
principales acumulaciones reconotidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remunhieracion y vacaciones.

b) Participacién de trabajadores: la compafila reconoce en sus estados financieros un pasivo
y un gasto por la participacidn de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia; este
beneficio se calcula 3 la tasa del 15% de la utilidad contable antes del impuesto a |a renta, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

m. Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando ta compafiia tiene obligaciones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacidén que se tenga a esa fecha.

Si ef cfecto del valor del dinero en el tiempo es sighificativo, las provisiones se descuentan
utifizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuenito, el aumento de la provision
productc dei paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrates.
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i0os pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuye importe no puede ser estimado de
forma fiable, ¢ en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

a. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan ai valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cuaiquier
descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial que la compafifa pueda otorgar. Los siguientes
criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer
ingresos:

1. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos
cuande fa compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en
relacidn con ia transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que ta compafiia
reciba los beneficios econdmicos asoclados con la transaccion.

IL. ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de resultados
en funcion de! criterio del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido
prestados ¥ con independencia del momento en que se produzca el cobro en efective o
financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser
estimado con fiabilidad.

Costos v gastos: fos costos y gastos son reconocidos con base en [0 causado 0 cuando son
incurricios, independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos
futuros.

b. Ingresos v costos finandieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a la lasa de interds efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los fiujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida estimada del
instrumento finandero.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financiamientos, que se
roconccen en el resultado del pericdo en el que se incurren, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

<. Impuesto a las ganancias



LEGADOIL S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de didembre de 2018 y 2017

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Ef gasto por impuesto a las gananclas representa la suma del impuesto por pagar corriente y
el impuesto diferido, El impuesto a la renta corriente y diferido es reconoddo como ingreso o
gasto en resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera def estado de resultados, ya sea en obro resultado integral o
dircctamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también s¢ reconoce fuera de los
resultados.

Al determinar @l monto de Jos impuestos corrientes e impuestos diferidos, |a compaiiia
censidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son
adecuados, para todos los afios fiscales abiertos sobre fa base de su evaluacidén de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior; esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga gue la compaiiia cambie
su juicio acerca de a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

I. Iimpuesto corriente: se basa en la utilidad graveble (tributaria) registrada durante el afio; la
utilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utitizando {a tasa de impuestn a la renta
aprchada por ta autoridad tributaria al final de cada perfodo.

II. Impuesios diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
vaior en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es medido a |z tasa de
impucsto que se espera apligue al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acucrdo con ia ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trastadables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
aue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizados.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn
realizados.

Los octivos ¥ pasivos por impuesto corrientes son compensados ¥ consecuentements se
presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impucsto a las ganancias aplicados por le misma autoridad tributaria o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar fos pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta ¢ sus activos v pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Sole se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de situaddn
financicra por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributaries, reconocidos como




LEGADOIL S.A.

fstacios financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen
prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos
de! arrendamiento transfieran sustanclalmente todos los riesgos v las ventajas inherentes a fa
propicdad del activo arrendado a la compaiiia. Todos los demds arrendamientos se clasifican
como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineal a lo largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

b. Eventos posteriores

lLos eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre [a
situacidn financiera de la compafiia a la fecha det estado de situaddn financiera (eventos de
ajusle; son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados finanderos.

2. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasives financieros y no finandieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
critorics que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
accrea de los supuestos efectuados en la determinadién de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registra
al monto original de la transaccién y no superan su valor recuperable; los montos en libros de
los deudores comerciales se aproximan & su valor razonable, dado su vencimiento de corto
plaze; excepto por fas cuentas por cobrar a largo plazo.

v, Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado que
las tanas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
finuncicros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar
comcrciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instiuimentos tienen vencimiento en el corto plazo.

3. Artministracion de riesgos

a. Marco de administracién de resqos
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La administracion es responsabile por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesyes, asi comoe el desarrollo vy seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
ia compafifa. Las politicas de administracion de riesgos de la compafiia son establecidas con el
objcto de identificar y anaklizar los riesgos enfrentados por la compania, fijar limites v controles
de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y e cumplimiento de los iimites. Se revisan
reqiizrmente las politicas v los sisternmas de administracion de riesgos de la compaiiia a fin de
que rlejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a
tranvda de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
ohigadiones.

La atministracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
admicistracion de riesgos y revisa st su marco de adminisiracidn de rlesgos es apropiado
respucto & los riesgos que enfrenta la compafiia,

h. Riesgn de liquidez

ones asociadas con sus pasivos financieros, que soh liquidados mediante la entrega de
3 u otros activos financieros, El enfoque de la administracion para administrar 1a liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus pbligaciones cuando vencen, tanto
en condicionos normales como de tensidn, sin incurmir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
repu!acién de la compania.

La cornpafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

0 de mercado es el riesgo de que los cambios en tas precios de mercado, por ejemplo
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingreses de la compafiia o el valor de los
instruimentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las expasiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo Hempo optimizar la rentabilidad.

Es fa posibificdad de que fa fluctuacitn de variables de mercado tales como precios de productos,
tasas de interds, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvatarizacidn de fuios o activos o a la valorizacidn de pasivos, debido a ia nominacion o
indeicidn de ¢stos a dichas varlables,

Las o+ iticas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta define
estriiogias esnecficas on funcldn de los andlisis periddicos de tendencias de las variables que
incic: en los niveles de tipo de cambio e intarés.
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d. Riesao de moneda

Le meneda utilizada para fas transacclones en el Ecuador es el ddlar americano vy las
transacciones que realiza la compafifa son en esa moneds; por lo tanto, fa administracion
estima que fa expasicidn de fa compafia al riesgo de moneda no es relevante,

e, Riesqo de tasas de interés

Este ricsgo estd asaciado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
compadia y que por o mismo generan incertidumbire respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por fa cuantia de los fiujos futuros.

La compafia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su

exposicion o los cambios en |as tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones financieras
se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Rieson de crddito
E riesco de orédito s el ricsgo de pérdida financiera gue enfrenta la compafiia si un cliente o
contragarte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, que
se origina principalmente en {0s deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

{Nota C} ~ Efectivo y equivalentes al efectivo

i saldo de Cfectvo en caja v bancos es de libre disponibifidad y se compone de jo siguiente:

Salde al Saldo al
Detalle 31-dic.-18  31-dic.-17
Caia Chica 400 209
Bancos Locales 668,386 45,718 a)
Bancos Del Exterior 4,209 200,323
Total 672,996 246,250

a) Fste saldo corresponde a la cuenta bancarias registrada en el Banco Produbanco,
{Nota D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de Deudores camerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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Detall Saldo al Saldo al
clatle 31-dic.-18  31-dic,-17
Deudores comerciales
Daudores no relacionados 439,967 -
Subtotal 439,967 -
Livns cuentas porcobrar
Curntas por Cobrar relacionadas

Del Exterior 41,037 41,037
Otras cuentas por ccbrar 28,806 198
Anticlpos Locales 42,292 30,058
Anticipos Del Exterior 13,000 13,000
Sublotal 125,135 84,293
o Total 565,102 84,293

{Nota E) - ~:livos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen e Actives y pasives por tmpuestos corrientes es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-18 31-dic.-17
Active - porimpuestos cortientes
C Hibutario TYA 61,161 131,270

96,388

Ll iy ieocieesto @ la renta 117,297
Total 178,458 227,658

Pasivos por impucstos corrientes

Obligacones con la administracion tributaria 10,862 9,071
Total 10,862 9,071
De conformil con e iones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un
22% sobre ln ulilidad gravobie {a partir del afio 2018 la tarifa para el impuesto a la renta, se

calcuta 2n un 2.2% para Jas PYMES sobre la utilidad gravable). Una conciliacion entre la utilidad
segun oztardos Gnanciaras v 1o utilidad gravable, es como sigue:
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Saldo al Saldo al

Detalle 3-dic-18  31-dic-17
Impuesto a la Renta 55,700 14,163
Retenciones on la Fuente y Anticipos Pagados (24,412) (3,975}
Saldo par Piroar 31,288 10,188
Un Resumen e las Conciliaciones
Tributarias ¢5 como sigue:
(Pérdica) Contable (39) {519,636)
Participacion Trahajadores - -
Utilidad Base Para el Impuesto a la Renta (39) {519,636)
Difercncias "rrmanentes
Mas Gastes Mo Doducihles 21,990 74,512
Amort. Pércdile Tributarias (84,393) -
Rentas Cxoptos - {285,397)
Difercrcins imnoraring
Ingres:s Diforiss 315,622 -
Utilidad Ajusinda Para ¢! Calculo 253,180 (730,521)
de Impuesto a la Renta
Impucsto o iz Ronta Registrado
en Resultardea del Ao ' 55,700 14,163
Impunsio » g Denta Terriente Y Diferidos
La comosicidn dof Impuesto a la Renta s la siguiente:

Saldo al
~ Detalle 31-dic.-18
impucsio a la Renta Corriente 55,699
Impuesto a la Renta Diferido {52,078)
B Total 3,621

Las sccindarins recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo
Organicn do o freduccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad v lis sucesines indivisas obligadas a llevar contabilidad, que inicien sus
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actividades, eslardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial,

Precies de transferencia

d con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos at impuesto
ayan efertuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
i te acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
zcios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido ciectuadns a valores de plena competenda. El importe acumulado de las operaciones
de la Compsin con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera ef importe
acumiado mancionadio,

De corformic
ala renta oue
periodn fis
presentar £

Aspecias tributarios

E1 29 da dicirmbre del W)i“’ se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecini & idn y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion,
se detallan s capecine s importantes de la mencionada Ley:

iiles para el calculo del impuesto a2 Ja renta los pagos por
rironal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicos
ERsRLe) 3

Seran <o
desah
anteri

Se incromants In fariia de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga acdonistas, sodas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o

establncivlos 2n paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, ¢ cuando la sociedad
inCum: o cobor doinfrrmar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
benef: Coeoarmibnene, O tarifa serd la correspondiente a socledades mas 3 puntos
parcentuate

lLas s i 1a condicion de exportadores habituales (que mantengan o
incren sgsn, tondran una rebaja de 3 puntos poreentuales en la tarifa de

;mpueﬁo a laronta,

oF ;‘C). af sf,'dos y salarios, deamotercera y decimocuarta remuneraciones,

dzsmm i E’) 1%

apor’rr* sl inres de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo
ylaasious it o e ~rivos productivos que permitan ampliar a capacidad productiva
futura v aeocrr un mayer nivel de produccion,

e Toeenns podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
vl B Jlo a la renta causado, slempre que se verifique que se ha
mntado el empleo neto.

antich
mants:
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Mo serd deducibie del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizndas en ofoctivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucion del 1SD a los exportadores habituales, relacionado con la
acion de materias primas, sumos y bienes de capital, que consten en el listado del
it de Poliica Tributariz y que sean incorporados en procesos productives de bienes

-adores, representantes legales v socios o accionistas, gue se
yintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios
rins efectivos, atendiends a estandares internacionales de
witaria y de lucha contra actividades ilicitas.

La i
enviz ;
leqalern
franscrroncs e

{(Nota 7} - Fropindndas, planta y equipo

El sairls ol ond - arypae 22 < i2scompone en las sigulentes cuentas:

31 de Diciembre 31 de Diciembre ¢

2018 2017
NS 456,982 456,982
Fauipo Be Computacion 30,605 30,605
g ra Y bopiipo 40,400 67,300
Rieblas Y Eresrps 19,435 19,435
ehicihog 35,705 206,672
fnial 583,127 780,994
Yiar o ion (78,588} (143,864)
Wterants oo Libros 504,540 637,130

El movimiento i Peosidinfes planta y equipo fue como sigue:



LEGADROIL 5.4,

Gergs individusles y notas
wroode 2018 y 2017
s ¢ Délares de los Estados Unidos de América)

Al Casto:

Saldo Inicial 637,130 393,245
Roeavidin - 284,482
5 - 33,788

wion dol afio {22,186) (44,709)

V. i »0 v depreciadidn) (110,404) {29,676)
Vot s a1 oS 504,540 637,130

{Nota G) - Curndng por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detzlie ¢ v tns por penar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Salde al Saldao al

[0
féta"e 31-dic.-18 31-dic.-17

Cuunlas poc pagar comerciales

Crxotag por pagar no reladonadas

Lorstog 228,940 78,243

Dol Exterior 3,424 3,424

Tartalsd 232,365 81667
Mirag cunting Por pagar

Tointan oo cerlar Relacionadas 430,793 102,293

Shtpoe, el 1or pagar - 7,057

Lo 430,793 109,350

’ _Total 663,157 191,017

{Nota HY - 7o o= o v nar cuenta de empleados

El delmite di: 0 s o v moe cnenta de empleados es como sigue:
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Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic~18  31-dic.-17
Sucldas y beneficios de Ley a empleados 438 16,107
Obiligaciones con el IESS 1,419 949
_ _ Total 1,858 17,056

{(Nota I) - Pairimonio

a. Capitad Sociaf

Actuaimente
Amnéirica, givie
cada una.

apital se coinpone de cuarenta y ocho mil dolares de los Estados Unidos de

iy e cuzrenta y ocho mil acciones ordinarias de un dolar de valor nominativo
b, Resers ooy

Por disposicion legal de las utlidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un

porcentaje del diez por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste

alcance por bimorns f dncuenta por dento por ciento del capital social,

(Nota 3) - friprses de actividades ordinarias

tos Inorosos de avtividadss ordinarias se componen de lo siguiente:

oo al
Yientsg MNetas 770,014
Total 770,014

(Nots KY— Toore oo e e oy Produccion

Un resumen ¢ ntros Ingresos / egresos es como sigue;
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Saido al
Detalle 31-dic.-18
Costo Importaciones de Repuestos 250,151
Total 250,151

{Not» 1) - Gastos de administracién y Ventas

Un resumen de Gastos de administradion y Ventas es como sigue!

Saldo al
Detalle 31-dic,-18
Sucidns y Salarios 108,437
Beneficios Sociakes 28,462
Hennrarios Profesionales 251,558
Servicios Basicos 16,850
Mantenimientos 32,060
Depreciaciones 22,185
Impuestos y Contribuciones 8,372
Sequros 2,674
Ctros 44,588
Total 515,186
{Nota M) - Otros ingres~s [ Egresos
Un resumen de otros ingrosas [/ egresos es como sigue:
Saldo al
Detalle 31-dic.-18
Intereses Financiamiento (1,408)
(~>=ins Financieros 6,056
[ - - Gastos 69

“ B Total 4,717
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(Nota N} - Eventos subsecuentes

Besde el 31 do didembre de 2018 vy la fecha de autorizacién para su emisién 11 de Abril de
2019 en estos estados “nancieres no han ocurrido eventos que requieran revelaciones
adiciorales v/o ajustes a =2 pstados financieros adjuntos.

. . f" g

ot
B AL
. i ) N rl
TR Y S e—
Juan Carlos Alvii Sthvia Macias- f
Gerente General Contadora General
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