LEGADOIL S.A.

Estados financieros Individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2019 Y 2018

(Expresados en Djlares de los Estados Unides de América)

INFORME DE AUDITOREA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores actionistas de:
LEGADOIL S.A.

Informe sobre i3 awditoris de los estados financinros !
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de LEGADQIL S.A., que comprenden el estado
de situacidn financiera af 31 de diciambre de 2019, & estado de resuitados integrales, de
comblos en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como
ias notas explicativas de lgs estados financleros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi 0pinidn, ios estadas financieros adjuntos, presentan razonabiemente, en tades los
aspectoz importantes, la sltuacion financiera de LEGADOIL S.A,, al 31 de diciernbre de 2019,
asl como sus resuitados integrales, cambios en e patrimonio y Hujos de efectivo por el ano
terminsdo en esa fecha, de oonformidad con 1as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF).

Fundamento de la opinién

He efectuadoe ia auditoria de conformidad con las Normas Internaclonaies de Auditoria
(NIA), Mi responsabliidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion responsabilidades del auditor pava la auditoria de los estados financieros dei
presente informe. Soy independiente de ia entidad de acuerdo oon el Codigo ¢e Etica para
Profesionales de la Cont.pbilidacl dei Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica dei IESBA) junto a los requerimientos de ética que son
aphcables a 1a auditoria de 193 estados financieros en 13 Repablica dei Ecvader, v he
cumpildo ¢on mis otras responsahliidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Cansidery que la evidenda de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecusda pard mij gpinion.

Reasponsabllidadas de 1a administracién en relacién con los estades financieros

La administracton da ta entidad es responsabie de ia preparacion y presentscién razonabie de
ios estados Anancieros adjuntos de conformidad con las Normas (nternacionales de
Informacion Financlera {NIIF), asi como del contral intemo que i@ administracion de 18
entidad considere necesaric para permitir ia preparacidn de estados financieros itbres de
distorsiones importantes, debide a fraude o error,

En la preparacién de los astados financieros, la adrministracion es rasponsabie de evaluar ia
capacidad de (@ entidad para continuar como negocla en marcha, revelando, segun
carresponda, los asuntos relacionagos a su comtinuidad y utihzar dicho principio contable
como base fundamental, axcepto si |a administracion tiene intencién de lguidar [a entidad o
cesar sus oparaciongs, o no tenga otra alternativa mds realista gue hacerio.

Responsabilidades del suditor en relacién can 1a auditoria de los estados
financieros

Mis cbjettvog son obtener una seguridad razonabie sobre sj los estados financleros en su
confunto estén libres de errores significalivos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
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de auditoria que contiena mi opinidn. Segurkdad razonable es un aito nivel de seguridad,
pero no &3 garantia qua una suditerid realizada de conformidad ¢on las Normas
Internacionales de Auditoria slempre va detectar errores materiales cuando existan, Las
representaciones errdneas puaden surgic por fraude o ervor y se consideran materiales si,
individualmente 9 en conjunto, podrian infiulr razonablemente en las decisiones econdmicas
de los usyaries, tomadas sobre la base de los estades financieros.

Como parte de una avdltoria efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditaria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticisma profesional durante toda la
auditor(a. Asimismo:

« ldentifico y valoro fos riesgas de errores significativos en los estados financieros, ya sea
dahldo 2 fraude o error, disefio y aplics procedimientos de auditonia que responden a
esos rlesgos, obtengo evidencla de auditarfa suficiente y adecuada para proponcionar una
base para mi opinién, Ei riesgo de no detectar un error material debide a fravde es mayor
que an ¢| easo de una incarreccidn material debida a error, ya que el frauda puede
implicar coiuglon, falsificacidn, omisiones intentionaies, falseamiento, o la elusion del
control interno.

¢ Obtengo un entendimiento dei cantrol interna relevante para 'a auduaris con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auvditoria que sean apropiados en las drcunstanclas, paro no
oon e prapésito de expresar una opinién sobre la efactividad del contral intermo de |a
entidad,

s Evaldo o adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabiligad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacion revelada por 1a ad ministracidn.

+ Concluyo sobre 1o adecuado de ia utillzacién, per Ia agdministracion, del principio contahle
de negocio en marcha y, basdndome en la evidencia de aud|toria obtenida, concluyo
subre la existencla, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos ©
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de s entidad
gara continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, s2 requiere que llame |2 atencién eh mi informe de auditoria sobre la
sommespondiente Informacidn revelada en los estados financiercs o, st dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinidn madificada. Mis conclusiones se basan ¢n la
evidencla de avditoria obtenida hasta la fecha de ml informe de auditoria. Sin embargo,
eventes 0 candiclgnes Tuturas pueden causar que la entigad no puada continuar como un
negocio en marcha.

« Evalin 13 presentacian, 1a estructure y @ contenido de los estados financleros, incluyendo
las revelagiones, v si los estados financieros representan 1as transacciones y hechos
subyacentes de un modo que iogran la presentacién razonabie.

+ Comunico a |os responsables de la administracidn de Id entigad, entre otras cuestlones, el
alcance y el momente de realizacion de |8 audltoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como culquier deficiencia significativa del centrol interhn que identifico en
el transcurso de Ia audltoria.
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Informe sobre otros raquarimientos legales y reagiamentarfos

El informe sobre &l cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia entidad, como agente
de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, s¢ emite
por separado,

Dr, Jitﬁtzny Vega Davalos
Licencia No. 28151

Registro Racional de Auditores Extermos RNAE No. 644
Quite ~ Ecuador.

Distrito Metropolitano de Quito, 30 de abril de 2020



LEGADOIL 5.8, .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

(Expresados en U.5. dblares)

3l de diciamhre 31 de dlclsmbre
ASTIVOS Nota 2019 201E
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectvo 4 18,827 672,996
Activos Financiaros mantenidos
Hasta el venamiento 5 4,243 -
Cuentas por cobrar comerciales
Y otras cuentas por cobrar ] 544,537 565,101
Inventarios 7 428,860 .
Froyectus 8 628,248 .
Activos por impuestos corrientes 11 285,339 178,459
Total active corriente 1,910,054 1,416,555
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades vy equipos 9 1,036,898 504,540
Activos por inpuestos difesidos 11 52,078 52,078
Total actlvos no corrientes 1,088,976 556,618
TOTAL 2,999,030 1,973,472
PASIVO Y PATRIMONIO Mota
PASIVOS CORRIENTES!
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 10 1,174,937 667,729
FPasivos por lmpuestos corrientes 1 2,009 10,862
Impyesto a la renta - 31,287
Participacion trabajadores $33 .
Gastos acumylados 12 8,413 1,858
Totat pasivos corrlentes 1,185,892 711,736
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por (ngresos difendas 315,622 315,622
Total pasivos no corvientes 315,622 315,622
Tetal pasivos 1,501,514 1,027,358
PATRIMONIO DE LOS ACCIOMISTAS; 14
Caplrat social 48.800 48,800
Reserva Legal 24,080 24,080
Superivit por revaluacion PPE 586,198 42,500
Resultados acumulades 837,023 834,096
Utitidad {Pérdida) del ajercicio 1,415 (3,6€1)
Totat patrimonio 1,497,516 945.81%
TOTAL 2,999,030 1,973,173
Ver notas a los estados Ananclerss
‘ ; [ N
v Ly
Alvarez Juan Carlos Maetas Sikl

Gerente Gengral

Contddord Generat




LEGAROIL 5.5,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO E) 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Expresados an U.§, délares)

31 de diclambre

31 de diclembra

Nata 2919 48
INGRESDS 18 305,266 70,014
COSTO DE VENTAS 16 {230,691) {250.151)
MARGEN BRUTO 74.575 519,883
GASTOS: 17
Gastos de administracién y ventas {B8,104) {518,186}
Total gastos (88,104) ~_{515,186)
(PERDIDA) UTILIDAD EN OPERACIONES (13,528) 4,677
Otros ingresos (egresos): i8
Qtros ingreses 17,089 1,408
Otros egresos - {6,125}
Toral ingresos {egresos) 17,085 (4,717)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS 3,5%6 {40)
MENOS:
Impuesto 3 la renta (1,608) (55,699)
Participaclén Trabajadores {533) -
Impuesty 3 Ia rents diferide - 52 078
RESULTADO DEL E1IERCICEIC ¥ OTROS
RESULTADOS INTEGRALES 1,415 3,661
Ver notas a los estatos financiaros
b -
- = 1 (
d V4o ih.ﬁ .
Alvarez Juan Carlos Machak Sivia

Gerente General

Contadota Géneral
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LEGADOIL S.A,
ESTADO DE FLU)OS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMSRE DEL 2019 Y 2018

{Expresados en 1.5, dilares)

FLLOS DE CAlA DE ACTIVIGADES DE OPERACTON:
Recibida de clientes

Pagade a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Otrgs Ingresos {neto)

Impuesto a Ia renta

Participacion a trabajadores

Impuestos Diferidos

Efective {(utilizado) proveniente de actlvidadas
de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisickdon de propledades y equipo

Efectivo neto proveniante en actividades da
inversién

FLUJOS DE CAJA €N ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento en obhigaciones por pagar a bancos
Incremento £n otras activos financlerys

Fage de dividendos

Efective {utilizado) sn actividades de
financlamiento

EFECTIVO:
Variaclon neta durante af afo
Seldos 2l comlenza del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

LN

L e

13

Alvarez Juan Carlos
Gefente Geneeal

[

-

Contadora Genaral

Nota 2019 2018
550,321 355,988
(1,186,045) {334,077}
. (4,648)
17,085 {69)
{4,403) (34,559)
{31,287) -
_ - 367,699
(649,926) 330,294
- 110,404
- 110r4%
{313,9%52)
- (313,052)
(649,926) 126,746
672,996 $46,250
23,070 672,996
C
\ ek
Matia$ S|ivia



LEGARQIL 5.4,
NOTAS A LOS €E5TADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1,

INFORMACION GENERAL

Razdn social: LEGADOIL 5.4,

RUC:

1792204763001

Domicilio principal:  Av, 6 de diciembre E10-20 y Av. Portugal Edificio Zyra Piso 14,

Oficina 1406, de |a ciudad de Quito de [d Repiblica del Ecuador.

Forma legal: Socledad Andnima.

Constitucién: 5e constituyd por escritura publica otorgada ante [a Notaria

Trigésima Primera del Distrito Metropolitane de Quito, ¢l 45 de
junlo del 2009, fue aprobada por la Superintendencia de
Compafifas, mediante resolucion N° 5C,1).0)C.09.

Actwidad La compaiiie se dedica a la venta al por mayoer y menor de
acondmica; quipos para la industria petrolers ¢ Industrial, partes y piezas.,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaftia.

POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los astados financleros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Infermacién Financlera para Pequefias y
Medlanas Empresas (NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Maonsda funcional - La moneda funcional de ia Compaihile es el Détar de los
Estados Unidos de América (U.5. délar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bacec da preparacidn - Lous estados financieros han sido preparados sobre |3 base
del costo histérico,

El coste histérico asta basade generalmente en 1 valar rdzonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de los bienes y serviclos.

El valor razonable es el preclo que se reclblria por vender un actlvo o el valor
pagada para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoraclén, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estimade utihzanda otra tdcnica de valoracidn, Al estimar el valor razonatde de un
activo o un paslva, la Compafifa tlene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta gl fljar ¢l precio del
activo o pasive a 1a fechys de medicidn,



2.4

A5

Los Importes de las notas a los estadoes financierns estan expresados en U.S.
dblares, excepte cuando se especifica lo contrarlo.

A continuaclon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparation de estos estados financieros,

€lectivo y equivalentes de afective - Incluye aqueilos actives fAinancleres
\quidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden trangformar
rapldamente en efectiva en un plazo inferior & tres meses.

Invemtarios - Son presentados al costo de adquisicién 0 vaior neto realizable, &l
mengr, Son valorados al costo promedlo.

Propladad, pglanta y equlps

2.6.1 Medicion an sl momento del raconacimiento - | a¢ pactidas de
propiedad, plantd v equipa se miden (n[cidimenta por su casta.

El ¢costo de propiedad, planta y aguipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacvonades con ia ubicacidn y {a puesta
en condiciones de fun¢lonamiento.

2.6.2 Medicién posterior 2l reconvcimiento: modelo del costa - Despuéds det
recanacimiento iniclal, |a propiedad, planta y equipo son registradas al custo
menos la depreciacién acumulads y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Log gastns de reparaciones y mantemimientos se imputan a résultados en el
periode en que se producen.

2.6.2 Método de depreclacién y vidas (itRexs - £] cos5t0 de la propledad, planta v
equipo se deprecla de acuerde oon el método de [lnea recta. La vida Gl
estimada, vakr residual ¥y método de depreciacién son revisados ai final de
rada afo, siendo of efecto de cualquler camblo e¢n ¢l estimado registrado
sobre yna base prospectiva.

A continuacion, se presgntan [as principales partidas de propiedad, plenta y
equipa y las vidas Gtiles usadas &n e! cdlculs de fa depreclacibn:

jtem Ida | n
Edihcias 20

Muebles y enseres 10
Maquinaria y eqlilpg 10

Equipos de computaclon 3

Vehiculos b

2.6.4 Retiro o venta de propledad, pianta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos eg
calculada como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconacida en resuitados.

2.7 Impuestos - El gasto por impueste 3 12 renta representa la suma del Impuesto & ia

renka por pagar ¢orfente y el impuesto diferido.
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2.7.1 Impuesta corriente - Se basa en la utilidad gravabig (tributarla) registrada
durante & afic. La utilidad gravabie difiere de fa utilidad contable, debido a
lag partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibies y partidas que no
seran gravables o deducibles, El pastvo de fa Compaiiis por concepto del
impuesto corridnta e calcula utilzando las tasas fiscales aprobadas at final
de ¢ada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias
detenminadas entre el valor en libros de los a<tivos y pasives incluidos an los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas 1as diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuaste diferido se reconoce por todas 1as dilerencias
temporarias deducibles, 2n la medida en que rasulte probable que 1a
Compania dlsponga de ulilldades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarlas deducibles.

Ei importe en libros de un active por impuestos diferidos debe sameterse 2
ravisién al final de cada periode sobre ¢t que se informe y se debe reducir,
en 13 medida que gstime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributarla), gn ¢! Futuro, como para permitir que s& recupere l2
totahidad v una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el parfode en el que el activo se
realice o 2l pasivo se cancele, basandose en la% tasas (y leyes fiscales) que
hayan side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que s
Informa.

La medicién de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos par
impuestos diferidos reflejars las consecuencias fiscalas que se derlvarian de
Ia forma en que 1a entidad espera, al final gel periodo sebre el que se
infarma, recuperar a liguidar ef importe en libros de sus activos y pasivos.

2.7.3 Impucstos corrlentes y diferidas - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥
son Incluides en el regultado, excepto en la medide en que hayan surgido de
una transacclon ¢ suceso que 58 recohoce fuera del resultado ys sea en otro
resultado Integral o divectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoca fuers del resultado.

Provisiones - Se reonocen cuando la Compadia tiene una ahligacidn presente (ya
563 legal g implicita) como resvitado de un sucesn pasado, es probable que la
Campaiia tengs que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmices para cancelar ia obligactén, v puede hacerse una astimacion Fabte del
importe de la abligacion.

E! importe reconocids ¢comsd provision dabe ser Ia mejor estimaciin del desermnbolso
necesario para cancelar la obligacién presente, 21 Nnal de cada periodo, teniendo en
cuénta fos rlesgos y las Incertidumbres correspondlentes,

Beneficios a trabajatoras

2.9.1 Baneficlos deflnldos: Jubilacién patronal y bonificactén por
daesabuclo - El costo de o= beneficios definidos (Jubllacidn patronal y
bonificacién par desahucio) es determinado ulilizando ef Métade de la Unidad
de Crédite Proyectada, con valoraciones actuarlales realizadas al final de
cads periodo,

-3
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LOR costos por serviclo pracente y pasads <o recanocen en gf resultado del
afio en el que se genaran, asi como el interés financiero generada por |a
obllgacién de beneficlo daflnide.

Las nuevas madiciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuariaies, se reconocen en el estado de situaclon Ananclera oon cargo o
abono a olro resultado integral, en et pericdo en que se praducen. El
reconocmiento de la qanacias y pérdidas actuariales en otra resuttado
integral se reflejan Inmedlatamente en Jag ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la vtilidad o pérdida del perfodo.

2.9.2 Participacion » trabafadores - La Compaiia recangca un pasive y un
gasto por 1a participacion de los ampleadas en Ias utihidades da 1a Compaiia.
Este beneficia se calcula a ta tasa del 15% de las utilidades liquidas de
atueardo con disposiciones legales,

Arrendamientos - Se clasifican come financieroz cuando los térmings del
arrandamiento transfiereo sustanciaimente a los arrendatarios odos 0§ riesgos v
beneficios Inharentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se ciasiflcan
oMo operativos.

2.10.1La Compaiiia como arrandataria - Los arrendamientos operativos se
cargan 3 resultados empleando el método de linea recta, durante ei piazo
correspondignte al arrendamiento,

Reconacimlento de Ingreses - Se calkulan al valor razonable de la
coantraprestacion cobrada o por cobrar, tenianda en cuanta el Importe estdimadn de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar.

Z.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando & Compadia transfiere los riesgos
y beneflcies, de tipo signiflcativo, derivados da 1a propiedsd de o5 biantes; el
importe d¢ los ingresos y los costas Incurridos, o0 por Incurrir, an relacidn can
Ia transaction pueden ser medidos con flablidad y es probable que 1a
Cornpaiiia reciba ios beneficios econdmicos asoclados con Ia transaccién.

2.11.3mrestaclon de servicios - Se reconocen per referencla ai estado de
teeminacién del contrato.

2.22 Costos y gastos - Se registran al costa histdrico. Los costos y gastos se

2-13

2.14

reconocan a medlda que son Wncurridos, Independientemente de {a facha en que se
haya realizado el page, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Cono norma general en los estados
financlercs no se compensan 10s aclivos y pasivos, tampoco ios ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alauna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia asencia de 12 transaccidn,

LOS ingresos y gastos con origen en transaccelonas qua, eantractuaimente o por una
norma egal, conternplan [a posibitidad de compensacldn y la Compaiia tlens la
intenclén de ltquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder a! pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasives financieros ¢ reconocen
suando la Compaiila pasa a farmar parte de [as disposiciones contractusles del
Instrumento.



Los activos y pasivos financieros se miden inlclaimante al valor razonable, Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a 1a adquisicién o emisidn de
actives y pasivos financieros (distintos 8 los activos y pasivos inancleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valar razonable de los activos o pasivos financleros, ¢uando sea aproplada, al
momento del reconacimlento Inicial. Los costos de transacclén directamente
atribulbles a la adquisicion de activos o pasivoes financieros designadoes al valor
razonabie con cembic en los resuitados s& recdnocen de inmedlato an ¢l resultado
del periodo.

2.15% Actvox financleros - Los activas financlerns se clasifican déntro de las siguientas
categarias: activos financlares “invergiones mantenidas haste el ventirniento” vy
“préstamos y partidas por cobrar’, La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los actives finantieros y se determina al momenta del recunacimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financleres san reconocidas
y dadas de baja a la fecha de |a transaceldn. Lag compras o venltas ragulares son
todas aquellas compras o ventas de activas financierss que requieran |a entrega de
activos dantro dei marco de tlempo establecido por una requlacion o acuerdo an el
mescado.

2.15.1Métado de Ja tasa de intends afectiva - €l método de la tasa de interés
efectiva es un métoda de chlculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y da imputacién del ingrase financiero a io Iargo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de deascuento que iguala
exactamente los fiujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{Incluyendo comision, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transactién y otras primas o descuaentos que estén incluldos en &l
céloulo de fa tasa de Intarés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instruments finantiero o, cuando sea adecuatn, en un periode mas corto,
con el importe neto ¢n libros en el reconocimiento Iniclal.

Los ingresas son reconacidos sobre Ia base de 1a tasa de interés sfectiva
para los instrumentas de deuds distintos a los activoes financieros clasificarios
al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.21nversiones mantanidas hasta al vancimlentop - Las inversiones
mantenidas hasta el veacimiento son activos fimancienos no derivados con
pagos fijos o daterminables y fechas de vencimiento fijas que |la Compafiia
tiene |a intencion afirmatlva y capacidad de mantener hasta et vencimiento.
Luegn del reconodimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando ¢! método de la tasa de
Interds efectiva menus Cualquier deterioro.

2.15.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cusntas por cobrar
sun actives financieros no denvados con pagos ljos ¢ determinables gque no
SO ¢OtiZades en un mercado attiva. Los prastamos v partidas por oobrar
{incluyendo ¢uentas por cobrar comerciales, sakios bancarlos y efectiva) son
medidos al casto amaortizade usando e método de ia tasa de interés afectiva,
menos cuaiquier deterloro de valor.

L0s ingresos por intereses se reconocen aplicandg 1a tasa de interés efectiva,
excapio por lag cuentas por ¢cobrar a corto plaze cuando &l reconocimiento
del interés resulte inmaterial,

2.15.483ja en cuenta de ios activos financiaros - La Compaiila dard de baja en
cuentas un active financiera dnicamente cuando expiren los derechos
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3.

contractuales sobre fos flujos de efectivo del active financiero, o cuande
transtlere de maners sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del activo financlero a otra entidad. Sl la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todes los riesgos ¥ ventajas inhierentes & (3
propledad y continda retenienda el control dal activo transferida, |a
Compaiiia reconocerd su particlpacién en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustanclaimente todos los rlesgos y ventajas inhergntes a la propledad de un
active financiero transferldo, |2 Compahia continuard reconociendo ¢l activo
financlere y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral
por log ingresos recibldos.

2.16 Pasivos tinancleros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
Ahancierus.

2.16.10tros pasivos financleros - Los otros pasives financleres (Incluyendo los
prestamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costa amortizado usando el método de |a tasa de interds
efectiva,

El método de la tasa de Interds efectiva 23 un método de cdiculo del costo
amortizago de un pasiva financigro v de Impultacidon deal gasto finandiero a o
largo del perieds relevante. La tasa de interds efectivy 5 la tasa de
descuentn que lguala exactamente los flujos de efectlve por cobrar © por
pagar (incluyenda tadns los honoranios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de ia taca de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas ¢ descuentos) estimados 2 lo largo de Ia vida esperada del pasivo
financlers (o, cuando sea adecuado), en un perlodo mds corta con el iImporte
neto en libros en el momento de recenocimiento inicial,

2.16.20aja en cuentas de un pasivo finandero - La Compafiia dard de baja en
cuentas un pasive financiero si, y safo si, expiran, <ancelan o cumplen las
obilgaciones de la Compafia. La diferencla entre ¢l importe en libros del
pasivo financiero dada de baja y Ja contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce n ef resultado del periado,

2.17 Redlasificactonas - Ciertas cifras de los estados financieros del aiio 2018, fueron
reciasificadas para hacerias comparabies con 1a presentaclén del afie 2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financleras en conformidad con &1EF pars PYMES
requlere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes 8 14 actividad econdmica de @ entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados finsncigros, Ea oplnidn de ta Administracidn, tales estimaciones ¥ supuestos
estuvieron basados en & mejor utiilzackdn de la informacién dispanible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A caminuacion, se presantan las estimaclones y juicios contables criticos que |a
administracion de ta Compania ha utifizado en ¢l pruceso de aplicacién de los critenps
comtables:

3.1 Detarlore de activas - A ba fecha de Cierre de cadd periode, o en aquelia fecha
que se considere necesarin, se analiza el valar de los actives para determinar s
existe algin indiclo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por



deterloro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneliclos definidos - E| vaior presente de
las provisiones pare obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factires que son determinados en funcidén de un cdiculo actuarnal basados en varios
supuestos. Estos supuastos ubllizados para determinar ¢l valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuents. Cualguier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de lag provisiones de estes beneficles.

El actuario contratado por la CompaRia para realizar el calculo actuarial, ytiliza 13
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por 1a administracion de la Compadifa. La tasa de descuento es la tasa
de interés gue debe ser utifizada para determinar el valor presante de los flujos
foluros de caja astimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estog beneficlos.

3.3 Estimacién de viday (tiles de vehiculos, maquineria y equipo - La estimacion

de las vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionada en 1a
Nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTEX DE EFECTIVO
El saldo de Efective en caja y bancos as de libre disponibiligad v se componée de 1o

sSiguiente:
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
2018 2018
Caja Chica 400 400
Bancos Locales {(8) 5,054 668,386
Bances del Exterlor 13,373 4,209
Tatal 18,827 672,996

(a3)Este saldo corresponde 2 fa ouenta bancaria registrada en &l banco Produbanco.

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
El saldo de actlvos financiaros mantenidas hasta al vencimients se compone de lo

sigulente!
Al 31 da diclambre Al 31 da diclambre
2019 018
Inversiones {NC desmat SRI) 4,243 -
Total 4,243 -




6. CTUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de deuderes camerciales v olras cuentas por cobrar @5 como sigue;

Al 31 de diciembrs A) 3% de diciembre

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 194,911 435,967
Otras Ccyentss por cobrar:

Relacionadas del Exterior 193,037 41,037
Cuentas por gobrar accionistas 92,949 27,283
Anticipo provesdaores locales 48,501 42,292
Anticipo proveedores del exterior 13,000 13,000
Otros 2100 1,522
Total 544,537 565,101

L2 concentracion del riesge de crédito es hirmitada debldo a que la base de clientes es
larga ¢ independiente.

7. INVENTARIOS
Ei saldo de este grupo se compone de |0 sigulente:;

Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

2019 2018
Invantario de repuestos . 428 859 i -
Total 428,859 -

8. PROYECTOS
El saldo de este grupe s¢ compone de lo sigulente;

Al 31 de diclambre Al 31 de diclembre

019 2018
Proyectos an curso 828,248 - -
Total 528,248 -




9. PROPIEDADL, PLANTA Y FQUYPO
El catdo de este grupo sa descompong en las siguientes cudnkas.

Al 31 de diciombra Al 31 de diciembre

2019 2018
Terrenos 1,000,680 456,982
Equipa de computacién 30,605 30,608
Maquinaria ¥ equipa 40,400 40,400
Muebles vy engeres 19,435 19,435
Vehiculos __ 35,705 35,705
Total activos 1,126,825 583,127
Menos depreclacién acumolada (89,927) (78,588}
Totat Neta 1,035,898 504,540

Un movimianta de propiedades, planta y equipo es come sigue:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 504,540 837,130
Revaluacion 543,698 -
Adiclones - -
Pepraciacidn {11,340) (22,186)
Ventas / bajas (costo y dep.) - (110,404)
Salto Final 1,036,898 504, 540

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cotresponde a Cuenkas por Pagar, con compras de bienes y servicios paca 2 aperscion

de la compaiiia. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de ceédto.

Al 31 de diclambre Al 31 de diciantbre

1049 4018

Cuentas por pagar comerciales:

froveedores locales 121,721 228,940
Proveadores dei exterior 427,381 3,424
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar relaclohadas 335,301 430,793
Anticipo de ¢llentes 281,963 -
ovos 4,572 4,572
Total 1,174,938 687,729




11, IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de Impueastos es como sigue;

Al 31 d& diviembre Al 31 de diclembre

209 2017

Activos por impuasto corrianta

Credito trlbutario Iva 162,934 61,161
Credito tribytario retencion IVA 120,960 117,297
Credito triputario retenclon fuente 1,445 -
Total 285,139 178,458
Pasivos por impuasto corrlente

Retenciones en la fuente de IVA 678 7,361
Retenciones en la fuenie 1,332 3,5001
Total 2,009 10,862

§1.2 Conciliacion tributacia ~ contable dal impuesto a ia renta correinete - Una
reconciliacion antre la utlidad segin estados financieros y el gastes por impueéstos a la
renta corriente, es como sigue:
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Utllidad segln estados financieros
antes de [mpuesto 3 13 renta

Participacion Trabejadores
Diferencias Permanantas
Gastos no deducibles
Amort. Pérdides tributarias
Diferenclas Temporarias
Ingresos Diferidos

Utilidad (perdida} ajustada para el
célculo del
Impuesto a 12 renta

[mpuesto a la renta causado

Anticipo calculade (1)

Menas
Impuesto a la Reata Difendo

Impuesto a la renta corriante
cargado o
Resultadas

De conformidad con disposiciones legeles, el Impuestd a (3 renta ce detarmina con la

Al 31 de diclambre Al 31 de diciembre

2019 2018

3,656 (40)

{533} -

4,286 21,991
{84,393)

- 315,622

7,308 £53.180

1,608 55,700

. (52,078)

1,608 3,621

tarifa del 22% sobre las vhiifdades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion,

{1)A partir de) afio 2010, se debe conslderar como impuesto a 1a renta minimo el
valor del anticlpo calculado, el cual resulta de 1a suma matemdtica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonlio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiclones tributarias.

Las dedlaraclones de Impuestds no han sido revisadas por |Bs autoridades tributarias y
son susceptibles de revision ias declaraciones de los aios 2013 al 2018,
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11.3 Impuasto » I» Renta Corriente ¥ Diferido
La composicidon dei Impuesto a 1a Renta es 18 siguiente:

Al 31 da diclambre Al 31 de diclambre

2019 4018
Impussta & la renta causado 1,608 55,699
Impuesto a la renta diferido - {52,078)
Saidos al fin del ano 1,608 3,621

Las sociedades recién constituldas, |as inversiones nuevas reconocldas de acuardag al
Cédigo Organico de {a Produccion, Comercic e Inversiones, las personas naturales
abligadas a lievar contabitidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilldad,
que lnicien sus actividades, astarén sujetas al pago de este antlcipo despuds del quinto
afio de operacidn efectiva, entendléndose por ta! {a iniclacion de su proceso praductivo y
comerciel.

11.4 Movim)ento de Ia provisién para Impuesto a fa renta

Al 31 de diclembre A) 31 de diciembre

2018 2018
Saldos al comienzo del afin 31,288 -
Provision dat afo 1,608 55,700
Pagos efectyadus (31,451) (24,412
saldos »l fin dal afo {1,448) 31,288

Pauos efectuados « Corresponde al anticipo pagado y retenciones en Ia fuente.
1L.5 Preclos de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribyyentes sujatos al
Impuesto a la renta que hayan efectuadn operationes con partes relacionadas, dentro de
un mismo perlode fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
ohilgados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de ptena competencia. El importe acumuiado
de (as operaclones de la Compaliia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
supeta ol importe acumulade menclonado.

11.6 Aspactos tributarios
Ley de Simpilficacién y Progresividad Tributarla

Las sigulentes son algunas reformas tributarlas constantes en la Ley Organica de
Simplificackén y Progresividad Tributaria, que & publicd &l martes 31 de didembre de
2019 eh & Registro Oficlal No 111:
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IMPUESTO A LA RENTA (IR)

Se elimina el pago obligatoric del anticipo del Impuesta a ia Renta (IR), v 52 lo
sustituye por el pago voluntarlo del 50% del impuesto 2 la renta causado dal
ejeivicio Fistal anterior, mends las retenclones en 1a fuente efectuades en dicho
ejercicio fiscal. E! valor antitipado constitulrd ¢rédito tributario para el pago de!
impuesto & s renta,

Reduccion del 10% de IR del 2019 para vontribuyentes cuya 3ctividad economica
principal sea la agricota, ganadera, agroindustrial y/o turlemo y estén domiclbados
en: Carchl - Chimbarazo - Imbabura - Cotapaxi - Bolivar - Cadar - Tungurahus -
Azuay - Loja

Se grava 10§ dividendos distribuidos a personas naturales vy sociedades
extranjeras con una base de 40% dal dividende recibido.

CONTRIBUCIGON UNICA Y TEMPORAL

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millon de ditares de log Estados Unidos de América en el gjercicio fiscal 2018,
pagardn una contribuclén {nica y temporal, para los gjerciclos fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos, de acyerdo con |2 sigulente tabla,

DEDUCCIGN OEL IMPUESY(O A LA RENTA

Las personas que tengan ingresos netos mayores @ USD 100.000 al afio no
podrén deducir sus gastos personales del IR, GniCamente se conslderard abjeto de

deduccion el page por salud en casos de enfermedades catastrificas, huérfanas o
raras,

Deducclon del 100% por costos y gastos por publicidad o patrodinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Deducciédn de gastos por arganizacion y patrocinia ¢de eventos artisticos y
culturales hasta 150%.

12. GASTOS ACUMULADOS
Un resumen de gastos acumulados €5 come sigue:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2019 2018
IESS por pagar 1,644 1,419
Sueldos par pagar 6,300 .
Beneficios soclales _ 469 438
Total £413 1,858

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién da rirsgos flaancieros - £n el curso normal de sus negocios y actividades ue
financiamiento, ia Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturalezs Ananciera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
Aujos ¥ actives v, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacion, se presenta una definicion de |os riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacitn y una descripcidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la Compahia, st es el caso.

Rlesgo de mercada - £5 la posibliidad de que 12 fluctuacion de varlables de mercado
tales como tasas de intends, tipo de cambig, precios de productos, ets., produzcan
pérdldas econémicas debido & lp desvalorizacién de flvjos o activos o a |18 valorizacién de
pasivos, debido & la nominackon o indexacion de estos & dichas variables. La Compaiila
realiza andlisis de mercado para mitlgar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrotlo - La Compaiiia no s5e encuentra expuesta a
este [ipo d= rlesgos.

Rlesgas cambiarlas «- La Compaiiia no asume riesgos cambisriod.

Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su endevdamiento
de largo plaza. La Compaffa no mantiene obligaclones can Instituciones financieras al 31
de diciembre del 2019,

Rlesgo de orédito - El riesgo de crédito se reflere 2l nesgo de que una de Ias partes
incumpta con sus obilgaciones contractuales resuitando en una pérdida financlera para 1a
Compaiiia. La Compaiiia ha adopteado una potitica de dnicamente invoiucrarse coun partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropidado, como forma de
mitigar el riesgo de 1a pérdida financlera ncasionada por [os incumpllmientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene |3 responsabilided final pot |2 gestién
de liqguidez. La Junta de Acclonistas ha establecldo un marco de trabajo aproplado pars
1a gestion de liguldez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medlano y largo plazo, asi como 1a gestion de liquidez, La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financiaraxz y
de préstano adecuadas, monitoreandn continuaments los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiies de vencimiento da los activas y pasives financieros,

Al 31 de diclembire Al 31 de diclembre

2019 2018
Activas financleras:
Efectivo y egulvalentes de efectivo
(Nota 4) 18,827 672,956
Activos financieros mantenidos
hasta el venclamiento 4,243 -
Cuentas por cobrar comercaies y
otras cuentas por cobrar (Nota 6) 544,537 565,101
Dtros activos cotylantes 285,339 178,458
Total 852,946 1,416,555
Paszivas financleros:
Cuentas por pagar comercinles y
oltras cuentas por pagar {Nota 10) 1,174,937 667,729
Total 1,174,937 667,725

Valor razonable de los Instrumantos financieros - La Administracion consideran que
los importes en |Ibros de los activos y pasives financieros reconocidas al casto
amortizado en lus estados fnancleros sa apraximan a su valor razonable,
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14. PATRIMONIO

1£4.1 Capital social - Al 31 de diclembre del 2019, ¢! ¢capital social autorizado se
compone de cuarenta y ocho mil ochodientas Délares de los Estados Unidos de América,
dividido en cusrenta y acho mil ochocientas arclones prdinarlas de un détar de valor
nombnativo cada una.

14.2 Reasrvy lagal - La Ley de Compaiias requiere gue por o menos 8l 10% de |
vtllldad anual sea apropiado como resarva legal hasta que dsta coma minima aslcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible pera el page de dividendos én
efectivo, pere puede ser capltallzada en su totalldad.

15. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es ppmo sigue:

31 dw diciembre 3t de¢ diciembre

2019 i3t}
Ventas netas 305,266 770,014
Total 305,266 770,014

16. COSTO DE YENTAS
Un resumen del costo de venta es como sigue;

31 de diciembra 31 de diclembre

2312 2018
Costa Importaciones repuestos 74,832 250,181
Costo materiaies 155,063 -
Costo indirectos 796 :
Total 230,691 250,151

17. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS
un resumen de 1os 9astos operacionales es como sigue;

3l de diclambre 31 da diclembee

A2 2213
Sueidos y Salsrios 38,852 108,437
Beneficios Sociales 19,555 28,462
Honorarlog Profesionslas - 251,558
Serviclos Basicos 7,199 16,850
Mantentmientos - 32,060
Depreciaclonas 11,339 22,1858
Impuestos y Contribuciones 11,109 8,372
Seqguros . 2,874
Otros 50 44,588
Total 88,104 515,186

18. OTROS INGRESOS (EGRESOS)
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Un resumen de otros ingresos {agreses) es como sigue:

31 de diclembee 31 da diciembre

2019 2018
Intereses Financieros - 1,408
Otros Ingresos Na Ordinarios 17,085 -
Comisiones Bancarias - (6,056)
Otros - (69)
votal 17,085 (4,717)

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultade del brote del virus COVID-19 2 finales del afig 2019 y 50 dpida
expansidn alrededar del mundo, el 11 de marzo de 2020 Ia Drganizacidn Mundial de la
Salud {OMS) declard a esta enfermedad como und “pandemia™. El Ecuador tamblén se ha
visto afectado por esia situackon, por ko que en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 &l Goblerno decretd &l “esrade de excapcion”, et
cuail implica 1a restriocion de la circulacién en ¢l pais bajo ciertas condiciones.

Estas ciroenstanclas podrian Impactac el negocio de ta Compaiia; sin embargae, hasta

Ia fecha de emision de los estados financieros separados resurmitdes no e5 posible estimar
canfiablemente el tiempo durante &! cual se mantenga esta situacién y |a severidad de
los posibles fectos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o5 estados financieres por el afo terminado el 31 de diclembre del 2019 han sido
aprobados por |a Gerencia de Ia Compafiia en abnll 30 dal 2020 y serdn presentados a los
acoiohistas para su aprobactén. En apinlén de la Gerencia de Ja Compaiiia, los estados
financleros serdn aprobados por la Junta de Accionlistas sin modificaclones,

TE
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