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LEGADOIL.S.A

Estados financieros individuales y notas

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados on Ddlaras de los Estados Unidos de América)

A los sefiares accionistas de:
LEGADDIL 5.A.

Informe sobre la auditoria de 0s estados financieros

—

He awditado los estados finanderos adjuntos de LEGADOQIL SA., que comprenden & estado
de situacion finandera al 31 de diciembre de 2016, & estado de resultados integrales, de
cambigs en el patrimonio ¥ de fujos de efectivo por & aito terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financleros, que induyen un resumen de las pollticas
comables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemnente, en todos los
aspectos importantes, la situaddn financera de LEGADOIL S.A, a! 31 de diciembre de 2016,
asi como sus resultados y fiujos de efective por el aifc terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas [ntemacionales de fnformacion Financiera (NIIF).

Fundamento de iz opinidan

He efectuado la auditoriz de conformidad con las Normas Intsrnacionales de Auditoria (NIA),
Mi responsabilidad de acuerdo con dichas nommas se describe mis adelante on la section
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros del presente
informe. Soy independiente de la entidad de acuerdo con e Codige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacofales de Etica para
Contadores (Codige de Etca del IESBA)Y untn a ios requenimientos de €Uca que son
aplicables a |a awditoria de los estados financieros en la Replblica ded Ecuador, y he cumpido
con mis otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitns. Considero que 12
evidendia de auditoria que he obtenido peoporciona una base suficiente y acecuada para mi
opinidn.

Responsabilidades de ia administracion en relacién con ks estados financlercs

La administracidn de 1a entidad es responsable de la preparadon y presentacidn razonable de
s estados financieros adjuntos de conformidad con 1as Normmas Intemacionales de
informacidn Finarciera (NIIF), asi como del control interno que la administracidn de ks
ertidad consicdere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
distorsiones importantes, debwdo a fraude o error,
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En la preparacidn de Ws estados financieros, 1a administracion es responsable de evaluar (a
capacidad de la entidad para continuar cOMe negocic en marcha, revelando, Segim
corresponda, fos asuntos relacionados a su continuidad v utilizar dicho principio contable
tomo base fundamental, excepto si la administracion tiene intencicn de liquidar (a3 entidad o
COSAr SUS ODEeraciones, O no 1enga vira alternativa mds realista que hacerio,

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de los estados
financiemos

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre i 05 estados financiercs en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude a error, y emitir un informe
de auditoria que contiene mi opinidn, Segurnidad razonable es un aito nivel de seguridad, pero
no &s garantia que una auditorls realizada de corformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria siempre va detectar errores materidles cuando existan. Las representaciones
ermoneas puaden surgir por fraude o emor v se consideran materiales si, individuaiments o en
conjunto, podrian influic razonabiemente en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sabre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Nommas Intemacionales de

Auditoria, aplico mi juicio profesional v mantengo ef escepticismo profesional durante toda k3
auditoria. Asimismo:

« Identifico vy valora los riesges de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o erur, disefio y aplico procedimientos de auditona que responden a
esosrlesgos,ouergomdendadeamiamvademmpmpmpmwum
base para mi openidn. £! riesgo de no detedctar un error material debidd 3 fraude es mayor
que en el caso de una incorrecciin material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, amisiones intencionales, falseamierto, o la elusion del
oyl intesmio.

s Obtengo un entendimiento del control imtermb relevante para B auditona con ¢l fin de
disefiar procedinientos de auditoria que sean arropiados en las circunstancias, perp no
con el propdsito de expresar una opinion sobre 1a efectividad del control intermo de la
entidad.

= Evaldo o adecuado de fas polticas contabies utifizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por k2 administracion.

« Conchuyo sobre o adecuado de la utilizacion, por k2 administracion, de! principio contabie
de negocio en marcha vy, basandome en @ ewvidencia de auditoria obtenida, conciuyo
sobre 2 existenda, o no, de una incertidumbre de importancia reladonada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a entidad
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para continuar gomo negocio en marcha. Si concluyd que existe una incestidumbre
matenal, s2 requiere gue Hame @ atendidn en mi informe de auditoria sobre 3
correspondiente informadon revelada en ios estados financenos o, si dichas revelariones
no son adecuadas, que exprese una dpinidn modificada. Mis conclusiones se basan en ia
evidendia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causas que |a entidad no puada continuar como un
negacio en marcha.

» Evalio 1a presentacion, la estructura y el contenicio de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transaccones y hechos
subyacentes de urt mado que logran 13 presentacion razonable,

« Comunioo & los responsables de 1a administracion de la entidad, entre otras cuestiones, «f
alcance v &l momentn de realizacion de 1a awditoria ¥ los hallazgos significativos de la
auditona, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identifico en
e transcurso de la audtoria.

Informe sobre otros requerimlientos legaies y reglamentzrios

E! informe sobre ef cumplimiento de 1as obligaciones tributarias de la entidad, como agente

de retencion y percepcion, por el ejerdicio terminado al 31 de didembre de 2016, se emite

por separado.

T
=

Dr. Jimmy Patricio Vega Davalos, CIA, MBA
Licencia No. 28151

Registro Nacional de Auditores Externos RNAE No. 644
Av. Mariana de Jesls £2-24 y av. Inglaterra
Quito - Ecuador - Codigo Postal EC170515

Distrito Metropoiitano de Quita, 20 de Abrl ge 2017
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A_ Estado de Shuacdn Financiera

Activos Saldo al
31-dic-18 31-dac-15

Active Corriente
Efectivo v Equavalentes al Efectivo {Nota C) 356.631 4182194
Deudores Comerciales v Otras Cuentas

por Cobrar {Nota D) 339.564 2,449,365
Activis por Tmpuestos Corrientes {Nota E) 180,921 845.147
Tolal Activo Cortiante 1.477.116 5.476.706
Aclivo no Comrients
Propledades, Planta y Equipo (Noka F) 193.245 446.526
Fokal Activo no Corviente 393.345 246525
Otrog Actives por Impuestos Diferidos - 115
TolslAcdivos 1870361 593448

v - i

. | o "‘-'.,1"‘*?_ Y

St Katherine Contreras E‘pﬁvfam
Gerente General Contatddra

Las notas adjuntas de la A a L,
sor parte integrad de Jos Estagos Financieros
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Pasivos Saldo al
31-dic-16 31-dic-15
Pasivo Corriame
Otlgaciones Franceras 6.071 -
Cuentas por Pagar (Nota G) 160.296 3.2G2.151
Participacion Tratmjadones (MNoka M) 68.136 265.543
Impuestc 3 B Rema {(Nota i) 4.833 .
Qtros Pasvos Commentes (Nota I) 64.57% 262.301
Tolnl Pasivo Corriente 303.911 3.729.998%
Pasivo Mo Corrienis
Cuentas por Pagar Accionstas {Nota 1) 75.000 -
Totml Pasivos 378.911 3.729.995
Patrimonio
Captal Socil (Nota X} 48,800 48.800
Reserva Legal 24.080 16.052
Superavik por Revaluacion PPE 42,500 42 500
Utidades Retendas 1.089,573 951.261
Ganancia del Bjercicio 286,498 1.146.339
Taotal Fetrimonio 1.451.450 12.204.952
Total Pasivos y Patrimonlo 1.870.361 5.934.947

Las notas adjutas de b A a L.,
son parte integral de s Estados Fnancieros
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8. Estade de Resuitados Integraies

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRAL

Saido al

31-dic-18 31-dic-15%
Ingresos oe Actividagdes Ordinarias 4.519.281 12.696.170
Costo de Ventas y Produccion (2.492.4718) {6.806,945)
Ganancia Bruta an Vantas 2.026.503 5.889.21%
Gastos de Queracion:;
Gastos de Administracidn y Ventas (1.846.218) {4.125.254)
Taotal Gastos de Operacidn {1.845.218) {4.125.254)
Ganancia en Oparacién 180588 1.741.971
Otros Ingresos :
Otros Ingresos 2731657 6317
Otros (Egresos) Ingresos - neto 373.057 5317
Ganancia antes dea Participacion 454.342 1.770.288
15% ParticipacidnTradajacones 68,136 265.543
Ganancia (Perdida ) antes del Impaesto &
is Renta 396.106 1.504.74%
Gasto Impuesin a la Renta B7.833 370.121
Gasto {Ingrésn) por Impuestas Diferidos 11.71% (11.715)
Ganancia (Pérdida) ded Ejercicic 286.408 1.146.239

i E _j_\-“ -
Sra Katherine Contreras

‘Wﬂtw
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C. Estado de Cambios en el Patrimonio

Capilal Social

Saido inicial 48.800 48.800
Safdo Final 48.800 48.800
Raserva Legal

Saildo micial 16.052 5.351

Asignacion a Reserva Legal 8.028 10.701
Seido Final | 24.080 16.052
Superdvit por Revaluacion PPE

Saldo imicial 42,500 42,500
Saldo Final 42,500 42.900

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 2.097.600 961,963
Dividendos pagados {1,000.000) -
Transferencia a Reserva {8gal {8.028) {10.702)
Ganancia del Ejercicio 266.498 1.146.3%9
Saldo Finai 1.376.070 2.097.600

1.491.450 2.204.952

Totai Accionistas (Nota L

-

7

Sra Katherine Contraras
Gerante General
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D. Estado de Flujas de Efectivo
ESTADO DE FLUDOS DE EFECTIVO
2018 2015
FI0S O6 efectivo &1 SCUYIIGES DDOT My
Cobros procedentes de bs ventas de bienes y presiacon de _
SEMVEDS 5.040. 798 11,651 618
Pagos 2 proveedores por el suminstro de bienes y servioos 6.837.115) (B.678.271)
Particpaddn Trabajadores (265.541) (2167483
Gagte Impuestn a b Renta Comente (83.060) (468,935
Gasto Impuest 3 & Renta Dferido {11.715) 11715
Otrgs Tngresos {Pagos) 773.657 6317
Efectivo neto provenlente de flujo de operaciones {282.979) 2.305.692
{Adicones) | Bapas de Propedades, Panta v Equpo {23.655) (393.700)
Efectivo nedn utilizado en actividades de inversidn (23.655) (393.701)
Aumnento Captai Pagadio 50.000
{Dsmruxiin) Pago de dvdendos en efectv {1.000.000}
Obtercion de Préstamos 75.000
{Incrementn) Otros Activos Financieros 6.071

Efactivo proveniente (utilizado) en actividades de financii  (918.929)  50.000

(Dsmnucidn [ncremento neto de Bective y Fquivalentes af Ffet  (1.225.563)  1.961.991
Efectivo v Equivalentes ai Efective 2 Principid del Peridodo 2.182.194 220203

£fectiva y Equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 956.431 2.182.1%4
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¥ LOS FLUJOS OF OPERACION
2016 215

Goanancia del ejercico 286.498 1.146.33%
Apustas por Gasty de deprenaciin 76.936 151.074
Aumernts {Dittnucdn Cuentas por Cotrar Chentes 2.109.801 {1.032.838)
Aumento (Disminucan} Inventanos 664.226 (683.271)
Aumento {Disminucidn} Impuestas Diferidos 11.715 (11.715)
Aumento (Disminucion} Cuentas y Documentos por Pagar (3.041.855) 2.591.285
Aumento (Disminucion) Impuesto a a Renta poe Pagar 4833 (98.B18)
Aumento (Disminucon) Participacion a Trahajadores por

Pagar {197 407} 49.79%
Aumento ( Disminuion) Otras Cuentas por Pagar (197.726) 194,540
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 5282.!?9} 2.305.692

Las notas sdjuntasda s A a L,
son parte istegral de los Estados Fnencieros

10
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E. Notas a los Estados Fnanciaros

(Nots A) - Informaciin geners! de is entidad

Raztin social:

RUC:

Damidiiio principal:

fForma legal:

Actividad
emndmica:

LEGADOIL 5.A.
1792204763001

Av. De Los Shirys £ 9-38 v Beélgica, de ia ciudad de Quito de la
Repdblica ded Ecuador.

Esta constituide en e Ecuador en Quito e 2 de Junio del 2009,
ante 12 Notaria Plblica Trigésima Primera del Cantdn Quito, Dra.
Mariela Poziy AQOSta y fue insonta (egaimente en & Ragistro
Mercantil del Canton Quito, el 15 de lulio de 2009. Lacnmpaﬂl'a
tendrda una duracion de cincuenta afips, e tiempo de du
podra aumentar o dismimuir seguin o estipule (3 Ley.

i

La compaia tiene por gbjeto fa prestacion de servicios petroleros,
los mismos que se enmaraan dentro del Ambitn de venta y/o
alquiler de equipo espedalizado en la industria petrolera, asi como
la venta de repuestos v servicios técricos de reparacion de toda
indole de equipamientos mecAnicos. Para el desarrolio de sus
uperaciones, la compafiia adguiene su materia prima
principalmente en el exterior,

Estos estados financieros individuales, para el perodo terminado e 31 de diciembre de 2016,
fueron autorizados pam Su emision por la administracidn de la compaiiia el 20 de Abeil del

2017,

T
N

11
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(Nota B) - Bases de preparacidn de los estados financieros

a. Reclaragion de cumplimiento

Los estados finandieros adjuntos y sus NS son raspoinsabilidad de la adminsstracion de la
compaiii@a y han sido elaborades de acuerdo con la Roma Intermacional de Informacidn

Finandera para Pequefias y Madianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente ai 31 de dicernbre de
2016.

b. Bases de medicidn

Los presentes estados financeros han sido preparados en base 3l 00sto historko, exceptn por
ias obligaciones por beneficios 3 empleados largo plaxc gue son valorizadas en base a
metodos actuariales. El costo historico esta hasado generaimente en & valor razonable de ia
contraprestacion entregada a cambio de bienes 0 servicios.

Los estados financeros adjuntos se presentan en ddiares de los Estados Unidos de Aménca,
monada funcional de presentacion ge (3 compania y de curso legal en el Eouador: 3@ mencgs
que se indique lo contranic, fas cifras finanderas incluidas en los estados financieros adjuntes
estin expresadas en ia unidad monetaria (u.m.) de ka Replblica del Fcuador (DGlar de ios
Estados Unidos de América).

d.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NITF requiere que
k1 administracion de la compafia efectie Clertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actimdad econdmica de la compaiiia, con el propdsito de
determinar 1a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros; en opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilzacion de la informaaon disponible al momento, 105 cuales podrian
llegar 3 diferir de sus efectos reales finales.

12
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisioné a Ias
estimacones contables se reconocen eén o periodo de 13 revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como 3 periodos subsecyentes.

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales potiticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros;

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se dasifican
en funcion de su venomiento, es deor, como corrientes aquetios con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, contados gesde iz fecha de demre de los astados financieros, y como no
corrientes, l0s de vencinuento superior 3 ese periodo.

f. Efectivo v eouivalentes al sfectivo

Ei efactivi vy equivalentes al efectivo se compone de los saldos dei efectivo disponible en caja
y bancos e induye aquelios activos financieros liquidos vy depdsitos que se puedan
transformar rapidamente en efectivo en un plazo nfenior a tres meses; dichas cuentas no
estan supelas a un riesgo signficativo de cambigs en su valor,

g. Insfrumentos finandergs
1. Actrvos financiercs no dervados

La compafia reconoce iniciaimente 10s préstamos y partidas por cobrar en 1a fecha en que se
originan; los otros activos financierds se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién
en la cual la comparfiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documentn.

La compariia da de baja un activo financiero cuando los derachos contractuales a los flujos de
efectivo derivados det activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir ios lujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccon, en a cusl s transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con i propeedad del activo
financierd; cuaiquier partidipaadon en ks activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la compafiia se reconooe Coma un active ¢ pasivo separado,

Lamvmmmsmmmymmdmmmdm

de situacién financiers cuando, y 5040 cuando, la compafiia cuenta con un derecho legal para
QOMPensar Jos montcs v bene ol pvopdsito de hiquidar sobre una base neta o de realizar el

13
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{Expresados en Délares de los Extados Unidos de América}

activo y liquidar & pasivo simyltdneamente; la compaliia tiene como activﬁs ﬂnanaems o
derivados las partidas por cobear.

1. Deudores comertiales y olras cuentas por cobrar

Son reconacidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se realizan
en condiciones de crédito normales, v los importes de las cuentas por cobrar no tienen
intereses; cuando el crédito se amplia mds ala de las condicones de crédito nomales, las
cuentas por cobrar se migen al costo amortizado Wtilizando &l métado de interés efechivo que
se reconceerd como ingreso financiero en el estado de resultades. Al final de cada periodo
sobre ef que se informa, los importes en flibros de los deudores comenciales y otras cuentas
por Cobrar S@ revisan para determinar si existe akguna evigenoa objetva de que no vayan a
ser recuperables, e deterioru del valor de las cuentas por obrar se constituye en funcién de
un andhsis de la probabilided de su recuperacdn. Si se identifica dicha evidendia, se
reconocerd una peérdida por deterioro del valor en l0s resultados.

II1. Pasivos financeros no denvados

Los pasivos Ainancieras soh reconocidos micialmente a su valor razonable mas cualguier Costn
de transacddon directamente atnibuible en fa fecha de 12 transaccion, en I3 cual 1a compaiia
se hace parte de las disposiciones contractuales del documenn; posterior al reconocimiento
Inicial, estos pasivos financierns se valorizan al costo amortizada usando & metodo de intends
efecthwo; los acreedores comerdiales son obligaciones basadas en condiciones de gedito
normales y no Denen intéreses. La compania da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

1V, Capital soclal

Ef capital social autorizado esta compuesto por particlpaciones que son clasificatas como
m"ln'bl

h. Propedades, planta v equipg
I. Reconacimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipc se miden al costo menos la depréciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo st es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos
futuros y su costo puade ser determinado de una manera confiable.

14
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El costo de 1a propledad, planta y equipo comprende su precio de adquisiddn mds todos ios
tostos  directamente refacionados oon sy ubicacién ¥ puesta en condiciones de
funcionamiento seglin lo previstp por 2 administracdn; cuando partes significativas de una
partida de propiedad, planta vy equipe poseen wdas utiles distintas, son registradas de forma
separaia Coma un components integral det activo.

La ganancia ¢ pérdida que surja del retiro 0 verta de un elemento de propiedad, planta y
equipa, s& determina comparando el precio de venta vy ef valor en libwos del activo, que se
reconoce en o resultado del periodo.

I, Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Otil del actwva o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de elips beneficios
econdmicos fuluras para 12 compalfild y su costo puede ser estimade de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazadga se dd de baja. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos son reconacidos en & resultado del periodo en Que se producen,

111, Depreciacion

La depreciacon de oS elementos de propiedad, planta y equipo se calculad sobre ¢ monto
depreciable. qua corresponde al costo de un activo U otro monto que se& sustituye por o
costo, Menos su valor residual; ia depreciacién es reconocida en resuttados con base en ef
métode de hnea recta, considerando la vida (til establecida para cada componente de la
propeedad, planta y equipo, en funcion de un andlisis técnico. Los métodos de depreciacion,
vidas utiles y valores residuales son revisados en tada ejercicio y se ajustan si es necesaro,

Lot elementos de propiedad, planta v equipo se deprecian desde la fecha en i3 cual estin
instalados y disponibies para su uso.

A montinuacdn se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, v las
vidas Utiles utilizadas en el calculo de la depregiacion, para el periodo actual y comparativo:

Partidas Vida Uil (en aitos)
Maquinaria y Equipos. 10
Muebies y Enseres 10
Equipos de Computacian 3
Vehiculos 5
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Si existe algin indioo de que se ha producido un camiwg significativo en la tasa de
deprecacdn, vida Util o valor residual de un activo, se revisa 1a depreciacidn de ese activo de
forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

. Adtives intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquindos que se expresan 3 asto
menos la amortizadon acumulada v las pérdidas por deteriore acumudadas. Se amartizan 3 lo
largo de la vida estimada entre tres vy diez afios empleande el método fineal. Si existe aigin
indicio de que se ha producido un cambio Significativo en 1a tasa de amortizacidn, vida Gtil ©
valor residual de un activo intangibie, se revisa la amortizacién de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

i Reterioro del valor de ios activos

En cada fecha sobre la que se mforma, se revisd las propiedades, planta y equipo, activos
intangibies e inversionas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pérdida por detenoro de valor. Si existen mndhicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de adivos
redacionados) con su importe en libros. Si e importe recuperable sstimado es inferior, se
reduce e importe en itros al importe recuperabie estimado, ¥ se reconoce una pévdida por
gdetenioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la Que se informa, se evalua si existe detenoro del
valor de los inventarios comparands el impotte en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares} con su precio de venta menos los costos de terminacidn y venta,
Si una partida del irventano (¢ grupo de partidas simifares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en bbros al preco de venta menos 0t aostas de terminaciaon y venta, y s¢ reconoce
inmediatamente una pérdida por deteriors del valor en resultados.

Si una pérdida por deteriore del vador se revierte posteriosmente, el importe en libros det
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimadon revisada de su
valor recuperabie {precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
mventarios), sin superar e importe que habria sido detarminado si no se hubiera reconociio
ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en aifos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deteriono de valor se reconoce en resultados.
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k. Seneficios a empleadaos
L. Jubilagon patronal y bonificacion por desahiico

La obligacion de la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal estd
definida por ¢l Cidigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, el cual establece la obligacidn
por parte de Ios empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; esta
obligation c@ifica como un plan de beneficios definidas sin asignadion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
refacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por @ trabajador, la compaiiia
entregard el 25% de 13 Gltima remuneracion mensuat por cada uno de los ahos de servicio.

La compafiia determina fa obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacikin patronal
¥ bonificacion por desahudo por separada, calculando e monto del beneficio futurd que los
empleados han adquindo a cambio de sus servidos durante e penodoe acthual v periodos
previos; ese beneficio se descuenta pars determinar su valor presente. Ef calculo es realizado
anualment2 por un profesional independiente usando el méwdo de unidad de Crédito
provectado. La compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracion uhliza supuestos para determinar la mejor sstimacidn de estos beneficios.,
Dicha expectativa al iguadl que los supuestos son establedidos por la compaiiia, utilizando
Informacién  financlera plblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuemton, oS
aumentns e5perados en ks remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

En la medida en 13 cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto sera reconocdo en resultados. Cuando tengan lugar reductiones o liquidadones en
un plan de beneficios definidos, fa compafiis procederd a reconocer las ganandas o pérdidas
derivadas de los mismos en resultadcs. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cuakquier
cambio que pudiera resultar en i valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
ontraidas por 1a entidad.

I1. Beneficios por termuinaciin

Las indemnizaciones por terminacidn o cese iaboral son reconocidas como gasto Cuando es
tomada la decisidn de dar por terminada 13 relacon contractual con ios empleados.
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I11. Beneficlas a corto pilazo

Las obhkgaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una basa
no descontada (esto es, valor nominal defivado de la aphicacidn de ‘eyes laborales
ecuatonianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en [a medida en la cusl el empieada
provee ef servicio o el beneficio es devengade por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compadiia posee una obligadon lagat o Implicita actuat de pagar
este monto como resultado de un servico entregado por ¢ empleado en e pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a} Sueldos, salarics y contnbuciones a B segunidad socal: son beneficios cuyo pago es
hquidado hasta el tirmino de los dooes meses sigulentes 3l Gerre del penodo en & gue los
empleados han prestado s servicios: se reconocerdn como un gasto por & valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicos; las
pnmpalesmmﬂmmﬂﬂmwmmmmdmgodeh
dacimotercera remuneracion, JECHMOCUBNS remuNeracion y vacaciones.

b} Partiopackin de trabajadores: la compaiiia reconoce en sus estados financienas un pasive
¥ un gasto por ia participacion de los trabajadores sobre las utilidades de 1 compafifa; este
beneficio se calcula & 12 tasa del 15% de la utiided contable antes del impuesto a |2 renta,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Las provisiones son reconocidas cuando 13 compafiia tiene obligadones presentes legales o
asumidas, surgidas como CoNsSEcuEncia de sutesos pasados paia cuya canceladion se espera
unia salida de recursos y cyo Importe y opartunidiad se pueden estimar fiablemente. Las
proVISIONES se revisan 3 cada feche del estado de situadidn financera y se ajustan para
refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del vakr del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuertan
utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce ef descuento, o aumento de la provisidn
producto del paso del tiempo se reconoce COMo U Costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacidn estd sujeta a la ocurrenda o no de eventos fuera de control de k2 empresa, u
pbiigaciones presentes surgidas de hechos anteriones, cuyo importe no puede ser estimado
de forma flable, 0 en cuys liquidaciin no es probabie que tenga lugar una salida de recursos.
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Los ingrésos son reconocidos en 12 medida que es probable que ios beneficlos ecnndmicos
fluiran a la compadia y puedan ser confieblemente medidos; se caicudan al valor razonable de
la contraprestacin cnbrada o por cobrar, tomando en cuenta e importe estimado de
cualquier descuemo, bonifiacion o rebaja comercial gue 1a compafa pueda otorgar. Los
siguientes criterios especificos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de
reCONOCRr HIesos;

1, Venta de menes: los ingresos ordinarios procedertes de la venta de bienes son reconocidos
cuando la compaiiia transfiere los riesgos v beneficos de tipo significativo, derivado de i3
propiedad de ips bienes; & importa de 105 ingresos v 105 Costos INcurridos © por OCUITir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que (a compadiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion.

I1. Ingresos por prestacion de servicios: I0S mgrescs son reconocidos en la cuenta de
resuitados en funcidn del criterio ded devengado, es decir, en la medida que los servicios han
Sido prastados y con independenca del momento en gque se produzca el cobro en efective o
financiamiento derivado de ello, siempre y cuando e resultado de la transaccidn pueda ser
estimado con fiabikidad.

Costos y gastos: ks costos y gastos son reconocidos con base en 0 causado o cuandd son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie e pago; se reconoce
inmediatarmente un gasto cuando & desembolso efectuado no praduce heneficlos econdmicos
futuros,

b. Ingresos v ostos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempa, con referencia al capital
pendiente y a (a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es I3 tasa de descuentd que iguaia
eactamente ios flujos de efectiva por cobrar estimados a o largo de ia vida estimada de!
instrumento financiero,

Los costos fnancieros estén compuestos por intereses en préstamos o financiamientos, que
s& reconocen en & resultado del periodo en ¢ gue se incurren, utifizando el metodo de la
tasa de interés efectiva.

c Impuesto | .

El gasto por impuestn a as ganancias represanta 13 suma del impuesto por pagar corriente y
el impuesto diferida. El impuesto a 1a renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o
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gasto en resultados del periodo, excepto en b medida en que havan surgidc de ena
transaccidn 0 suceso que se reconoce fuera del estado de resuitados, ya sea en otro
resultado integral o directamente en al patrimonio, &n fuyd Caso @ impussto también se
reconoce fuera de los resuitados.

A determinar & monto de 105 impuestos commientes e mnpuestos diferidos, la compaiia
considera ¢l impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos &
intereses adiciondes. La compafila cee que Ja acumulacion de sus pasivos ributancs son
adecusdos, para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendd 1as interpretacionss de 1a ley tributard y I8 experiencia anterior; esta
evaluacon depende de astimaciones v supuestos que pueden iIMVOIICTar una sene de JuUCios
acerca de evertns futurs, Puede surgir nueva informacion que haga que la compadiia cambie
$U jucio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives
fiscales impactarén o gasto fiscal en & periodo en el cual se determinen.

1. Impuesto corriente: se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada durante el ano; la
utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debidn a as paridas de ingresos ¢ gastos
imponibles o deducibles vy pamtidas que no son gravables ¢ deducibles. Ef pasivo de b
aompafila por conceptn gel Impuesto cormiente se calcula utifizando la tasa de impuesto a la
renta aprobada por la autoridad tritiutaria al final de ¢ada periodo.

L. Impuestos diferidos: es neconoCido sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libvos de los activos y pasivos inciuidos en e estado financiero v [as bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es medico 2 (3 tasa de
impuesto que se espara aplique al moments de ta reversidn de ias diferencias temporarias de
acuerdo Con iy ley promuigada a la fecha de reporte.

Un active par impuests diferido es reconocido por las perdidas tributarias (rasladables 3
ejercicios futuras vy diferencias temporanias deducibles, en la medida en la oual sea probable
gue estaran disponibles ganancias gravables futuas contra las cuales pueden ser wlilizados,
Los activos por impuestos diferidos son revisados en Cada fecha de repoite y son reducidos
en ia medida en la Qsal no sea probable que los beneficios por impuestos refadionados seran
reaiizados.

Los activos y Pasivos Por mpuesta ormentes son Compensados y consecuentements se
presentan en ef estado de situacion finandera por su Importe neto, s existe un derecho legal
de compensar 105 pasivos ¥ aCtivos pOr impuestos coxtientes, v estin relacionados con &
impuestn a jas ganandas aplicados por [a misma autonidad tributaris o en distintas enticades
tributarias, pero pretenden hiquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta 0 sus activos y pasivos tributarios seran reafizados al mismao tiempa.
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Slo se compensan enn'e si y, colsecuentemente, se presentan en el estade de situacion
financiera por su imparte neto, los saldos deudores y acreedores tributancs, reconocidos
come tales por |3 autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se
hallen prescritos y que, ademds, se relacionen con & mismo tipo de impuesta a2 compensar.

a. Arrendamientos

Los arrendamientos se dlasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos
ded armendamiento transhieran sustanciaiments todos los riesgos y las ventajas inherentes 2 la
propeedad gel activo arrendado a 13 compadfia. Todos los demds arrendamientos se dasifican
como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados
sobre una base lineat a lo targa del plazu de! arrendamiento correspondiente.

b. Eventos posteriones

Los eventos posteriores al clerre ded periodo que proveen informacdn adicional sobre ia
situacidn Ainanciera de la compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
juste} son incluidos en Jos astados financeros; o5 eventos posteriores importantes gue no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2. Determinacion de vaiores razonables

Laspd&lmsmntablesmmmmquesedehermnmhsvamsfamh{esdehsmosy
pasivos financieros y no financieros pard propdsites de valoracidn y revelacion, conforme los
ariterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacicon
aceraa de los supuestns efectuados en {a determinacion de los valores razonables.

£l valor razonable de s cuentas por cobrar comerciales y otras cuertas por cobrar, se
registra al monto oniginal de fa transaccion y na superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a sy valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a lango plazo.

b. Pastvas fnancieras

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que |as tasas de interés de las mismas son similares a s tasas de mercado, para
instrmentos financieros de similares caracteristicas; s montos registrados de cuentas por
pagar comerQales y olrds cuentas por pagar se aproximan 3 su valor razonabie debido a gue
tales mstrumentos tenen vencimiento en e corto plazo.
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3. Administracion da riasgos
a. Marco de administracion de riesqos

La administradon es responsable por establecer y supervisar € marco de administracion de
riesgos, asi como ef desarmolio y seguimiento de 1as politicas de administracon de riesgos de
la compafiia. Las politicas de administracidn de riesgos de la compaiiia son establecidas con
el obieto de identificar y anatizar los riesgos enfremtados por fa compaiia, fijar limites vy
controles de riesgos adecuadios, y para monitorear los riesgos ¥ & cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente |as politicas y los sistemas de administracidn de riesgas de ia
compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades. La compafiia, 2 través de sus normas y procedimientos de adminstracidn,
pretende desanoilar un ambiente de control disciplinado y constructivo en @ qual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimientn ai cumplimientss de las poiiticas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si 5u marco de administracidn de riesgos es aproplado
respecto a bos fiesgos que enfrerda la compaiia.

b. Riesgo de liquidez

El nesgo de Iiquidez es el rnesgo de que la companiia tenga dificultades para cumplir con 5us
obligaciones asociadas con sus pasivos finanderos, que son liquidados mediante la entrega
de afective u Gtros activos financieros. El enfoque de ta administracion para administrar la
fiquidez es cortar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurvir en pérdidas inaceptables
0 armesgar la reputacion de la compafia,

La compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de ios deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salilas de efectivo esperadas para préstamos, cuertas
por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.

c. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en Jos precios de mercado, por ejemplo
en as tasas de cambio ¢ tasas de intends, afecten los ingresos de 1a compafiia o & valor de
los instrumentos financienos que mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de
mercado s administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabiliiad.
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Es 1a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercade takes como precios de
productos, tasas de interds, tipo de cambio, etc., prockzca pérdidas econdmicas debido a a
desvalorizacidn de Rujos © activos o a la valorizacion de pasivos, debido 3 la nominadion o
indexacitn de éstos a dichas vanables.

Las politicas en ks administrackn de estos resgos son establecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especfficas en funcion de ios analisis periadioos de tendencias de lasg
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés,

d. Riesgo de moneda

3 moneda utilizada para las transacciones en o Ecuador es e dilar americanc y las
ransacciones que realiza 1a compaiiia son en esa moneda; por o tanto, la adminisracién
estima que |a exposician de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

e. Riesgo de tasas de interés

Este riesgo estd asociaco con las tasas de interds vaniable de las obligaciones contraidas por
la compafia y que por 10 mismo generan incertidumbre respecto a lus cargos a resultados
por concepto de imereses y por la cuantia de los flujos futuros,

La compaiia adminsira este resgo tratando de asegurdr que un alto porcentaje de su
exposioon 3 los cambios en las tasas de intends sobre los préstamos y obligaciones
finsncieras se rmantenga scbre una base de 1253 fija.

f. Rigsgo de crédito
1 riesgo de crédito es & riesgo de pérdida finanoera gue enfrenta ia compaiiia si un cliente o

cortraparte en un instrumento financiern no cumgie con sus obligaciones contractuales, qua
se origina principaimente en los deudores comendales y otras cuentas por cobear,
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(Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo
El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre disponibifidad v se compone de o siguiente:

Saldo al Saido al
Dutalte 31-dic,-16 31-dic.-15
Caja Chica 400 200
Bancos Locales 21.840 857,640
Bancns del Exterior 934,373 1.324.354 a)
Total 956.613 7182194

a) Este sakdo comresponde a una cuenta bancaria registrada en el banco Terrabank,
del exterior.

{Nata D) - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de Deudores comerciales vy otras cuentas por cobwar es como sigue:

Saldo al Saildo al
Detatle _ 3-gdie.-1E 31 ofic.~19%
DBossiores Coanucslalss
Chertes LOoCales 17.121 £.133.550
Chentes Rebiconados £2.668 3.000
Provisidn Incobrables y Deteriorno - -
Subtatal 79. 789 2.136.550
M
Otras Cuentas por Cobwar
Antitpos Proveedores Locales 85.7204 133,920
Anticipos Provéeedores del Exteror 171.598 178 .89%
Qtras Cuervas por Cobrar 2.473 .
Subtotal 259.776 212.81%

Yotal 339.564 2.4489.365
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(Nota E) - Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen ge ACivos v pas/as por impuestos comentes 5 Lomo 5igue;

Saldo al Sakdo al
Dataile 31-dic.-16 31-dic.-18
AT LA SR RN LAY T
Crédito Tributanio IVA Retenido $2.347 -
Crégito Tributano Impuesto al Valor Agregado 82.803 833.432
Crédito Tributano Impuesto a la Renta 577 11.715
Total "180.921 845147

{Nota F) - Propiedades, planta ¥ equipo
£1 saido de este grupo Se Jascompone &n as siguientes cuentas:
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(Expresados en Délares de los Estados Unidas de América)
Al 31 da Diciambre ded
Cuentas 2016 2015
Costo M. Costo H.
Muebles v Erseres 18.620 18.620
Maquinaria y Squipo ) 67.300 26.900
Equipo de Computacion 30.605 30.605
Vehiculos, equipos de Tansporte v @quipd camingro 206.672 220.065
Vehiculos - 102.000
Total 323.197 298.19%0
{ - ) Depreciacion {(102.453) (174.164)
Tamanos 172,500 172.500
Construcciones en curso - 50D.e00
Valor mato en Libros 393.245 446.536
El movimiento de Propiedades, planta v equipo, fue come sigue:
Al 31 de Diciembre del
_ Cuentas 2016 2015

Al costo:

Sakio Inkcial 446,526 149.684

Aumento - (peto) 23.655 405.416

- Deprecicion del aho (76.936) (151.074)
Revabrizacitn PPE - 42,500
Valor nato an Libros 393.245 446.526
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(Nota G) ~ Cusntas por Pagar

£l detalle de Cuentas por pagar €5 como sigue:

Saido al Saldo al
Detalle 31-dic.-16 31-dic.-18

Proveedores Locales 49.361 765.804

Proveedores del Exterlor 110.935 2.436.288
Totm! 160.296 3.202.151

{Nota H) — Patticipacién Trabajadores ¢ Impuasto a ia Renta

Un movimiento de Participacidn Trabajadores ¢ Impuesto a La Renta es como sigue:

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a |8 rénta se caloida en
un 22% sobre la utflidad gravable. Una condliacion entre la utilidad segun estados
financieros y 12 ublidad gravable, es como sigue:

7
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LEGADOIL.S.A

Estados financieros indiviiuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expreasados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldo al Saldo al

Detalle U-gic.-16  I1-dic.-15
Impuesto a [a Renta §7.893 310121
Retenciones en la Fuente y Anticpos Pagados (83.061) (228.388)
Saldo por Pagar (Crédito Tributaeio) 4833 141,734
Un Restumen de las Conciliaciones
Tributarisx as como sigue:
Lilidad Contable 454,242 1.770.288
Particpacién Trabajadores (68.136) {265.543)
Unilidad Base Para of Impuasto a ks Renta 386.106 1.504.745
Méas Gastos N0 Deducibies 249,528 177,625
Menos Ingresos Exentos {266.438) -
Menos Amartizacdn de Pérdwdas Tnbutarias - —
Utitidad Afustada Pasa &l Cilculo 369.196 1.682.370
de Impuesto a |z Renta
Impuesto 2 |a Renta Registrado
et Resuitados del Ado 87.893 370121

El anticpo se determina sobre l2a base de la dedaraddn del impuesto a ia renta del afio
precedents, aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total {menos ciertos
componentes), patrimonio tntal, ingresos gravables y costns y gasins deducbles. El anticlpo
Serd COMPENsado con el impuesto & |a rentd causado v podrd ser susoephible de devoluddn;
para el periodo 2016 y en adeiante se crea la tasa impositiva efedtiva (TIE), mediante Is cual
se establece la dewvoludon del excedente del anticipp de impuesto a la renfa, para
contribuyentes gue sobrepasen la tasa ampositiva efectiva {TIE) promedio; para acogerse a
este benefioo los contribuyentes deben evidenclar que of anticipo pagado sea mayor al
impuestn a la renta causado y gue su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la
tasa imposkiva efectiva (TIE) promedio que para & afio 2016 es de 1,7%, o valor de ia
devolucion cormesponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio el mismo gue
o5 astablecido por 13 administracion tributaria, o TIE individual se determinara al dividir el
snticipo minimo para el total del ingresos. £l amticipo no abjeto de devoluddn se comvierte en
Impuesto a la reta minimo.

g
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LEGADOIL.S.A

Estadax financieros individusies ¥ notas

Al 31 de diciembwe de 2016 y 2015

(Expresados an Délares de los Extados Unidos de América)

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las personas natisales obligadas a llevar
contabilidad v las sucesiones indivisas obligadas » Hevar contabilidad, que iniden sus
actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso praductivo y comerdal,

{Nots I} ~ Otvos Pasivas Corrientes

Ei getalle de Pasivos Corrientes es como sigue;

Saldo al Saldo al
Detafie 31-dic-16  31-dic.-15
Dbligaciones con la Administracion Tributaria 56.359 157.804
Obligaciones con e JESS 6.924 10.71}
Sueddos y Beneficios de Ley a Empieados 1,291 93,786
Total 64575 262.301

(Nota 1) ~ Cuenias por Pagar Accionistas

{Comesponde 8 un crédito otorgado por su Aonista principal, con & fin de solventar
pagos operativos awrientes, mantenidos con proveedores. Este préstamo no devenga
intereses.

{Nota K) - Patrimonio

a. Capital Social

Actuaimente ol capital se compone de Cuarenta y Ocho mil Ochodentos Ddlares de los
Estados Unidos de America (US48,800), dividido en Cuarenta v Ocho mil Ochocientas
acciones ordinarias de un délar de valor nominativo cada una.

4
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Estados financieros individusaies y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Délares de los Estadas Unidos de Amdérica)

b. Reserva legal

Por disposicon legal de las utifidades liquadas que resulten de cada ejercicio se tomard un
porcentaje del diez por ciento, destinado a formar e fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por o mends el ancuenta por Gento del capital social. Esta reserva no es disponiDhe
para el pago de dividendos en efectivo, excepta en el Case de liquidacién de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras 0 para aumentar el capetal.

(Notz L) - Eventos subsacuentes
Desde el 31 de dicembre de 2016 y I fecha de autorizacion para su emisiin 20 de Abril de

2017 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que reéquieran revelacones
adicionales y/o ajustes 3 los astadas financieras adjintns.
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