Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicameos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en &l caso
de un error material debida a error, ya que el fraude puede Iimplicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erroneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

Evaluamaos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos scbre s existe
© no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S5.A. para continuar
comao negacio en marcha, Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en les estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinidn modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que el GRUPO
HOLDING HERRSAMCOREL S.A. no continde como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros contienen las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre ofras cuestiones,
el alcance y el momenta de realizacién de la auditoria planificados y los hallazzos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamas en el
franscurso de la auditoria.
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GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.
ESTADO DE SITUACIGON FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017

{En Dolares de los Estadios Unidos de América - USS)

ACTIVOS
Ll 2018 2017

Activos Corrientes '

Efectivo y Equivalentes de Efectiva (Nata 5/2.5) 20 -

Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 6/2.7) 90.000 105,000

Cuentas Relacionadas por Cobrar (Nota 18.1/2.7) ' 85,294 100,294

Otras Cuentas por Cobrar (Nota 7/2.7) 61,180 73,680

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 13.1/2.10.1) 4,955 3,724

Total Activos Corrientes 241,449 282,698
' Activos no Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo (Nota 8/2.8) 177995 233513

Inversiones en Asociadas (Nota 9/2,9) 79,664 79,664

Total Activos no Corrientes 257,659 313,177
' Total Actives 499,108 595,875

Las notas adpuntas del 1 al 20 san parte integrante de estos estades financleros,
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GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dolares de fos Estados Unidas de América - LSS)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

I 2018
Pasivos Corrien
sobregiros (Nota 10) -
Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 18.1/2.7) 420,616
Otras Cuentas por Pagar (Nota 11/2.7) 14,810
Provisiones Corrientes (Nota 12/2.11) 123
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 13.2/2.10.1) 361
Total Pasivos Carrientes 435,910

 Total Pasivos 435,910

' Patrimonio(Nota 14) ' a
Capital Social 2,000
Reservas 1,000
Resultados Acumulados 59,655
Resultado Neto del Ejercicio 543
Total Patrimonio 63,198
Total Pasivos y Patrimonio 499,108

7

Las notas adjuncas del 1 al 20 son parte integrante de estos estados financiercs.

I,/ Contador General /

2017

1,392
523,616
6,268
773
1171
533,220
533,220

2,000
1,000
57,142
2,513
62,655
595,875

J

|
4

6/ 26



GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017

(En Doisres de los Estados Unidos da America - LSSy

ESTADQ DE RESULTADO

Ingresos y Costas Ordinarios

Ingresas Ordinarios (Wota 15/2,13)

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Administracién (Nota 16/2.14)
Total Gastos Operacionales

Resultado Operacional

Otros Ingresos (Nota 17)

Total Otros, Neto

Resultado antes de Impuesto a las Ganancias
Imouesto a ias Ganancias

Ingreso/1Gastos) por Impuesto a las Ganancias {Mota
13.3/2.10.1)

Resultado Neto del Ejercicio

j'geHe a
ente (Eneral

Las notas adjunias del 1.4/ 20 500 parte integrante de estos estados financiers.

2018

46,200
46,200

45,504)
E45.5041

696

696

{153}

543

Guillermo /
/ Conta arCeneral |

4

2077

41,700
41,700

138.294)
(38,294)
3,406

71

71
3477

(864)
2,513

ugque /
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GRUPO HOLDING HERRSANCOREL 5.A.
ESTADO DE FLU JO5 DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
iEn Dolares de los Estadios Unidas de América - USS)

ESTADO DE FLU JOS DE EFECTIVO
2019 2018

Flujo de Efectivo por las Ac_tivi@des de Operacion:

Recibido de Clientes 46,200 41,700
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros . (20,486) (34,372
Otros Ingresos (Gastos) (2,194) 4|
Efective Neto Proveniente de las Actividades de Operacion 23,520 7,399
Flujo de EIecthrq__mr las Actividades de Financiamiento:

Recibido (Pagos) de Obligaciones Financieras, Neto . 1,392
(Pago) de Préstamos a Accionistas 123,500) (B,892)
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Financiamiento (23,500 (7,500)
Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 20 (101)
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afo - 1m
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio 20 »

Las notas adjumnias oel | af 20 son parte integrarnite de 8sios estados financeres,
9/26



GRUPO HOLDING HERRSANCOREL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 - Identificacion de la comparifa y actividad economica
e« Nombre de la Compariia: GRUPO HOLDING HERRSAMNCOREL 5.A.
*« RucdelaCompania: 1792205255001
* Domicilio de la Compania: AV, NACIONES UNIDAS 1014 Y AV, AMAZONAS
« Denominacién Objetiva (Tipo de Compania): Compariia Anénima
= Nacionalidad: Ecuatoriana
s Actividad:

GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A. se constituyd en la cludad de Quito, el 11 de mayo de 2009 e
inscrita en el Registro Mercantil el 15 de junio del mismo ano. El objeto social de la Compariia es
realizar inversiones a nombre propio, en acciones y participaciones de comparias, emprasas o
entes comerciales existentes o por constituirse en el futuro con la finalidad de vincularlas y ejercer
su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y asi conformar un grupo empresarial.

Sus accionistas son el Sr. Jorge Herrera Sénchez, que posee el 80% de su capital, @l 5r. Jorge Herrera
Corella, que posee el 10% de su capital y el Sr. Diego Herrera Corella, que pasee el 10% de su capital,

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compafiia en la
preparacion de los estados financieros;

2.1 - Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compania han sido preparados de acuerdo con Nermas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
4l 31 de Diciembre de 2018, Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2.2 - Bases de preparacion de los estados financieros
Los estados financieros han sido préparadas sobre la base del costo historico.
Excepto por:

a)  Las provisiones corrientes que se determinan en base a la legislacion vigente en el Ecuador y sobre
bases devengadas.

b} El costo atribuido en los inmuebles por adopcion de NIIF,

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables. También exige a la administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables,

Mds adelante se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financiercs, Debido a la subjetividad
inherante en este procesa contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la
Administracién
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CRUPD HOLDING HERRSANCOREL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares da los Estados Unidos de América - L/SS)

2.3 - Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la compania se presentan en dalares estadounidenses que es [a moneda de
curso legal en Ecuador y que correspende a la monedad funcional y de presentacitn.

2.4 - Pronunciamientos contables v su aplicacion

Al 31 de Diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compariia no ha adoptado con
anticipacion, Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Normas : Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIIF 9 Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con | 01 de enero de 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIF 9.
Emitida en octubre de 2017.
NIIF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios | 01 de enero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28. Emitida en
octubre de 2017.

MIF 3, MIIF 11, | Mejoras Anuales a las Normas: NIIF cicle 2015-2017 | 01 de enero de 2019
NIC 12, NIC 23 | Modificaciones a las NIF 3 y NIIF 11 Medificaciones a la
NIC 12 Modificaciones a la NIC 23, Emitidas en diciembre

de 2017,
NIIF 2 Documento de Practica de las NIIF 2 Realizacion de 3
Juicios sobre Materialidad © Importancia Relativa,
Emitida en septiembre de 2017.
NIIF 16 Arrendamientos.  Establece los principios para el | 01 deenerode 2019

reconocimiento, Medicion, presentacion y divulgacion
de arrendamientos. Emitida en enero del 2016.

e

2.5 - Ffeciivo y eguivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depodsitos bancarios a la vista. Asi como inversiones fécilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Los sobregiros bancarios son presentados como parte de |os pasivos corrientes en el estada de situacion
financiera.

2.6 - Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una compafiay a
un pasive financiera 0 a un instrumento de patrimonic en otra compafiia. Los instrumentos financieres
se reconocen cuando [a compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumenta,

2.7 - Activos y pasivos financieros

Los actives y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un activo © que se pagaria por transfierir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién).

2.7.1 - Clasificacion

Los activos y pasivos financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las siguientes
categorias:

11/26



GRUPO HOLDING HERRSANCOREL 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Er Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

a) Medidos al costo amortizado
by Medidas al valor razonable con cambios en otro resultade integral
c) Medidas al valor razonable con cambios en resultados
2.7.1.1 - Activios financieras

Los activos financieros da la compania son los siguientes;

al Cuentas comerciales por cobrar
bl Cuentas relacionadas por cobrar
€l Otras cuentas par cobrar

2.7.1.2 - Pasivps financiergs

* Los pasivos financieros de la comparnia son los sigulentes:
al Cuentas relacionadas por pagar

D) Otras cuentas por pagar

2.7.2 - Medicion inicial

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

2.7.3 - Medicion posterior

Después del reconodmiento inicial, la compania mide sus activos y pasivos financleros de la sigulente
manera:

2.7.3.1 - Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es el impaorte al gue fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un pasivo financiero,
menos reembolsos del principal, mds o menos, la amortizacién acumulada, utilizando el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, para
activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

2.7.3.2 - Método de |a tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costp amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingrese o gasto financiero a lo largo del periodo refevante,
La tasa de interés efectiva es a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar 0 por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados 0 recibidas,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés
efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.7.4 - Detarioro de activos financieros

La compania establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para refiejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.7.5 - Baja de activos y pasivos financieras
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GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Ddlares de fos Estados Unidos de América - (1S5)

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiera o si la comparia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del actvo.

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compania especificadas en el contrato se
han canceladc o expirado, La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l resultado del periode.

2.8 - Propiedades, planta y equipo
2.8.1 - Modelo del costo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al coste histérico, menos las depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioroc en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista. Los costos iniciales comprenden el precio de compra o costo de
fabricacion, incluyendo aranceles & impuestos de compra no recuperables,

Los desembolsos posteriores 4 la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando sea probable que
la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; ¥ cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos que son reconocidos en resultados cuando se incurra en ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables.  Un activo calificable es aquel que requiers de un tempo
prolongado para que esté listo para su uso.

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida 0l estimada del activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser
el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacion del activo aplicable al término de
su vida Gtil.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de clerre de los estados financiergs, siendo el efecte de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utlles de las propiedades, planta y equipt son las
siguientes:

. Porcentaje de
| Activos Depreciables Afios Berrecicid
Edificios e instalaciones 40 2.5%
Muebles y enseres 10 10%
vehiculos 5 ! 20%
Equipos de computacion 3 33.33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y eguipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipeo excede a su importe recuperable,
este es reducido inmediatamente a su valor recuperable,

2.9 - Inversiones en subsidiarias, asociadas, negocios y acuerdos conjuntos
2.9.1 - Inversiones en asociadas

la compafia mide sus inversiones en asociadas bajo el método de participacion para aquellas
inversiones que ejerce infiuencia significativa, excepto si las inversiones son clasificadas como
mantenidas para la venta y en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 ACtives no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. Los dividendos procedentes de una asociada
en la que se tiene influencia significativa, se reconocen comeo un menor valor de la inversian,
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GRUPOQ HOLDING HERRSANCOREL S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

2.10 - Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, comprende al impuesto a fa renta corriente v al impuesto
diferido. El impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde a
partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto diferido también se
reconoce en otros resultados integrales (ORD o directamente en el patrimonio.

2.10.1 - Impuesto a la renta corrignte

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por [os Importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas y 1a normativa fiscal utilizadas para
computar dicho impuesto son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el perioda gue se
informa,

2.11 - Pravisiones corrientes
La compariia reconoce provisiones cuando:

i la compariia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

ii} es probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

i) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos comao provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de [os estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacion la obligacidn.

2.12 - Beneficios a los empleados
2.12.1 - Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Caleulada en funcién del 15% de fa utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio y se
presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos administrativos o
gastos de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio de Ley,

Vacaciones

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.
Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de seguridad social

Se pravisionan y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

2.13 - Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la ransferencia de los bienes y/0
servicios comprometidos con los dientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
compania espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o seryicios,

La compania para el reconocimiento de |os ingresos considera los términas del contrato y todos los
hechos y circunstancias relevantes segun la NIIF 15, incduyendo el uso de cualquier solucion practica, de
forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compania contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:
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i’ Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oraimenteé ¢ de acuerdo con ofras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

it La compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

jiil La comparia puede identificar las condiciones de pago con respecte a los bienes o servicios a
transferir,

ivl El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendaric o importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), ¥

vl Es probable que la compania recaude la contraprestacién a la gue tendrd derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferirdn al cliente,

La compania reconace |0s ingresps de actividades ordinarias cuando (o a medida que) satisface una
obligacion de desemperio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activost al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a medida que) el cliente obtiene el
control de ese activo.

2.14 - Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo en el que
se conocen.

2.15 - Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieras no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos Yy gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastos con origen
en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion ¥ la comparifa tiene la intencitn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultades.

2.16 - Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones,
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los heches
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, fos resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidos en las politicas contables o en las notas a [os estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la
Administracion:

2.16,1 - Vida util de propiedades, planta y equipo

La propledad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida ol
de los activas deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada, Factores tales como los cambios en
&l uso planificado de los distintos activos podrdn hacer que la vida Util de los activas se viera disminuida,
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros de los activos.

2.16.2 - Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deteriord, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma

15/ 26



CRUPD HOLDING HERRSANCOREL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de Diclernbre de 2018 y 2017
En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no
haberse reconacido la pérdida por deterioro.

2.16.3 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion del valor a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion dispenible a la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

2.16.4 - Contingencias

Por su naturaleza, |as contingencias solo podrdn ser resueltas cuando pourran © No oourran uno 0 mas
eventos futuros, o uno o mds hechos inciertos que no estan enteramente bajo el conwrol de la
compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de juicios y
estimaciones sobre el posible resultado de escs eventos futuros, La comparnia evalta la probabilidad de
pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. A
la fecha de cierre de cada ejercicio, se analiza la existencia de contingentes, tomando en consideracion
la informacion disponible para la preparacion del estado de situacion financiera. Actualmente no
existen asuntos legales que deriven pérdidas y que terigan efectos significativos en los estados
financieros,

Nota 3 - Administracion de riesgos

La actividad de la Compafia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de credito y riesgo de liquidez. En este ambite, la gestién de administracion
de riesgos de la Compania se concentra principalmente en |a aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicién y control del riesgo.

3.1 - Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financlero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El anélisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
eomercial en el Ecuadaor. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar comio consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compariia realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de américa, por |o cual no existe un
riesgo de tasa de cambio,

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variacionas en las tasas de interés de mercado.

16/ 26



GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018y 2017
(En Dolares de jos Estados Unidos de América - LSS)

La empresa no realiza préstamas con instituciones financieras, debido a que parte de su operacion es
financiada por sus accionistas. Los saldos de estos pasivos financieros no generan intereses, por o
tanto, no existe riesgo de tasa de interes.

3.1.3 - Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrurmento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiers en CONCreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

La operacion de compra de bienes y servicios, se |o realiza a diferentes proveedores, {uyos precios de
compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existir un riesgo minimo en caso de
variaciones de los precios en el mercado nacional e internacional.

3.2 - Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion,

La compania no presenta cuentas por cobrar comerciales, motivo por el cual no existe riesgo de crédito,
3.3 - Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante |a entrega de efectivo u otro activo financiero,

El cuadro a continuacién analiza los pasives financieros de la compania a la fecha del estado de situacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados.

2018 2017
Vencimiento en menas de 1 ario:
Sobregiros . 1,392
Cuentas relacionadas por pagar 420,616 523,616
Total 420,616 525,008

3.4 - Riesgo de capital

Para propdsito de gestidn de capital de la compania. el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demas reservas de patrimonic atribuibles a los propietarios de la compania. El objetivo
principal de la gestion del capital de la compania es maximizar el valor para los accionistas.

La comparia gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios
en las condiciones econGmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. Los ratios de
apalancamienta al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

2078 2017

S&b}egiros N - 1,392
Cuentas relacionadas por pagar 420,616 523,616

420,616 525,008
Efectivo y equivalentes de efectivo (20) -
Deuda neta 420,596 525,008
Total patrimanio 63,198 62,655
Apalancamiento (deuda neta/patrimonio) B665% 838%
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MNota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrurmentos financleros al cierre de
cada ejercicio:

2078 2017

Actives financleros

Efectivo y equivalentes de efectivo 20 E
Cuentas comerclales por cobrar 90,000 105,000
Cuentas relacionadas por cobrar corrientes 85.294 100,234
Otras cuentas por cobrar 51,180 73,680
Total activos financieros 236,494 278,974
Pasivos financieros

Cuentas relacionadas por pagar corrientes 420,616 523,616
Otras cuentas por pagar 14,810 6,268
Total pasivos financieros 435,426 529,884

Nota § - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en e estado de flujo de efectivo puede ser conciliade
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

2018 2017
Bancos nacionales 20
Total 20 -
Nota 6 - Cuentas comerciales por cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar €s como sigue:
20{8 2017
Clientes ' 90,000 105,000
Total 90,000 105.000
Mota 7 - Otras cuentas por cobrar
Un resumen de oftras cuentas por cobrar es como sigue:
2018 2017
Varias cuentas por cobrar (i) 61,180 73,680
Total 61,180 73,680

! Corresponde af saldo de cuentas por cobrar por reconocimiento de ingresos del periodo por los servicios que 1
campania hia prestado y se encueniran pendientes e factiracicn,
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ii) Al 31 de diciembre de 2018, las varias cuentas por cobrar son coma sigue:

2017 2016
Antonio Egas . 10,000
Share Digital Agencia Shade Agency S.A. 1,700 1.700
La Cantera 1,480 1,480
Experiencias Wunderman 58,000 5B8.000
Coadviser - 2,500
Total 61,180 73,680
Nota 8 - Propiedad, planta y equipo
Unresumen de |la propiedad, planta y equipo es como sigue:
2018 2017
Edificios 198,845 198,845
Instalaciones y adecuaciones 4,497 4,497
" Equipo de computo 1.062 1,062
Wehiculos 95,680 95,680
otres - 52,000
Depreciacion acumulada (122,089) (118.571)
Total _ 177,985 233,513
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Mota 9 - Inversiones en asociadas

Un resumen de inversiones en asociadas es como sigue:

Inversiones en asociadas (i)
TOTAL

79,664
79,664

i} Al 31 dediciembre de 2018, |as inversiones en asociadas son coma sigue:

N de % de
, Compmis Acciones  Participacion ~ 20"%

Relationada

Rivas Publicidad S. A, 204 0% ~
Experiencias Wunderman 5.A. (1) 14 T0% 140,896)
Corporacion Digital Share Digital Agency 560 70% 560
Inversiones en Fideicomisos

Zafiro 120,000
Total 79,664

2017
79,664
79,664

2017

140,896)
560

120,000

79,664

(1} Lapérdida de la inversion condujo a la estimacidn de un pasive, mismo gue deberd ser cancelado

por la compania,
Nota 10 - Sobregiros cotrientes

Un resumen de scbregiros corrientes es como sigue:

Bancos nacionales
Total

Nota 11 - Otras cuentas por pagar

El resumen de otras Cuentas por pagar es como sigue:

Sueldos por pagar

|ESS por pagar

Varias cuentas por pagar
Total

Nota 12 - Provisiones corrientes

El resumen de provisiones carrientes es comao sigue:

Participacion a trabajadores
Total

2018

2018

167
14,643
14,810

2018
123
123

2017
1.392
1,392

2017
742
162
5.364
6,268

2017
773
773
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12.1 - Cambios en participacion a trabajadores
El movimiento de participacion a trabajadores £s como sigue:

Saldo al comienzo del afo
Pagos

Provision

saldo al final del afio

Mota 13 - Impuestos
El resumen de impuesios es como sigue:
13.1 - Actives por impuestos corrientes

El deralle de los activos por impuestos corrientes es como sigue;

Crédito tributario de IVA

| Retenciones de impuesto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta
Total

13.2 - Pasives por impuestos corrientes

El detalle de los pasivos por impuestos corfientes es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones de impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la renta corriente por pagar
Total

13.3 - Impuestos a las ganancias
El detalle de |os impuestos a las ganancias es como sigue:

Gasto de impuesto corriente
Total

2018
773

(773)

123

123

2018
1,026
3,002

927
4,955

Lo Al
192

13
153
361

2078
153
153

2017
4112
4112
773
773

2017

B11
1,986
927
3,724

2017

192

13
964
1171

20017 :
964
964
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13.4 - Conciliacion tributaria
La conciliacion tributaria es como sigue:

2018 2017

Resultado contable (antes de participacion a trabajadores 819 5153
e impuesto a la renta) !

(-} 15% Participacion a trabajadores (123) (773)
Base imponible para el impuesto a la renta 6596 4,380
(A) Anticipo calculade - 927
(8] Impuesto a la renta causado 153 964
impuesto ala renta (mayor entre Ay B) 153 964
Menos:

(-} Crédito tributario de afos anteriores (1,022) :
{-) Retenciones en 1a fuente de impuesto a la renta (1,980) (1,986)
(Crédito tributario) 2,849) (1,949)

13.5 - Movimiento de la provisién para impuesto a la renta
El movimiento de la provision para impuesto a |a renta es como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 964 65,033
Compensacion con retenciones recibidas 1964) (5,278}
Pagos - (755)
Impuesto a la renta causado 153 oB4
Saldo al final del ano 153 964

13.6 - Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucidén No. NAC-DCERCCC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SR,
requiere que las compafiias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con companias relaclonadas domiciliadas en el
exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS 3,000,000, y
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia, Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afo siguiente
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, se exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual la Compania declare las operaciones de activos, pasivos, INgresos y egresos,

Por lo expuesto, la compafiia no tene la cbligatoriedad de presentar ] anexo de operaciones con partes
relacionadas asi como el informe de precios de transferencia para el ejercicio fiscal del ano 2018, ya que
no existieron transacciones con partes relacionadas gue superen los montos antes menconados,
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13.7 - Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, los afios 2015 al 2017 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Nota 14 - Patrimonio
14.1 - Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compania al 31 de Dicembre de 2018 es de US$2,000,
dividido en 2,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1,00 cada una, los cuales otargan un
voto por accion y derecho a los dividendos. La compania no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

14.2 - Reserva legal (Sociedad Andnima)

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por lo menaos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos. pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

14.3 - Cuentias provenientes de la adopcion de NIF

De acuerdo a |0 establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en ia Resolucion
No. SCICLCPAIFRS.G,11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de
2011, se expide el reglamento sobre el ratamiento de:

14.3.1 - Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Peguenas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo gue correspeonda, y que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF”, que generaron un salde acreedaor, sélo podra ser capltalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el ¢aso de liquidacion de la compania, De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio economico concluido, silos hubiere.

14.3.2 - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez las NIIF

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIF® completas y la
Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas o Socios que apruebe
los primeros estados financleros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

14.4 - Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o perdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ano de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,
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Nota 15 - Ingresas ordinarios

El resumen de ingresos ardinarios es como sigue:

2018 2017
Asesoria 27,000 22,500
Alguiler de Oficinas 19,200 19,200
Total 46,200 41,700
Nota 16 - Costo y gastos por su naturaleza
El resumen de gastos par su naturaleza es como sigue:
: 2018 2017
sueldos y salarios 9,264 9,000
Beneficios sociales 1,542 2,249
Aportes a la seguridad social 1,898 1,083
Participacion a trabajadores 123 773
Otros beneficios empleados 8,040 B.112
Mantenimientos 844 8,254
Depreciaciones 3,519 3,519
Otros gastos 20,274 5,294
Total 45,504 38,294
Mota 17 - Otros ingresos y otros egresos
El resumen de otros (ngresos y olros egresos es como sigue;
_ 2018 2017
Otros ingresos - | n
Total - 71

Nota 18 - Transacciones con partes relacionadas
Es detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue;
18.1 - Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas
Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

Por cobrar 2018 2017

Cortiente
Dividendos por cobrar 85,294 100,294
Total 85,294 100,294

S - Por pagar 2018 - 2017
Corriente
Jorge Herrera Corella 39,378 56,378
Jorge Herrera Sanchez 308,460 3754860
Diego Herrera Corella 56,278 68,778
Graciela Herrera Sanchez - Terceros 16,500 23,000
Total 420,616 523,616
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GRUPQ HOLDING HERRSANCOREL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 37 de Diciernbre de 2018 y 2017
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Carresponde a préstamos por pagar a sus accionistas los cuales no generan intereses.

Nota 19 - Hechos ocurridos despues del perfodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, 30 de septiembre de
2020, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, excepto por la afectacidn econdmica y social surgida en el pais por la
presencia imprevista del coranavirus, misma que demanda disposiciones legales que aseguren el
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo de COVID = 19, en tal situacion,
el Presidente de la Republica del Ecuador declard el estado de excepcién el 16 de marzo de 2020 por
calamidad pdblica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria
de pandemia de COVID - 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo
de contagio para la ciudadania y generan afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica del
Estado y a fin de controlar |a situacion de emergencia sanitarla para garantizar los derechos de las personas
ante [a inminente presencia del virus COVID - 19 en Ecuador, entre otras, se dispone:

v La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las entidades de la
Administracion Publica Central e Institucional coordinen esfuerzos en el marco de sus
competencias con la finalidad de ejecutar las acciones necesarias para mitigar los efectos del
coronavirus en rodo el territorio nacional,

il Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de asociacion y
reunion,

i)  Determinar que el alcance de la limitacién es con la finalidad especifica de mantener una
cuarentena comunitaria obligatoria en las dreas de alerta sanitaria,

fv)  Se declara el toque de queda, sin peder circular en las vias y espacios publicos a nivel nacional a
partr del 17 de marzo de 2020,

v} Se suspende la jornada presencial de trabajo a partir del 17 de marzo de 2020, para todos los
trabajadores y empleados del sector publico y del sector privade, sin embargo, se garantiza la
provision de los servicios publicos bdsicos, y seguiran funcionando las industrias, cadenas y
actividades comerciales de las dreas de la alimemacion y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales,

vil  El estado de excepcién regird durante sesenta (60) dias a partir de la suscripcidn del decreto
ejecutivo y se postergara segun las nuevas evaluaciones,

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautelar la salud de la cludadania han generado una
afectacion en la produccién, creando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, asi
como un impacto financiero en las empresas. El impacto econdmico local y mundial podria depender en
parte de como reaccione la poblacion ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cae, y
una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren respuestas que sean
suficientemente aglles para gestionar la liquidez para sobrevivir a pericdos de bajas ventas e ingresos que
permitan cubrir sus costos fijos,

Nota 20 - Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compania por el ano terminado el 31 de Diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 30 de septiembre de 2020, por la Gerencla General.
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