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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion
Hemos auditado los estados financieros de GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en

esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A., al 31 de Diciembre de 2017,
asi como los resultados integrales, y flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros" de nuestro
informe. Somos independientes de GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinioén.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

Al 31 de diciembre de 2017 segun se detalla en la Nota 9 a los estados financieros, las inversiones en
asociadas fueron ajustadas en funcion del porcentaje de participacion; principalmente las inversiones que
corresponde a Rivas Publicidad S.A, generd un ajuste disminuyendo en US$ (594,992). El saldo
presentado al cierre asciende a US$ US$ 79,664.

Los procedimientos de auditoria efectuados permitieron validar la documentacion de respaldo de dichas
cuestiones, principalmente: i) Revision de documentacion de la asociada sobre la participacion y pérdida
generada, y ii) Revision de los efectos en la presentacion y revelacion en los estados financieros.
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Parrafo de énfasis

Segun se menciona en la Nota 19 a los estados financieros, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente
de la Republica del Ecuador declaro el estado de excepcion en todo el territorio nacional, con el objeto de
evitar un contagio masivo del coronavirus por la declaratoria de pandemia de COVID — 19 por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud. Los mercados de todo el mundo estdn experimentando impactos
econdmicos importantes por la crisis de salud, lo que ha generado una afectacion en la produccion,
creando trastornos en la cadena de suministros y en el mercado en general, en tal circunstancia, una
recesion mundial es una posibilidad evidente. A la fecha de emision de nuestro informe, no se ha podido
valorar el impacto sobre los estados financieros por esta causa. Nuestra opinion no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la compania en relacion
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar GRUPO HOLDING
HERRSANCOREL S.A., o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la companfia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de GRUPO HOLDING HERRSANCOREL S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafnia, por el ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2017, se emite por separado.
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