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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de:
Quickoil Cia. Ltda.
B de junio del 2018

Spinién del audi

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Quickoil Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacién financiera al 3] de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, exceplo por los efectos que podrian existir provenientes de los asuntos
mencionado en la seccién “bases para la opinidn calificada”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Quickoil
Cia. Lida. al 3] de diciembre del 2017, el desempefio de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la
version completa de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Al 3] de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compafiia muesiran inventarios
por el valor de US$140,253.228 que corresponden a lubricantes para el sector automotriz. La
Administracién de la Compailia no reconocic provisiones por deterioro de inventarios a pesar de
que los inveniarios no han tenido movimiente durante los afios 2017 y 2016. Adicionalmente,
informames que no fuimes invitados a participar en los conteos fisicos de los inventarios
manienidos por Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2017.

En aplicacidon de las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, hemos efectuado
procedimientos alternativos para validar los saldos de los inventarios reconocidos en los estados
financieros emitidos al 31 de diciembre del 2017. Sin embargo, informamos que la naturaleza y
alcance de los procedimientos alternativos aplicades no fueron suficientes para expresar una
opinion sobre la razonabilidad de los saldos incluidos en el rubro inventarios.

Durante el afio 2017, la Compafila disminuyd sus ingresos ordinarios por un wvalor de
US$410,248.16 que representa una reduccién del 81.8% respecto el afio anterior. A la fecha de
emisién de los estados financieros adjuntos, la Adminisiracién se encuentra evaluando nuevos
negocios que le permitan a la Compaiiia continuar como empresa en marcha

Pérralos aclaratorios:

Leos estados financieros de Quickoil Cia. Ltda. al inicio y final del afio 2018 no fueron auditados por
nasotros ni por otros profesionales independientes

Las Wormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) requieren la aplicacion inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financieros" y la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes

a8 Pedro Ponce Carmasco EB-06 y Av, Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of. 810
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A los socios de;
Quickeil Cia. Ltda.
B de junio del 2018

de contratos con clientes" con fecha | de enero del 2018 (Ver comentarios adicionales en el literal
b) de la Nota 2.3). Luego de una evaluacidn general de los requerimientos de aplicacién inicial de
estas nuevas normas, la Administracién de la Compafila concluyd que no tendrd efectos
significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos +
hasta que concluya el proceso de aplicacién inicial de los requerimientos de clasificacidn,
medicidn y revelacidn incluidos en dichas normas.

Nuestra opinién no es calificada por este asunto. Los estados financieros adjuntos, deben ser
leidos considerando esta cirounstancia.

Fund it it

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia
Somos independientes de Quickeil Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores

(IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Adminisiracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la
cual comprende el informe anual de los Administradores que fue obtenido antes de la fecha de
nuestro informe de audiloria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de Quickoil Cia. Lida., no incluye dicha informacién
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores, v al hacerlo, considerar i esta informacién contiens inconsistenciag
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o s1 de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

5i, basadoz en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacidn, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacisn.

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por
sus siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O BrTor.
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| A los socios de;

Quickoil Cia. Lida.

8 de junio del 2018

En la preparacidén de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, seqin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa mas realista para evitar el derre de sus
operaciones

La Administracion y los accionistas son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.

Los abjetivos de nuesira anditoria son obtener sequridad razonable de si los estados financieros
€1 51 conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero
no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una bage
para muestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erraneas o vulneracidn del control interno.

= Obtenemos conocimienio del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspendiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién de la Compaiiia, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencla de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. 8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la alencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones an los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opimdén
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la
fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

[ ] Pedro Ponce Carrasco EB-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of 810
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A los socios de:
Quickoil Cia. Lida.
B de junio del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia respecto a, enire otros
asuntos, el alcance y el momenio de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualgquier deficiencia significativa del contrel interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacién y pago

de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por separado,

E’{l'-_'} E‘.,‘...l(:j 6"‘”# r'rj--‘r

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Lida. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
[ Pedro Ponce Carrasco EB-06 y Av, Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of 810
Telfs.: {593 9) 9850 1210 /(593 2) 3 909 279 /(593 2) 3 909 256
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QUICKOIL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresade en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo y equivalenies
Deudores comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Inventanos
Activos par impusstos corriantes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Aetivos fijos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cusnias par pagar
Obligaciones laborales
Pasives por impuesios corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Doudas con paries relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Edjunto)
Capital social
Apories para luturas capitalizaciones
Resarvas
Resultados acumulades

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

I [)L

ciembre dael:
Nota: 2011 2016
& 48.385.43 35.046.28
1 189.780,30 365.514,84
B 6.600,00 23.007,13
5 140.253.22 140.253,22
10 10.785.77 10.390,81
2A85.814,72 583.112,36
11 §0.808,83 g0.124.581
50.806,83 §4.124,51
446.621,55 B44 236 87
Al3l de diciembre dal;
Nota: 2011 2016
rectificadoy
12 - 68.141,17
13 12.7086,48 187.503,88
14 5.811,51 31.583.84
15 4.491,34 |5.488,42
16 - B.562.08 -
28.571,42 313.717.11
17 276.072.98 187.840,82
276.072.88 187.840,82
204.644.38 811.558.03
18 400,00 400,00
19 100.000,00 100.000,00
20 1.781,52 -
21 39,795,865 32.278.84
141.877,17 132,678,684
446.621,55 B44.236,87
—

" Ing. AlvarcUribe Romén

Representante legal
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QUICKOIL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad (pétdida) bruta

Gastos Administratives
Urilidad (pérdida) operative

Movimisnto Ananciaro

Otros ingresos y egresos
Utlidad (pérdida} antes del impuastos o la renta

Impuests a la renta
Utilidad (Pérdida) neta integral total

. (L

-—-"[Fg Alvaro ﬂrihu Romdn
Represanianie lagal

o B

21

24
25

Al 31 de diciembre del:
2017 2018
101.460,99 501.709,15
. (5.008,25)
101,460,898 486.700,80
(B2,088,46) (325.084,23)
16,402,583 171.646,67
(4.381,23) {8.839,80)
(180,89) (112.879.72)
14.860.41 4882715
(5.582,08) (11.270,39)
S— ML
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QUICKOIL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expre=ado en dilares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

anly 41 1
Fhijo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 277.185.63 466.020,11

Recibido por regaling, comisionas y otros E 8,88

FPagado a proveadares (200.721,08) (0B.BT2,60)

Pagadopor obligaciones laborales {33.404 £3) (32.732,82)

Pagado por intoreses (4.381,23) {B.B39,60)

Pagado por impuasto a la renta {354.96) (12.135,28)

Hecibide {pagads) por otfos ingresos y egresos (160,89) (112.645.71)
Efective neto recibide (pagade) en las actividades de operacién B.078.08 108. 134,71
Flujo de efactivo de las actividades de imversion:

Hedibido de partes relacionadas Ta.B12.28 -

Fegado a panes relacionadas . {161.225,01)

Baja de propiedades. planta ¥ equipo vendidas - 112.835.28
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversidn 73.612.28 (48.389,73)
Flojo de efective de las actividades de financiamiento:

Pagado para el pago de chligaciones financieras (68.141,17) (30.730,60)
Efectivo neto racibide (pagads) en las actividades de financiamient: (88.141.1T) ({30.730,60)
Fiujos de efectivo y equivalentes de efective netos del afio 12.448,17 27.014,38
Efeclivo v equivalentes de efective al inieis dol afia 35.946,26 6.931.88
Efective y equivalentes de efectivo al fin del afio ‘ 48.395,43 35.946,26

AL

—-—-—Irrg‘jhmur-hﬂhe Bomin

Raepresentanie lzgal

J.B.A Jerhy Villamar
antadora general
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QUICKOIL CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIRCION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diciembre del:
2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades do oparacidn:

Resultados del afio 8.298,33 38.656.T6
hlds (menos) cargos (créditos) a resuliados que no representan

maovimisnte de afectivo:

Depreciacion de propiedades, plania y equipos B.317.G68 £8.208.60

Impuesio a la renta del =fic £.562,08 11.370.38
Cambios en activos y pasivos:

Deudores comerciales 175.734 .64 (136.680,16)

Otras cuenias por cobrar 26.407,13 BLIT3.12)

Acuvos par impuestos cormientes (304 86) (BE4.83)

AcTesdores comerciales (1B4.787.19) 187 503,68

Otras cusnias pot pagar (21.053.54) 732203

Obliganones laborales (10.887,06) 4.783.81

Pasivos por impuestos corrientes . (11.8970.39)
Efectiva nete provisto (utilizado) por (an) las actividades de B.07B.09 106.134,71

operacion

I
/ Hepresantanto legal

/
/ J

Contadora genaral
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1.2

QUICKOIL CIK. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVEAS K LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Las notas explicativas que se presenlan a continuacién son parte de los estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la
Compaiiia el 30 de abril del 2018. Dichos estados financieros serin presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle Carlos Julio Arosemena E14-36 v calle Mariinez Mera
ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Quickoil Cia. Lida.
reporto tener un empleado an relacion de dependencia

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de julio del 2008 (fecha de inscripcidén en el
Registra Mercantil) con el nembre de Quickeil Cia. Ltda. y un capital social de US$400.00 que a la fecha
de emisidn de los estados financieros adjuntos se encuentra pagado en su totalidad.

Objeto social,
El objeto social de la Compaiiia incluye las siguientes actividades:

* La prestacién de servicios mecinicos, de reparacidn y ensamblaje de todo tipo de productos
relacionados con el sectior automotriz, industrial ¥ de maquinanas en general.

¢ Lacomercializacidn, distribucidn, venta, intercambio, compra, arriendo, promocién, negociacidn,
exportacidn e impaortacién de todo tipo de productos de la industria automotriz, metalmecanica,
indusirial y manufacturera

*  La instalacidn montaje, arrendamiento y compra de talleres mecinicos, lubricadoras, lavadoras,
asf como de los equipas, sistemas e implementos necesarios para su funcionamiento.

* La comercializacién, distribucién, exportacién importacién y promocion de repuestos, partes y
plezas amtomotrices e industriales, asi como de llantas, aros, accesorios, sistemas de seguridad y
entrelenimientio para toda clase de vehiculos,

Durante el afio 2017, la Compaifila disminuyd sus ingresos ordinarios por un valor de US$410,248.16
que representa una reduccion del B1.8% respecto el afio anterior. A la fecha de emisidn de los estados
financieros adjuntos, la Adminisiracién se encuentra evaluando nuevos negocios que le permitan a la
Compaiiia continuar como empresa en marcha

Entorno economice

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado desde el
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales faclores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petrleo y ofras materias primas en el
mercado internacional provocado por la crisis economica mundial que afectd a muchos de los paises
importadores de productos ecuatorianas, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecid
los precios de los productos ecuatorianos de exportacidn, iii) las restricciones a las importaciones a
través de salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econémicas significativas producidas por el lerremoto ocurrido en la provincia de Manabi
en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriane que desfavorece a la
inversién extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a sus
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, y, vil) la escases de fuentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.
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QUICKOIL CIE. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracidn de la Compafiia informa gue no cuenia con todos los elameantos que parmitan prever
razonablemente la evolucién futura de la situacién financiera mencionada en el parrafo anterior, a
pesar de que durante el segqundo semastre del afio 2017 se han manifestado factores positivos como la
recuperacion parcial de los precios del petréleo y el debilitamiento del délar estadounidenses en los
mercados internacionales. Los estados financiercs adjuntos deben ser leidos considerando esta
CIICUNSIancla.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn, se describen las principales pulllfcas contables adoptadas por la Administracidén de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financiercs.

Declaracidn de cumplimiento con las NITF

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de resullados y otres resullados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versidn completa de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valares y Sequros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales ¥ su aplicacién de manera uniforme a
los periodos contables que se presentan.

lia preparacién de los estados financiercs de acuerdo con la tiltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracidn: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacion de las peliticas
contables de la Compafiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financiercs adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacion de las parfidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en lazs politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estid basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo.
Por &l contrario, &l valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

+ Datos de entrada de pivel 1; Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidanses)

* Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos cbservables para el active o pasivo, directa o indirectamente.

= Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que
la Administracion de la Compaiiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimiza el uso de datos de entrada no observables

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estades financieras adjuntos.

Horma Tipode cambio Aplicacién obligatoria
MIC-13: Beconocimienio de acthros por impuestos diferidos par pérdidas no realizadas en | de anaro dal 2017
meirumenios do deoda medidos a valor rasonahle
NIC-T, Fevelacionss adicionales por los cambios en los pastvos que surgen de acthidades | dn anere dal 2017
de linanciacion
NOF-2: Revelacenes adiconales por los cambugs en los pastvos que surgen do actividades 1 do anaro dal 2017
de [nanciacion
Muojorus anuales Excepciones a la informacidn a revelar sohre participacionns an otras gniidades | do onero del 8017
dal ewlo 2004 -

018

La Administracion de la Compaiiia informa que no existieron efectos significativos provenientes de la
aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacidn obligatoria en la elaboracién de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacidén, a menos que, la Administracién de
la Compariia decida aplicarlas anticipadamente.

Norma Tipeo de cambio Aplicacion ohligateria
MIIF- 1 5: Ingresos de actividades crdinarias procedenies de coniraios con clentes | de enero dal 2018
NIIF-&: Instrumaentos financiercs | de enam del 2018
CNIIF-22: Tnsacciones en monda extranerns y conirpresiaciones anticipadas 1 de enero del 2018
MUF-18: Amendamentoes | de eneso del 2019
CHNIIF- 13: La incertidumbre frenie a los tratamisnios del mpoesto a las gananciss 1 de enero del 2018
MNIF-17: Ceomratos de sequies 1 do eneto del 2021

Luego de una evaluacion general de los requerimientos de aplicacion inicial de estas nuevas normas,
la Admimsiracién de la Compaifiia concluyd gue no tendra efeclos significativos sobre los impories
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de esos efecios hasta que concluya el proceso de aplicacion
inicial de los requerimientos de clasificacion, medicion y revelacidn incluides en dichas normas.
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NOTAS EXPLICKTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

L LIEINTE,:

Enmayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberin utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazard
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “"NIC-11: Contralos de
Construceién” y las interpretaciones respectivas, En septiembre del 2015, se establecid que estas
modificaciones se aplicardn a partir del |1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un imparte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes ¢ servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b} Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

c) Paso d: Determinar el precio de la transaccién.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

¢) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una ohligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacion de desempeiio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” aflade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La “NIIF-8: Instrumentos financiercs” emitida en noviembre del 2000, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como
para su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii)
Moedificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introdueir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral", para ciertos pasivos financieros.

Activas financieros
1) Activos financieros - definieién: Un activo financiero es cualquier activo que sea:

a) Electivo,
b) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
c) Underecho contractual:
i}  arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,

ii) aintercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la Compailia, y,

d) Uncontrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:
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2)

3)

1)

1) uninstrumento derivada, segiin &l cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

if) uninstrumento derivado que serd o podra ser liquidado mediante una farma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A estos efectos los
instrumentosg de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opeion de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponen una obligacidn a la entidad de entregar a lerceros una participacion
proporcional de los activos netos de la enfidad solo en el momento de 1a liquidacion y se
clasifican como instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcidn o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estade de situacidn
fmanciera cuandeo, y solo cuando, se convierte en parte beneficiana seqin las clausulas
contractuales del imstrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financiercs se reconocen ¥ dan de baja, seqin
corresponda, aplicando la eontabilidad de la fecha de contratacién o la contabilidad de la fecha
de liguidacidn. La fecha de contratacidn es la fecha en que una entidad se compromete 2 comprar
o vender un activo financiero. La facha de liquidacisn es la fecha en que un activo financiero se
entrega o recibe por una entidad.

Baja de activos financieros: I.a Compafia da de baja un activo financiers cuande y solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

b) Setransfiere un activo financiero. Una entidad transfiera un active financiero i, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los llujos de efectivo de un activo financiero,
o, li) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo financiero,
pero asume la ebligacién contractual de pagarlos a une o mds perceptores, dentro de un
acuerdo gue establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos ¢ ventajas inherentes a la propiedad
del active financierc.

Clasificacion de los actives financieros: La Comparfia clasifica los aetives financieros segun se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

« Son medidos al costo amortizado 51 cumplen las dos condiciones siguienies: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contracinales, y b) las condiciones contractuales
del activo financiere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiante,

* Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo
activos financieros, v b} las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momanto del reconocimiento inicial de
presentar los cambiocs posteriores en el valor razonable en olro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambioz en resultados.
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6)

En el momento del reconocimiento imicial, la Administracién de la Compaiifa puede designar un
activo financiero de forma orevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados
gi haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidén o
reconocimiento (asimeiria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién
de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas
medidas sobre bases diferentes,

Medicién inicial de los actives financleros: Exceplo las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financiercs por su valor
razonable méas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor razonable con
cambios en resultados, los cosios de la transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquizicion del active financiero, §i los activos financieros representan una transaceién
financiada, dichos activas se miden al valor presente de los flujos futuros esperados desconlados
@ una tasa de interés de mercado.

Las cuenias por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmenie por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes"

Medicién posterior de actives financieros: Después del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultade integral o al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de situwacidon financiera, que se clasifican como
aclivos no corrientes

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo emortizado de los actives financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Actives financieros clasificados como medides a valor razonable con cambios en otro
resultado integral:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconocides en otro resultado integral y acumulados en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro
de valor y las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se
dé da baja an cuentas o se reclasifiqus.

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones se reclasificara desde patrimonio al resultado
del periodo como un ajuste de reclasificacién. Si el activo financiero clasificado como medido a
valor razonable con cambios en otro resultado integral se reclasifica, la entidad contabilizard las
ganancias o pérdidas acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial
reserva por valuacién de inversiones de la siguiente manera:

» 5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién del valor
razanable con cambios en otro resultado integral a la de costo amortizado, el activo financiero
se reclasificari a su valor razonable en la fecha de reclasificacidn. Sin embargo, las ganancias
o pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones se
eliminarén del patrimonio y ajustarin contra el valor razonable del activo financiere en la
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1)

fecha de reclasificacion. Como resultado, el activo financiero se medird en la fecha de
reclasificacion como si siempre se hubiera medido al cosio amortizado. Este ajuste afecta al
otro resultado integral, perc no al resultado del periodo y. por ello, no es un ajuste por
reclasificacidn

» 5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicion de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado
integral, el activo financiero se continta midiendo a valor razonable,

* 5i una entidad reclasifica un active financiero desde la categoria de medicién de valor
razonable con cambios en otro resultado integral a la de valor razonable con cambios en
resultados, el activo financiero se continda midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificari desde
patmmonio al resultado del periods como un ajuste de reclasificacion

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos
&n los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Activos financieros clasificades como medidos a wvalor razonable con cambies en
resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en los resultados del periodo que sa informa.

Deterioro de actives financieros: En cada fecha de presentacién de los estados financiercs, la
Compaiila reconocerd una provisidn por pérdidas crediticias esperadas scbre un activo
financiero que se mida al costo amoertizado o al valor razonable con cambios en otro resuliade
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad segiin el contrato y el valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad espera recibir.

La Adminstracion de la Compafiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provisidn por pérdidas
de un instrumento financiero por un imparte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

8i en Ia fecha de presentacidén el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad mediré el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperada en los proximos 12 meses,

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: {) retrasos en los pagos por més de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacion, iil) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los elientes, v) un antorno economico desfavorable, vi), cambios chservables en
las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccidén de valor por pérdidas a un
immporte igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que
estin dentto del alcance de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”
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Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deteriora
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que
sea ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a Iravés de una cuenta de activo denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales
gque se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando
el enfoque simplificado. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectande la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasives financieros

1)

2)

3)

1)

Pasivos financieros - definicién: Un pasivo financiero es cualquier pasive que sea:

a) Una obligacion contractual:
i) aeniregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o,

ii) aintercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que s=an potencialmente desfavorables para la Compafila, y,

b) Un contrato que serd o podra ser liquidado atilizando instrumentos de patrimonio propio de
la entidad, y sea:

i) Un insttumento derivado, segin el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a
entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio propios, o,

iiy Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado de una forma distinta al
intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad
- fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A este efecto, los derechos,
opeciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe
fijo de cualquier moneda son instrumenios de patrimonio si la entidad ofrece los
derechos, opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warranis) de
forma proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademis, a estos efecios los
insirumenios de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con opcidn de venta clagificados como instrumentos de patrimonio, instrumentos que
imponern una obligacion a la entidad de eniregar a terceros una participacidn
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de Ia liquidacion y se
clasifican como instrumentes de patrimonio, o log instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.,

Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las clausulas contractuales
del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compafiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y
solo cuando s& haya extinguido, es decir, cuando la abligacién especificada en el correspondiante
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se
miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de
forma irrevocable como medido al valar razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de
lugar a informacion mas relevante porque:
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NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en délares estadounidenses)

* Se elimina o reduce sigmificativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes critenios para la medicion de los activos
o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

=  Ungrupo de pasives financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y
su rendimiento se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia
de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente
informacidn sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracién de la
Compafiia.

§5) Mediciéninicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la Compania mide sus
pasivos financieros por su valor razonable.

5ilos pasivos financieros representan unz transaceidn financiada, dichos pasives se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de inlerés de mercado.

6) Medicidn posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, 1a Compaiiia
mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenscen. Por lo lanto,
estos pasivos son medides: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en
resultados.

El costo amortizado de los pasivos financiercs pertenecienies a esta categoria se mide utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resullare inmaterial.

La medician de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
requiare que &l imporie generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Lias variaciones del valor razonable de
estos pasivos se reconocen en los resultades del periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

CNITF-22: TRANSECCIONES EN MONEDSE

En diciembre del 2016 se smitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos
anticipados’’ que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccion y el tipo de cambio a
utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o Ingreso,

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emitid la "NIF-16: Amendamientos”, que establece los principios para el
reconacimiento, medicidn, presentacidn y revelacidn de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar siluaciones
especificas. Esta norma reemplazari los requerimientos establecidos en la “NIC-17; Arrendamientos"
v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacidn
antivipada de esta norma siempre y cuando la Compaifiia haya implementado o s= encuenire en
proceso de implementacién de 1la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes".
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NOTAS EXPLICETIVAS K LOS ESTEDOS FINANCIEROS
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{Expresado en délares estadounidenses)

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacidn
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados linancieros puedan evaluar
dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective
de la entidad.

Requerimienlos para arrendatarios;

La “NIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimienio y medicidn de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso". De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconocerdan, en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un
pasivo por arrendamienio derivados de los coniratos de arrendamienio. El activo por derecho de uso
se mide inicialmente al costo conformade por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, i) los
costos directos iniciales incwrtidos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el active subyacente. El
reconocimiento inicial del pasivo por amrendamiento serd el valor presente de los pagos de
arrendarmiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho
de uso serd depreciado durante su vida til y sujeto a una revisién anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera
medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la
"NIC-40: Propiedades de inversidn", o la "NIC-16: Fropiedades, planta y equipo”. Los resultados del
periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento
con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede oplar por no aplicar las politicas mencionadas en los pArrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamienio a corto plazo y, il) para contratos de
arrendamiento cuyo activo subyacente es de bzjo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd
unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento,

Bequerimienies para arrendadores:

Los arrendadores clasificarin los contratos de arrendamiento como opeérativos o financieros. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamiento se
clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidén neta en el arrendamiento
que comprenden los siquientes pagos por el derecho de uso del active subyacente: i) el valor presente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opeidn de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacidn de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al wvalor del active
subyacente, o, =i es inferior, el valor presanie de los pages de arrendamiento establecideos por las
partes en &l contrato, i) el costo o valor en libros del activo subyacente menos ¢l valor presente del
valor residual mno garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrate de arrendamiento
clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran
registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.
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Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingresa por arrendamiento durante el plazo establecido par las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacidn de los activos arrendados.

CNIIF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS
GANENCIAS

En junio del 2017 se emitid la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las
ganancias" gue proporcionaron una aclaracion sobre cdmo aplicar los requerimienios de
reconocimiento y medicion de la *NIC-12: Impuesto a las ganancias' cuando existe incertidumbre
frente & los ratamientos del impuesto a las ganancias

NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 s& emitis la “NIF-1T: Contratos de seguro”, que establece los principlos para €l
reconocimiento, medicién, presentacidén e informacion a revelar de Jos contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantemdo y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contrates. Esta
norma reemplazara los requenmientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicaza a
periodos anuales que comiencen el | de enero del 2021, Se permite su aplicacién anticipada.

odificacion NIIF ¥

A continuacidn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financiercs adjuntos.

Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracidn de los estadoes financieros a
partir de las fechas indicadas a continuaciédn, a menes que, la Administracion de la Compaiiia decida
aplicarlas anticipadamente,

Aplicacidn obligatoria
Kerma Tipo de cambio :
MITF-2: Modificariones a |a clasflicacitn y maedicidn de transacciones con pagos basados | de ensro d=1 2018
En acrinnes
NIC-40: Requerimientos para transferencias de proplodades do inversidn I de ensrodel 2018
Majorns anuales  Modifieacionas al proceso de adopeiin da las NIIF por primera vez y ! da aneco dal 2018
dalciclo 8014~ modificaciones a ln apbeacian del método de participacicn en la valuacidn da
201 6: Imversianas en asockadas y negocics conjunics
MIC-28: Participaciones de largo plaze en asocidans y negocios conjuntes 1 de enaro del 2018
HIF-10: Procedimiento para el regsitre de 1a pérdida de control de subaidinnag. Neo defimds
NIC-28: Procedmmisnio pars el registro de 1= ganancias o pérdidas proveniente de las No definida
Tentas o nportaciones alsciuadas por un iversor a sus asociadas o negocios
conjurios

La Administracién de la Compafiia informa que la aplicacidn inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos schre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las parlidas en los estades financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compafifa
establecit que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacidn de sus
estados financiaros.

Pagina 11




I AT A A A2 RAATATNANAAANZNDARNAARA AR AR R AR A R R A A A A A A A A 2

2.5

Z.6

&)

b)

d)

OUICKOIL CIE. LTDE.

NOTAS EXPLICATIVEAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016
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A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes
El sfective y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives {inancieros liquidos, depésitos o
mversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferier a tres

meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasives corrientes en el estado de situacidn financiera.

Aclivos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no colizan en un mercado activo.

Reconcaimiento ¥ des-reconocimiento

Todas los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente.

La Compaiiiz da de baja un activo financiero inicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales

' sabre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
" ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resuliados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, iv) activos financiercs disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
con €| que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacidn de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

£ la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene inicamente activos {inancieros
de la categoria préstamos y cuentas por cobrar.

Medicion inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas los costos relacionados con
su adquisicidn, excepto si el acusrdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Comparia
mide el active financiero al valor presente de los Mujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercade.

Despues del reconocimiento micial, los prestamos y cuentas por eobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la 1asa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interes efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
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(1) Efectivoy equivalsnies de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los deposiles a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuateriano.

(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de los bienes
vendidos es inferior a 120 dias.

(il Otras cuentas por cobrar; Representadas por otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo scbre el que se informa, los actives financieros que se miden al costo amortizado
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la
Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del valor para actives financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia cbjetiva de que los activos fmancieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno econémico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios cbservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interéds efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos linancieros

La Compafiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiare un active financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los llujos
de afectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o méas perceplores,
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El imparte en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisian por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja alectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

R e ticial v das-recanoctmi

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuande, y sélo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero,
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La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

financisros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultades, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentes financieres. La Administracion determina la clasificacidn de sus
instrumentos inancieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bésicamente pasivos medidos al
costo amortizade que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados
con su adguisicion, excepto =i el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo case la
Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futurcs que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercade.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el métode
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por inlereses (incluyendo los interesss implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tagsa de interés electiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos commientes, excepto los vencimientos superiorez a |2
meses desde la fechs dal estado de situacién financiera, que se clazifican como pasivos no corriantes

Pasivos financieros identificados;

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i1 Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos recibidos de entidades del sistema
financieros que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero nacional,

{iil Acreedores comerciales: Correspanden a montos adeudados por la Compaifiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promadio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias,

(iii} Otras cuentas por pagar: Represenladas por ofras cuentas por pagar menores

5 a1 adas a 1 azo: Representadas principalmente por préstamos
recibldna de los socios que no davengan costos financieros.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier conirato gque evidencie un interes residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitidos
por la Compafila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisian directes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en ddlares estadounidenssas)

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta. Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

En caso de ser necesario, los inveniarios incluyan una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un andhsis de la posibilidad real
de utilizacién en la produccidn o venta,

Activos fifos
Medicidn inicial;

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los actives fijos comprende su precio
de adquisicion mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los actives, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidén de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aplos (aquellos que
requieren de un periodo susiancial antes de estar lisios para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

- ; =

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muesiran al costo menos su depreciacién
acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valer, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

Depreciacion:

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ltiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo o] efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los activos fijos de la Compaifiia
corresponden bidsicamente a instalaciones y adecuaciones cuya depreciacidn fue determinada
considerando una vida itil estimada de 10 afios.

La Administracién de la Compaifiia estimé que el valor residual de las instalaciones y adecuaciones no
representa un valor significativo; por lo tanto, depreciacion acumulada y la depreciacion del periodo
que se informa fueron establecidos considerando un valor residual de cero.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta sn valor recuperable.

Dispesicion de agtivos fijos;

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos Ejmu reconocida en los
resultades del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en délares estadounidenses)

del a

£l final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalia informacién interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia caloula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futures estimados son descontados utilizando una tasa de descuento anles de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida par deterioro en los resultados del afio cuando el imparte recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido g no se hubieran reqgistrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambie de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafia comprenden:

Beneficios a corta plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de |2 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo qiie se informa en la medida en que se devengan. La
legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes benaficios laborales a corto plazo:

Participaciéin laboral; Corresponde al 18% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultades dal
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempeiia el personal que recibird el beneficio. La participacién laboral deberd
pagarse hasia el 15 de abril de cada afio,

Vacaciones; Los empleados que presten sus servicios por mis de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que seriin remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de
antigiedad en la misma empresa (] dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios & corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmeante en los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
pago establecidas en legislacion laboral vigente,
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NOTAS EXPLICKXTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios post-empleo
Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su

relacisn laboral con la Compatiia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafila son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS); El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS &l 12.15% de las remuneraciones

percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes de
bensficios definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de texminacién de la relacion laboral, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual par
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Jubilacion patronal; Los empleados que por veinticinco afios o mis hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal propercional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo. -

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaifiia no reconocid provisiones para
jubilacién patronal y desahucio considerando que solo tiene un empleado en relacién de dependencia.

Beneficios por terminacion
Son beneficios por terminacidn aquellos que se lignidan cuando una de las partes da por terminado el

conirato de trabajo. Los beneficios por terminacién son recanocidos en los resultades del periodo que
B pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

ot : .

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafila y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 aflos, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de gue se cumplan los plazos de prescripeion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta del afio correspondiente.
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QUICKOIL CIK. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS i LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

2) Anticipo minimo del impunesto a la renta:

La legislacidn tributania vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta gque serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

* [E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
* El0.4% del tolal de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta
« E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

« El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitade,

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida enire el valor determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta v la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagaréd un valor igual al determinado en
la pumera cuota.

Terceza cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la

primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que & hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Con fecha T de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

= Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipe del Impuesio a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos hrutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales
o menores a US$500.000,00

= Rebaja del 0% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
US%500.000,01 y US$1000.000,00

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de
US5£1000.000,01 o mas,

Exclusivamente para el afio 2017, el valor dsterminado como anticipo minimo del impuesto a la
renta fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutive No.210.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto cormente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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1) Impuesto ala renta causado:

El cileulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible dal
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serin
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serin
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
iltimos 8§ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn iributaria vigente.

Para los afios 2017 y 20186, el impuesto a la renta causado fue caloulado con base en la tarifa del
22%,; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta
el 31 de diciembre del siguienie afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al comribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5§ periodos fiscales
siguienies, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2)

Cuando el impuesto causadc sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesio a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuilo o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidén estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafila decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para el afio 2017 y 2018, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

2.14 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiila y las bases fiscales correspondienies utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impaonibles

» Los activos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejari las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus actives y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuesios diferidos como netos.
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A bi l tal | | \ .
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida

en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos carrientes v diferides

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
direcltamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenia el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio
a medida en que se devengan.

Ingresos por la venta de bienes;

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) Se ha transferide al comprador los riesgos y beneficios significativas,
derivados de la propiedad de dichos bienes, ii) La Compaifiia no conserva para si ninguna implicacién
en la gestién corriente de los bienes vendidos, iii) Se puede medir con fiabilidad el importe de los
ingresos, asi como los correspondientes costos incurrides o por incurrir relacionados a dichos
ingresos, iv) Es probable que la Compafifz reciba los bensficios econdmicos asociados con la
transaccion, y, v) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

L I -y i

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se camplen todas y
cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con
fiabilidad, ii) Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion, iii) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, vy, iv) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos
que gquedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gasios, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacion de actives
intangibles se reconocen en los resullados del aflo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.
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Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Bocios de la
Compafiia decidid efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un
interés residual en los actives de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos ¥ son
dados de baja cuando: i) son devuelios por decision mayoritaria de la Junta General de Socios, o, ii)

cuando se inscribe en =l Registro Mercantil la culminacién del incremento del capital social de 1a
Compania.

Reserva legal
La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado come

reserva legal hasta que ésta como minimeo alcance el 50% dal capital social, Esta reserva no puede ser
utilizada para distribuir dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre dispasicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidas por la Compaiiia hasta el

.31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del | de

enero del 2012 de acuerdeo con las dispesiciones contenidas en las NIIF, La Junia General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resullados acumulados establecidos en el proceso adopeidn de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF per primera ves
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compania
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopeidn de las
NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivas corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financiercs y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicias,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de delerminados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros,

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables se muestra a continuacién:

a) Vida util de activos fijos:
Como se describe en la Nota 2.10, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus

estimaciones de la vida itil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiiia también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacion de estos activos.

b) Detericro de activos no financieres y oftos activos:

>
-
-
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-
-
-
—
-
—
-
-
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El deterioro de los activos financieros y otros actives de la Compaiiia se evaliian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.
€) Impuestos diferidos:
La Administracién de la Compafifa ha realizado la estimacion de sus activos y pasives por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la bass tributaria de los
activos y pasivos se revertirin en el futuro. Las proyecciones financieras de los. préximos afios
determinan que las diferenclas temporarias actives podrdn ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renla.
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de les instrumentos financieros se muestra a continuacidn:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Activos financiercs corrientes:
Efectivo y equivalentes 48.385,43 38.948,28
Deudores comerciales 189.780.30 365.514,84

Total activos financisros 238.175,73 401.461,20

Pasivos financieros cormientes:
Obligaciones financier=s a corto plazo - 68.141,17
Acreedores 12.706 48 197.603,88
Omras coentas por pagar 0,00 19.268,58
Total pasivos financioros commentes: 12.708 48 285.913.41
Pasivos financieros no corrientes:
Parnes relacionadas a largo plazo 276.072.96 187.840.22
Total pasivos financieros 288.770,45 483.754,33

Posicién neta positiva de instrumentos financieros -50.603,72 -82.203,13
Posicién neta de instrumentos financieros coro plazo 225.469, 24 115.547.79
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Todos los actives y pasivos financiercs incluidos en el cuadro antenor fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaififa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden alectar de manera significativa la situacion financiera de la
Comparifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacidn para:

a) Identificar riesgos financiercs a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los nesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente estan en uso
por parte de la Comparfiia:

Riesgo de mercado
Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn, los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuesta a cambios en la
cotizacisn del délar estadounidense. Estos cambios pueden provecar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados, La Administracion de la Compaifiia estima que no existitin modificaciones importanies en
los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos duranta
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los bienes vendidos y los servicios prestados
por la Compaiiia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado
para productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compaifiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones

financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financleras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, 1a Compafila vende sus producios a un grupo reducido de clientes
corporatives. Las ventas efectuadas son recuperadas en plazos inferiores a 120 dias. Los clientes de la
Compafiia llenan solicitudes y/o requerimientos de trabajos que son previamente revisadas por el
departamento de crédito que entre otros aspectos establece cupos, plazos y demds condiciones de
pago. La situacién financiera de sus clientes corporativos es evaluada frecuentemente por el
departamenio de crédiio de la Compafiia
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Por otro lads, la Administracién de la Compafila mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo imicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquide=

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de la Compafiia muestran pasivos financieros
superiores a los actives financieros por el valor de US$80,603.72 (2018: U3582,293.13). Los aportes
efectuados por los socios y los resultados obtenidos durante el afio 2017 contribuyeron
significativamente para mantener esta posicion financiera y cumplir oportunamenta con el pago de sus
pasivos linancieros.

La Admimstracion de la Compafiia informa gue no espera tener problemas de liquidez durante e] ano
2018 mientras continie el apoyo financiero por parie de los socios de la empresa.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, gue ente otras
condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia {inancia sus actives principalmente con recursos propios, los
mismos que al 3! de diciembre del 2017 representan el 31,1% del active total. El restante 88,9% delos

- activos de la Compafiia son financiados principalmente con:

* Obligaciones financieras recibidos de instituciones financieras ecualorianas que devengan costos
financieros a lasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecualoriano.

* Deudas con partes relacionadas a largo plazo, acreedores comerciales, obligaciones laborales
corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (pasivos a la vista con
partes no relacionadas, obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) que no
devengan costos financieros.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracién considera que, debido a su naturaleza de certo plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo se muesira a continuacion:

Composician de saldos: Al 3] de diciemhre del
2017 2016
Bancos locales 48.385,43 27.014,38
Cajas chicas - B.931,88
Total efective ¥ equivalentes de efective 48,395,423 35.046,26
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DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muesira a continuacidn:

Composicidn de saldos: A1 31 de diciembre del
2011 2018
Deudores comerciales comenies
Chentes no relacionados localas 63.858,52 JE5.514,94
Chentes relacionados locales (1) 16.441,60 -
Carera legal (2) 48.378,18 -
Ingresos por facturar a chentes no relacionados &0.000,00 -
Total denderes comereizles comentes 188.780,30 365.514,584

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 26,

(2) La Administracion informa que estas cuentas por cobrar fueron entregadas al asesor legal de la
Compafiia para iniciar un proceso de cobro legal. En apinidn del asesor legal de la Compaifiia, es
probable que éstas cuentas por cobrar sean recuperables en su totalidad.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los saldos de deudores comerciales por vencimientos se muestra a continuacion:

Deudores comerciales por atigiledad: Rl 321 de diciombre dol
2017 2016
Cartera vigente 18.054,40 347.062,88
Ingresos par facturar 60.000,00 -
Cartera vencida:
De0a%0dias 44.800,00 - -
Mas de 360 dias e incobrables 66.925,80 18.451,9868
Saldo de deudores comercisles por vencimienios 188.780,30 365.514,84
d 1510 I dieu e85 comerciales

La Administracién de la Compafiia realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos,
en goncurso de acreedores o sitnaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucidn dependa, total o parcialmente, su cobre.

c) Créditos morosos, considerdndose como tales aguellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya ocbtenido el cobro.

Las pérdidas per deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa
fueron determinadas de la siguiente manera:

s Loz saldos detallades en log apartados a) y b) se provizsionan en su totalidad

s Los saldos detallados en el apartade son provisionados integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

«  Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién
del deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia, independientemente del tiempo
transcurrido desde el vencimients,
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En ningin caso tendrdn la consideracién de saldos de dudoso cobro:

* Los adeudados por entes pablicos, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores no
puedan ser recuperadas,

* Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos

» Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimienio de
la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o prérroga, v,

* Los adeudados por emprasas del Grupo.

Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no reconocid movimientos en la provisién por deterioro de
deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros de 1a Compania muestran otras cuentas por cobrar
por el valor de US$6,600.00 (2016: US$33,007.13) que corresponden a anticipos entregados a
proveedores de bienes y serviclos que serdn consumidos durante el desempefio normal de las
operaciones de la Compafiia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compafiia muestran inventarios por
el valor de U5S5$140,253.22 que corresponden a lubricantes para el sector automotriz. La Administracion
de la Compafiia no reconocid provisiones por deterioro de inventarios a pesar de que los inventarios
no han tenido movimiento durante los afios 2017 y 2016,

Los resuitados del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 muestran costos de venta por el valor
de U555,008.25 provenientes de consumos de inventarios.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compailia muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$10,785.77 (2016: 11S510,390.8!1) que corresponden a retenciones en la
fuente del impuesto a la renta efectuados por los clientes de la empresa

ientes:

Un resumen de los movimientos de los actives por impuesto a la renta corrientes se muestra a
continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2018

Saldo mmacisl 10.390.81 8.525.82
Incremeantos de:

Retenciones on la fusnte 384 86 10.928.36

Anticipes del impuesto a ko renta - 1.206,82
Subtotal 10.785,77 21.661,20
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes - (11.270,39)
Total activos por impuesios comrlenies 10.788,77 10.380,81
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11. ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2017 2016
[natalaciones y adecuncionss B3.178,81 B83.176,81
Subtotal B3.176,8] 83.178.81
{=) Depreciscion scumulada (32.369,98) (24.082,30)
Total propiedsdes, plania y equipo: 50.8B06,63 58.124,51

Movimigntos de los actives fijos;

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continnacién:

Movomientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Saldo indeial E9.124,81 200.166,38
Ventas y bajas, netas - -112.838,28
Depreciacion anual -B.317.68 28,208,680
. Saldo final 50.806,63 56.124,51

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras se muesira a continuacion:

Compaosicidn de saldos: Al 31 de diciemhbre del
2011 2016
Obbgaciones fimanciems cormentes
Entidades financizras locales (1) - 45.837.78
Sobregiros bancarios locales (2) - 83.313,38
Total chhgaciones financieras - 69.141,17

(1) Ceorresponden a un préstamo recibido del Banco Procredit cuyo costo amortizado asciende a
US$45,827.78 sujeto a una tasa de interés efectiva anual del 11.07% y que vencid en diciembre del
2017. Este erédito estuvo garantizado con una hipoteca abierta de un inmueble de propiedad de
un socio de la Compaiiia.

(2) Corresponde a sobregiros bancarios liquidados duranie el mes siguiente.

I3. ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muesira a continuacion:

Composicion: A1 21 de diciembre del
2017 2016
Arcreedores comorciales comantes:
Proveedores no relacionados locales 6.106,49 196.285.02
Por facturar proveedores no relacionados locales 6.600,00 -
Teotal acreedores comerciales 12.706,48 187.603,68
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las otras cuentas por pagar se muestra a continuacién:

Composicion saldos: Al 3] de diciembre dal
2011 2016

Partes relasionaras (1) - 4.718.79
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 271.26 B92,13
Retenciones en la fusnte del impuesto al valor agregado 763,50 820,84
Impuesto al valor agregado - ventas (2) 4.716,18 10.502,31
Oftras cuentas por pagar a no relacionados (3) - 14.548,77
Total otras cusntas por pagar B.811,81 31.583,84

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con pares relacionadas se muestra en la Nota 26.

{2) Incluye principalmente obligaciones tributarias vencidas provenientes del Impuesto al Valor
Agregado—IVA.

{(3) Incluye cuentas por pagar a compafias emisoras de tarjetas de crédito y otras cuentas por pagar
gque individualmente no son significativos

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacidn

Camposician A1 31 de diciembre del
2011 2018
Remuneraciones por pagar 786,27 . 3,687,13
Benaficios legales 188,58 1.078,60
Sequridad social 335,23 1.813,82
Participacidm labaral 3.180.26 8.810,67
Total obligaciones laborales 4.481.34 15.488 42
Movimi ks 3aa iblicio Jaboral
Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion:
Movimienta: Il 31 de diciembre del
2011 2016
Saldo mcial 15.488,42 10.734.61
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 18.7687.32 28.676,08
Participacitn labaral (1) 2.622.43 B.B10,67
Subtotal 371.888,17 48.221.34
DiEsminuciones por:
Pagos de ndmina del (25.153,99) (32.606,08)
Pago de participacién laboral (8.252,84) (126,86)
Total ohligaciones labarales 4.481,34 15.488,42

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.18.
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16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacidén fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la adminustracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este

- crilerio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de delerminacion

b) Amortizacién de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se chtengan dentro de los cinco (5) periodes impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 3] de diciembre del 2017 y 2018, la Compaiiiz no mantiene pérdidas tributarias pendienies de
amortizar,

¢} Pasivos por Impuesios corrientes
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasives por impuestos
corrientes por el valor de USS5,562.08 que corresponden al impuesto & la renta por pagar que se
espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

d) Un resumen de los movimientos del pasiveo por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Incrementos par
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejorcicio 5.562,08 11.270,39
Subtotal 5.562,08 11.270.,39
Disminuciones por:
Compensacidn con activos por impuestos cormiantes - (11.270,38)
Total pasivos por impuestos corrientes 5.562.08 -
e) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta
Caonelliaciones tributarins resumidas A1 31 de diciembre dal
2011 2016
Utilidad neta del ejercicio B.288,33 38.856,78
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Participacidn labaral 2.622.43 8.810.,67
Impuesto & la renta 5.562,08 11.270,38
Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion
laboral y &l impuesto a la renta del afic 17.482,84 58.737,82
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Cilculo del pasivo por impuesto corriente — conciliacién tributaria

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2011 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta 17.482,84 58.737,82

{ - ) Participacion laboral (2.682,43) (8.81D,67)
Diferencias temporanas:

( -} Amortizaciones de pérdidas fiscales - (11.309,24)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin electos fiscales 10.421.78 12.611,15
Base imponible 25.282.20 51.228.06
Impuesto a la renta corrienta 5.562,08 11.270,33
Impuesto a la renta minimo - 1.778,86
Paswo por impuesto cormienie 5.562,08 11.270,38
Tasa promedio del impuesto a la renta corments 31.8% 19.2%

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno fue
establecido can el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron

realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyenies sujelos al régimen de precios de transferencia deberidn cumplir con las siguientes

abligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los UB$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precics da transferencia si las transacciones superan
los USS15,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo

requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme gque las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2017 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones electuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
gue no fue posible determinar los efecios que podrian existir en los estados financieros adjunios
derivados de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y
Modernizacién de la Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgé la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera. Estas reformas son
aplicables a partir del ejerclcio fiscal 2018 y enire otros aspectos incluye las siguientes reformas
trihutarias relevantes:

Deducibilidad de gastos:

= Berd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la
renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién patronal.
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* Seestablece que los gastos superiores a US$1,000.00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transacoion que supere esie valor debera realizarse a través del sistema financiero

Tarifa del impuesto a la renta:

«  Latarifa general del impuesto a la renta sera del 256% a partir del | de enero del 2018; sin embarge,
esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
parlicipacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes an paraisos fiscales o regimenas de menor imposicién. Si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda Ia base imponible sera del 28%,

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa Ia deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

* Reduccion de la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesio a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspandiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

s«  Los pagos efectuados a paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién estaran sujetos a la
retencion del impuesio a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estarén sujetos a retencién en la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuadar.

* lassociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen & la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptive que reinviertan sus utilidades en el pals, podrian obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en actives productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

*  Maguinarias nuevas o equipos nusvos,

= todo tipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
floriculiura, y,

= bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacidn productiva e incremento de empleo.

i0ipo del impuessto a la renta:

s  Seexcluiran del calculo del anticipo del impuesto a la ranta en &l mubro costos ¥ gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera v decimocuarta remuneracidn, asf como los aportes patronales al
seguro social obligatono

* Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros correspondientes a
activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacidon de muevo empleo, asi como la
adguisicion de mevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios.

«  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifiqgue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto

Oiras reformas:

*  Seestablece la devolucidn 18D para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,
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= Serdn vilidos los pactos enire socios que establezcan condiciones para la negociacion de
acciones. Sin embargo, tales pactos no serin cponibles a terceros, sin perjuicio de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y en ningin caso podran perjudicar los derechos
de los socios minoritarios

= Los medios de pago electronicos serin implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacidn que le otorgue el respectivo organismo de
control.

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

A13) de diciambre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes relacionadas
a largo plazo por el valor de US$276,072.96 (2016: US$197,840.92) que corresponden a préstamos
recibidos de los socios de la Compafila que no devengan costos financieros. Un resumen de las
transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 26.

CAPITAL SOCIAL

Al131 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros de la Compaifiia muestran un capital social
por 2] valor de U55400.00 gque se encuentra dividido en 400 participaciones cuyo valor nominal es
US$1.00 cada una.

EPORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados fmanciercs adjunids muestran aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$100,000.00 gue la Administracion de la Compafila espera
capitalizar durante los proximos afios.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$1,781.52
que corresponde a la reserva legal que fue constimida de conformidad con la politica mencionada en
la Nota 2.18.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultades acumulados se muestra a continuacién:

Compesicion de saldos. Al 31 de diciembre del
2012 2016

HAdopcién de las NIIF por primera ver - (2.4786,50)
Saldo de subcuentas de resultados acumulados - (2.476,50)
Urilidades acumiilados 75.374.55 J8.717,7T9
(=) Apropiacidn de la reserva legal (1.781.52)
(=) Compensacitn de pérdidas acuwrmuladas (40.618,21)
{-) Compensacitn de Adopeidn de las NIIF por primera vez (2.478,50)
ilidades del afio 9.298,33 38.656,76
Saldo de utiidades acumuladas 39.755,65 76.374,55
{-) Pérdidas acumuladas (40.619,21) (40.618,21)
{+) Compensacién de pérdidas acumuladas 40.615,21
Saldo de pérdidas acumuladas - (40.819,21)
Total resultados acumulados 39.785,65 32.278.84
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Durante los afios 2017 y 2016, la Junta General de Socios decidid no distribuir dividendos. De acuerdo
con la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de socios que
son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuestio deberi ser retenido en la fuente por parte de la Compaifiia en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2016

Venta de bienes - 1.719,44
Servicios 10.264,14 4583.880,83
Intereses - 8,68
Ingresos por facturar 60.000,00 -
{-) Devolucioneas (37.783.15) 3
Total noresos ordinarnios 101.460.88 501.709,15

Durante el afio 2017, 1a Compafifa disminuyd sus ingresos ordinarios por un valor de US$410,248.16
gque representa una reduccién del B1.8% respecto el afio anterior. A la fecha de emision de los estados
financieros adjunios, la Administracidn se encuentra evaluando nuevos negocios que le permitanala
Compaiia continuar como empresa en marcha

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza
del gasto, s muestra a continuacidn:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2018

Remuneraciones al persanal (1) 22.409,75 37.486,73
Honorarios profesionales 24.857 .48 6.808,86
Promocion y publicidad 1.812,04 337,25
Transporte y movilizacion - 120,00
Gastos de viaje 11.268,B2 223.860,38
Gastos de gestidn - 53s 82
Arrendamisntos operativos 4.149.28 -
Suministros y materiales 1.2584,84 3.718,37
Manteramiento y reparacidn 2.476,89 B8.307,54
Seguros y reasequros 1.385,08 293828
Impuestos, contribuciones y otros 687,47 833,28
IVA cargado al gasto 763,38 24,70
Servicios de guardiania 388,62 -
Servicics prestados por empresas 2.180,37 10.388,32
Depreciacién de activos B.317.88 28.208,60
Chtros menores - 1.410,00
Total qastos administrativos B2.058,46 325.054,23

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran un movimiento
financiero neto de US$4,381.23 (2016: US$8,B39.80) que corresponde principalmente a gastos
financiercs devengados provenientes de los préstamos mencionados en la Nota 12.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los otros ingresos ¥ egresos se muestira a continuacion:

Otros ingresos y eqresos: Al 3] de diciembre del

2011 016
Otros ingresos 1.814,83 4,61
Otros egresos () (1.6875,72) (112.884,33)
Total otros ingresos ¥ eqresos {160,88) (112.878,72)

(1) Al 31 de diciemhre del 2016, incluye pérdidas en venta de activos fijos por el valor de
Uss$112,589.97.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2018, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas 51 una Compafiia tiene capacidad para conlrolar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas,
Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compariia.

Al 1] de diciembre dal

£017 2016
Pasivas 237.296,16 -
De ingresos 14.680,00 -
Da gastos 22,204,068 122.181,69
Total transacciones con relacionadas 274.180,22 122.181,68

Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas:

Resumen de transaciones pasivas: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Prestamos recibidos da:
Alvaro Uribe 237,298,168 -
Total operaciones pasivas 237.206,18 -

Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2011 2016
Ventas de bienes;
Claudia Tormres Armrosemena 14.680,00 -
Total operaciones de ingresos 14.680,00 -
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Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:

Resumen de transaciones de egresos;

Servicios prestados
Alvaro Uribe Romin
Claudia Arrosemena

REemuneracionss al personal clave

Total operaciones de egresos

Al 31 de diciembre del
2011 2016
1.971,10 102.589,76
- 4.800,00
14.232,96 15.091,83
22.204,08 122, 181,86

Incluidas en el rubro deudares comerciales:

Composicion de saldos:

Sra. Claudia Torres

Total otras cuenias por cobrar a relacionadas

Incluidas en el rubro otras cuentas par pagar:

Composicidn de saldos:

Alvaro Unba - socio

Total otras cuentas por pagar a relacionadas

Incluidas en &l rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:

Compoesicion de saldos!

Abvaro Uribe
Agustin Guerrero

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo

Al 31 de dicilembre del
2011 2016
16.441,80 -
16.441,80
Al 31 de diciembre del
2017 2018
- 4.718,78
- 4.718,78
Al 11 de diciembre dal
2011 2016
220.618,42 187.840,92
55.454.54 a
276.072.96 197.840,82

No se han otorgada ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e] 2] de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (2 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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}J:ﬂy Villu@ /
Contadora gener
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