Quito, 27 de abril del 2016

CESEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La comparfiia “CESEL S.A, es una compaiiia extranjera de nacionalidad peruana, que se
constituyé por escritura publica en la ciudad de Lima-Peru el 21 de septiembre de 1972
ante el notario de Lima abogado Jorge Eduardo Orihuela Ibérico.

Su objeto es brindar servicios técnicos en el campo de la ingenieria y computacion
electronica. Fija como su domicilio principal la ciudad de Lima- Peru, pudiendo establecer
la apertura y funcionamiento de sucursales en el pais de origen o el extranjero.

CONTRATOS.-
La compaiiia mantiene dos contratos a saber: - CONTRATO CONLUIDO -

1.-Contrato celebrado con la empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S.A.,
para la realizacion de los estudios de factibilidad y disefios definitivos del proyecto
hidroeléctrico “SOLDADOS-YANUNCAY-MINAS”, ubicado en la provincia del Azuay.

Este contrato suscribieron: la empresa Electro Generadora del Austro Elecaustro S.A.
representada por el sefior ingeniero Antonio Borrero Vega, en su calidad de Gerente
General debidamente autorizado por el directorio de la compaiia y el sefior Duilio
Ayaipoma Nicolini representante legal de la empresa Cesel S.A.

Objeto de este contrato.- De acuerdo a la clausula sexta el consultor se compromete con
Elecaustro a realizar los estudios de factibilidad y disefios definitivos del proyecto
hidroeléctrico “Soldados- Yanuncay-Minas”.

2 .- Contrato de Consultoria para la supervision de la ejecucién de las obras civiles, linea
de transmision y subestacion y transporte y montaje del equipo mecanico y equipo
eléctrico de la Central Hidroeléctrica Topo.

Este contrato suscribieron: Hidrotopo S.A., representada por el sefior Robert Simpson vy
sefior Duilio Eduardo Ayaipoma Nicolini representante legal de la empresa Cesel S.A.

Objeto de este contrato.- De acuerdo a la clausula segunda el consultor se compromete
con Hidrétopo a realizar la supervision de la construccién y puesta en marcha de la
Central Hidroeléctrica TOPO.



RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afnos que
se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originales de hasta un afo plazo.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1.Clasificacion

Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas deudores por contrato proyecto Electro generadora del Austro (contrato
conluido) y Ecuagesa Topo, Garantias arrendatarios, retenciones a favor realizadas
por clientes, empleados y fondo de garantia TOPO. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Proveedores por pagar y otros pasivos financieros: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores internacionales,
impuestos, provisiones por jubilacion patronal y desahucio y otros. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.



2.3.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe

a continuacion:

Medici6n posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

(i)

Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compafias relacionadas:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de servicios de ingenieria y por los servicios prestados en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes.

Cuentas por cobrar Empleados: Corresponde a préstamos otorgados por

la Companiia a sus empleados.. Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva. Los
rendimientos producto de este tipo de transacciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro ingresos financieros. La
Compafiia no ha segregado la porcion de largo plazo de dichos
prestamos debido a que no se han producido préstamos.

Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por impuestos
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 90 dias.




b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores:

Se registraran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas si el
caso lo amerita y existe contrato de por medio. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros,

i) Cuentas por pagar, proveedores comerciales y otras: Son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el
estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos financieros.

2.4 Activo fijo

Se muestra al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra © adquisicion sb6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (util
estimada de los bienes del activo fijjo. Las estimaciones de vidas dutiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas cada tres afios mediante informe
de perito especializado. La casa matriz dispone que los procesos de depreciacion de
activos fijos sean realizados de acuerdo con las politicas contables del grupo Cesel, por lo
tanto los calculos por este rubro son efectuados en concordancia con elio.




Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al
gasto o ingreso por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, al cierre 2014 el valor de impuesto a la renta
fue de $10058,04.

2.5 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participaciéon de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, el 2015 fue de $9.472,88. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal, y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima



remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente (Actuaria) y se
reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afno las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para Cesel S.A.

2.6 Provisiones corrientes

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus
empleados.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
servicios de arrendamiento y mantenimiento en el curso normal de sus operaciones. Los
ingresos se muestran netos de impuestos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta servicios de
asesoria/supervision en ingenieria de proyectos.

Se procede con lo dispuesto en las nuevas normas financiera y contables en lo referente
a registrar como ingresos devengados, los trabajos concluidos cada fin de mes y por
consiguiente al final del periodo, se pone especial atencion en las contabilizaciones de
las facturas futuras con el fin de liquidar los devengados y el debido reconocimiento de los
impuestos, en diciembre 2015 se procedié a registrar la provision de trabajos devengados
del Proyecto Hidrotopo — planilla 55, no facturados por el valor de $ 63.016,07, con fecha
04/01/2016 se procede a emitir la factura N. 387 que liquida el devengado, los impuestos
generados se los reconocio en dicho mes y afo.



ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

P Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes (Actuaria S.A.), el anélisis
se lo realizé para el afio 2015, lo que no se reconocié en periodos anteriores fue
registrado a cuentas de patrimonio, resultados provenientes de aplicacion por
primera vez NIIF.

° Activo fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada

afio y se realiza un analisis cada tres afios del deterioro de sus activos fijos.

B Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de diciembre del 2015 comprende
25.000.

Rubén Meythal
Contador

17-4185



