CESEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DE 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compaiiia fue domiciliada el 09 de julio del 2009. Su objeto social es brindar servicios técnicos en el
camnpo de la ingenierfa y computacion electronica, servicios de consultoria en ingenieria, realizacién de
estudios de impacto ambiental, supervisién e inspeccién de obras civiles publicas y privadas.

Los estados financieros de la empresa CESEL S.A. por el afic terminado el 31 de diciembre del 2012, han
sido puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de dicdembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados finanderos.

2.1 Bases de preparacidén de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la

Compaiiia.
2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con

vencimientos originales de tres meses o menos.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1. Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las signientes categotfas: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras
cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos finanderos”. La
clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.




Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar comerciales a clientes, compaiias relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un metcado activo. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

2.3.2, Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.
Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con postetioridad al reconocimiento inicial
la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a)  Cuentas por cobrar: Postetior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo.

@)  Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compafifas relacionadas: Fstas cuentas

corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de productos y por
los setvicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos cortientes, de lo contrario se presentan
como activos no cortientes.

@)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente potr impuestos que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es

equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

b)  Pasivos financieros: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

2.3 Activo fijo

Se muestra al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. Los desembolsos postetiotes a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es




probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depteciaciéon de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes del activo fijo, y no se considera valores residuales, debido 2 que la Administracion de la
Compainia estima que el valor de realizacién de sus activos fijos al término de su vida 1til serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y

ajustadas si es necesatio, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cortiente y al gasto o ingreso
por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también

se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta cotriente

Es importante seialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al

22% en el 2013.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financietos.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta

diferide active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan béneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributatta.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributatias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran

en el tiempo.
2.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en
el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos

otorgados.




Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiila puedan ser medidos con fiabilidad.

o CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafifa al 31 de diciembre del 2012 comprende 2.000 acciones
ordinarias de valor nominal US $1,00 cada una.




