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INFORME DE LA AUDITORIA
Quitn, 21 de julla de 2014

Safiores
CESEL 5.A
Fresanta

1.- Hemos examinado el Esiado da Situaclon Flnanclera que se adjunta di
CESEL S.A. al 11 de Diciambre de 2013 v au corraspondlianle Eslzdo de
Reasultados por ¢l afo gue teiming en esd fechi

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2,- La administracian de la compaia ez responsabile de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financierns  de acuerdo oon las
Nomas Eoustorlanas de Contabilidad vy bajo las pollticas MIF, Esta
respansabllidad 2= extende a preparar ¥ mantener el sisléma: de cantrol
Interno que permila I elaboracion do estades firancleros exentos de
Informamones erroneas de relevancla, saa por fraude o eror, aplicando
poditicas contables comeotas y redlizando esfimaciones conlables razonables
en |as citeunstangiay.

RESPONSABILIDAD DE LA FIRMA ALUDITORA

3.- Mussiri responsabllidad conslste en axpresar und opinldn profesiones!
apbre loa estados financieres an base de la suditoris efectunds. Nuesino
trabajo fue realizado en concordandia con las Naotmas Inlernacionalies de
Auditaria 'y Asapuramlento NIAA v las Noimas  Ihlernacionales e
Informiacion Firanciam NIF. Todos estas norrmas ragquisren que ls auditorla
ses planeads y eallzads da tal mandm que parmity obtenar una saguridad
faEnnable de que-los Estados Finsnclerol no conlisngn ermores imparlantas
y de gue esthn preparados de acuerdo ton las Normes Internacionales de
Informacidn Financiera.

NLLENGT CIA, LTDA,
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CESEL S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2013

- NOTAS A
ACTIVO EE. FF 2012 2013

DISPONIBLE |

CAJA GHICA NOTA A 245 184
BANCODS NOTA B 149,188  108.621
CUENTA INTEGRAGION DE

CAPITAL | 2 00 0
EXIG|BLE =
DEUDORES POR CONTRATOS. | NDTAC | B23438| 480,031
DELIDORES VARIOS | NOTAD | 6402 200
DEUDDRES PERSOMNAL NOTA D 2,025 181
IMPLIESTOS ANTICIPADCS 93573 02280
DIFERIDO

FONDO GARANTIA TOPG | 0| 64673
GARANTIAS POR ARRIENCDS 4,757 3 847
FlJO

VEHICULOS | 28,020| 28,029
DEPRECIACION ACUMULADA 18,662 | 25228
EQUIPO COMPLITO | 31.080] 32578
SOFWARE ! 1.500 1,500
DEPRECIAGCION ACUMLILADA | A7734|  A4me3
MUEBLES ¥ ENSERES 18.364 18,654
DEPRECIACION ACUMULADA 3,185 5340
EQUIFD DE OFICINA _ —] 2 202 | .36
DEPRECIACION ACLIMULADA G981 4,644
EQUIPDS 12,034 14,062 |
DEPRECIACION ACUMULADA -1 Bas 1,869
TOTAL ACTIVO B 1,133,445 779,258

ILLENGT (1A, 1ITDA.
AUDEPORES ¥ DONSULIORES
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PASIVO CORRIENTE 2012 2013
ANTICHPD PROYEQTO

SOLRADOS 311.938| 148865
EMPLEADDS POR FAGAR 4,305 4448
IESS POR PAGAR 2450 4218
FAOTURAS POR PAGAR S04 011 15.0125
FARTICIFACIONES POR PAGAR 78,588 50 438
IMPLESTOS FISCALES o061 | 117.857
DTRAS CLENTAS POR PAGAR 1,660 445
PROV.IUBILACION PATRONAL

e 0 4.243
PROV.DESHAUCID

0 BO7

ACREEDORES SOCIOS 250,045 0
TOTAL PASIVO 1,122,940 348447
PATRIMONIO .

GAPITAL SOC|AL 2,000 2000
RESERVAS LEGAL 40,273 40273
APORTES FUTURAS

CARPITALIZACIONES i 1EE, 347
RESULTADOS EJERCICIOS

ANTERIORES -308,154|  -31,160
RESULTADOS EJERCICIO A22720| 218,580

|
'RESULTADOS APLICACION NIF 3,870 1,781
TOTAL PATRIMONIO | 10,508 430,811
\TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1,133,449 TTMJ
ALDIIORES Y CONSULPORES
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CESEL S.A
ESTADO DE RESULTADOS
{Expresado en ddlares)
ANOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS 319212 31.12.13]
INGRESOS POR ESTUDIOS -
PROYECTD SOLDADGS
ELECALSTRD 129.783| 189.706
SOLBADOS - INGRESOS DEV
POR FAGTURAR 126,038 @s7M0
PROYECTO HIDROTORO 5.4 BSOBOG| 758.104
INGRESOS NO OPERACIONALES
OTROS INGRESOS 2 904 1,433
TOTAL INGRESCS 1,718,530 1,018,952
EGRESOS —r N EE—
COSTOS PROYECTOS 828.503| 1315557
GASTOS DE ADMINISTRAGION 283,280 PAI5T4
GASTOS DE MANTENIMIENTD 11,275 8.867
| GASTOS LEGALES E IMPUESTOS | 20222| 41.808
(GASTOS BANCARIGS Y
FINAMCIERDS | 18,400 4,912
GASTOS DE VALUACION \Gane| 18748
GASTOS NO DEDUCIBLES i | 814B| 11.408
TOTAL EGRESQOS 1,186,736 682,692
15% PARTICIFAGION
TRABAJAODRES | 78580 50439
227% |MPUESTO A LA RENTA ! 82232 66,267
CUENTAS DE RESULTADOS [ 362,993 219,560
TLLEN(GH CIA. UTDA,
AUDITORES ¥ CONSULTORES
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INFORME DE AUDITORIA BEXTERNA

GEBEL §.A.
ESTADD DE FLUIC DE EFECTIVD

Poar a| afo terminado al 31 d2 digiambrs de! 2012

Actividndes de operacion:

Efectivh recibide d= cllantes 1.360928
Efectivo pagada # provesdores, empleados y obos - 1.151.260
Otros cobrod {pegos) Ynodlsdes cob 8 pebvidad de ppesaciin -280 294
Efactive proviaio por laa actividades do oporacion -3 B 652
Actividades de Inversion:

Adyumiciin demobiliato y eguipo - 4026
Efectivo utllizade en las aciividades de [nversion -4.026
Actividades de financiamiarto:

Prémtamos abtanidos

Amortizacionss de prestamos y pagos refativos a la financiacdan -
Efectivo utllizade sn las sctividades de financiamiento -

Disminucitn nalo del sfective 42 B58.
Efective al inicio del @ho 151 463
Efectivo al finat dal afo 108805

Concifincian entre |a utilidad neta del nfio corn
el efectivo neto ufilizadn por |as actividades de
aperaaldn

Lijlided nata del afio FRATE. 0]
Congiliacon abire |8 pédida nste yel slecihve
reta (uilesdo} por lgs acividades de

njaesracion
Cepractaodn del afio i agT
Vanaoion de actves vy pasivos:
Cuaibas par cobira comamiales 353407
Oiirms cusntas por cobrar - S5677
Gastos pagatos por anlicipado 1313
Cresntas por pagar comerales - 88,086
Otrak cuentas por pagar 208,064
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacion - 38.632

TLLRNGT CIATTDA, _ =
AUDITORES ¥ CONSULTORES
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COMPARNIA CESEL S A

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compafia CESEL § A eatablacila en Ecuador, en adelanle la campafila es uni
sucursal de ls compaila mahiz denominada CESEL 84 con opefaciones an la
Rapublica de Parn

La compafile matriz de naclonalidad peruana, segun consta de los achlvos que
reposan en  |a compafia CESEL SA Ecuador, fue constifulda mediante escritura
publica repfizada en la chidad de Lima-Perd el 21 de septiembre de 1872 ante &l
notario de Lima abogado Jorge Eduardn Orhuela |béice.

Las disposiciones sanstanies en los estalutos adjuntos a |a escritura te constilucion
eslablacen que la compata matrz en |8 Repdblica de! Perd Hene como objeto
principal brindar sarvicios en el campo de |a sonsultorla en ingenlea para terceras
y &n peneral realizar todes aquellos actos v contratos gue sean licitos y permitidos
a |as spcisdades andnimas, nesesarios para:realizar o faclitar 8l cumplimiento de
su osomelldo princlpal de prestar asistenca téenica en I espevislidad referida,

De acuerds con ls escritura de constitucion la compafia liene como su domicilio
prncipal an la cwdad de Lima-Pery, pudiendo establacer la aperfum y
funcioramienio de-sucursalas an el pais de ongan o el axtranjern.

Lo oompatfiia curmpls integraments con el objsto que se eatablecld &n los sslalulos
dis la empresa mathlz en Pord, sin embargo por efectos de lsritonalidad dé la Ley,
an algunos nspactos de orden contable o financiers debe somelersa s disposiclones
lmpartidas &n la Repiblics dal Ecuador, actos que ne Inclden an |a rmzonabilidad de
sus estados financisros.

El' 12 de octubre de 1999, se realizd in Escrilum de Aumento de Capital y
Madificaitn y Adecuasion de jos Estatulos o la Ley Ganeral e Socledades No.
ZBHET, otargacs en Lima el 12 de oetibre de 1989, ante el notario de Lima abogato
Jorge E Velarde Susani

TLLENGT CHA i,
AUDTORES Y CONSULTORTS
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En sesion ordinaria det 1 de junio de 20089, ol Dircloro de la comparila, de
conformidad con el articulo terceroe del Estaluto Social, aprobe [a apertlura de |
oflcina Sucumsal en la Repoblica del Ecuador, autorizio al Ingeniero Dufllo Eduarda
fAyaipoma Nloolinl & fin de que an nombre da la sociedad otorgue un podar ganaral
con amplisimas fRoullades 3 favor de CONSULTLMEZ Cia. Lida | de macionalidad
acusioriang para que astie an nombne y representacian CESEL 5 A, en el Ecuador,
I misma gque continis vigente,

Mediante Resolucion Mo, 089.3.1J 2771., do 8 de jullo do 2008, suscrita pur el doctor
Marcalo |caza Panca, Superinlendente de Compaflias, subroganie ean
represenlacian de s Superiflendencia de Campahias del Ecuador mesolvii
autarizar el establecimiento de la Sucursal en o Ecdador con ameglo a sus proples
atintutos, an ctanio no se opongan 3 las leyes ecugtotianas y oalificar de suficlante
al Poder olorgado a través del direslodo, 3 favor de Ja compania CONSLULTLME
Cla. Lida.

Dispuso gua &l Notano Décimo Séplimo de! Detrto Matropolitano de Qulto, fome
nota del comenide de |8 rafenda resolucion al margen de la protocolizacion deal 30
de junio de 2008, que el Registrador Mercantil dal Distrito Matropolitano de Quito,
insctitia fos documeantos constanias en la protocolizacion y fa resolucion y que los
referidos funcionanos sienten las razones respectivas.

El 20 de julio de 2009, e notano Decimo Séptimo del Cantdn Quito sentd ka razdn
de protocolizaciin de la Escrilora de Constilucion Soclal y de Estalutos, Eseritura
de Aumenio de Caplial y Modilioacidn v Adectasitin del Estatuto a la Ley General
de Socledades los documeantos de la compafin CESEL 5.4

Bajo ol niumenre 2186, Tomo 140 dal 8 de |ulio'de 2008, al Registrador Marcantll del
cantah Qilito Inseribio los mhedos docomenios:

La comipanin mantiang s mgitiros’ cantables an dotaras v de acuerdo con las
Marmas Internacionales de Infarmacian FlRanclara,

La compartia ha ufiizado polilicas de contabilidad concordantes con |las Normas
Internacionales de Informacion Financiam, que permiten a lg gerencia efeciuar
clertan eafimaciones y ufllizar cleroa supuesios que atectan |as cifras eporadas de
aclivos y pasivos asl como |as clfres reportadas en ingresos y gasios duranta el
periodo garrienta, Las eslimaciones rmas significalivas en ralacion con los estados
Imancieros adjuntos se refieren a los impuestos anticipados, aun cuando pusden
legar a diferir de su efecto fingl, | gerencta considera gue las estimaciones y
supuesios ulifizados fueron los adecvados en las cirounstancias

ILLENGTETA. A,
AUDITORES ¥ CONSULTORES
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Para el eperdicio econdmice 2012, se han elaborado. los siguientes estados
financiaros:

Eatado de Situacion Finpnoiara:
Estado de Resultados:

PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES QUE SIGUE LA COMEANIA

CAJA CHICA,- |.a cuente Caja Chica, fus reconocids v registrada @ su valor neto;
Por I naturaleze del nagocio su fondo fijo tiens reposicion antes de haberse
agotadeo en su fotalidad: an el eerciclo economico 20413 sy movimiento vy
consarvacian han sido suletos de apficacion de las Normas Intemacionales de
informackin Financiera.

Durante &l jercliclo auditado, la reposicion manllene su proceso adminisbiativio
utilizado & ejerciclo anlerior el mismo gque conslsle en gue duranke & mes,
frecuenlemente se [nicia oon el saldo del clerre anletior al que se incremanta el valor
nacesalio para llegar al fohdo fijo establecida. Al Brmine del mes 1o Caja Chica es
carrada en su lotalidad y nusvamante abierta con su fonda fijo inicinl de trabajo. La
cajis chice para gastos al menudeo se uliliza por separado en Quito, otra para el
Prayeclo Soldados y olra Proysolo Topos.

BANCOS.-En |déntica forma que el elercicle economico anterion, dummts el
presanta la compaiia Ulilzo dos cuentas bancaras

Hance dol Pichincha: Cyenta Comente No. MBEREITH, pama |as
operaclonss da la oficing de Quita v dol Proyectio TQRD,

Hanco Bollvarano; Cuenta Gomante No. 4005021 para las operaciones del
Proyactn SOLDADOS

La cusila Bancos es ragistrada & su valor &n [bros y edlizd las respectivas
conalliaciones bancarias mensuales, como uno de los prindlpales procedimisntos
de contiol Interno, e 1a remision semanal para su informacion a e oficing naliz eh
la Rapublica de Pard

ILLENGEOLA, LA,
AUTITORES ¥ CONSTTTORIS
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ACTIVO EXIGIBLE
CONTRATOS.- Existen dos cuntratos de trabajn con los cuales i3 eompaliia trabaja;

1-PROYECTO SOLDADOS - YANUNCAY-MINAS - El 22 de jullo de 2009 8e firmo
ol cobitralo do Consullotia No, D5B4.esle conbigto fue celebrado con lo empresa
Elatre Ganeradorn del Austro Elecaustro 8 A, y liene como abjetivo 1a realizacion
e loa Estudios de Factibliidad (Fase 1, y Disefios Definitivos {Fase 2) dal referido
proyecio hidroslédlrico, El Proyecto se realiza en lo provincia del Azuay-Eciador.

Participan en la susaripaian de este contralo: la empresa Electro Ganeradora del
Auslio Elecaustro S.4 representada por el sefor Ingenlern Artotis Barmrm Vepa,
en su calidad de Gerenle General debidamenta autorizade per el directorio de
Elecsusiro SA, y & sefor Dullle Ayalpoma Nieolinl repressntante legal de la
compaiia.

D& aeuerde a la cldusula sexta de este contrato, la compania se compromaete con
Elecaustro para reallzar los estudies de faclibiided y disafios definitivos dal
proyecto hidrogléotricn Scldados-Yanuncay-Minas.

El oontrato comprende dos fases:

FASE 1.- La primera fase de tmbajo corresponde al Estudio de Faclibilidad al
mismp que comprende la evahiacion Bonica, ambiental, econamice v sotial dal
proyecto en sl contexto glebal que pemita determinar I factibilidad de ejecutario,
para el eleclo 98 considerardn los estudios de pre factibilidad  entregados por
ELECAUSTRO

Ademas en esla fuse de frmbajo se contemplan todas las hvestigaciones da campo
quella lecnita suonsefa que sean mecekarias para sl alcance que tene ests fase

El costo de la Fase 1 ascendio a USD 72226884 (selecientos velnte v dos mib
doscientos sesenta y ocho dilares amencanos con achenta y cuatro centavos) sin
mnchuir el IVA.

De opnformidad con fa cédsuls novena del conlrato, se eslipulan entre ofros |os
siguilantes:

ANTICIPOS:

1LLENG Cla LA
ATDITORES ¥ CONSULTORES




INFORME DF ALUDTTORIA EXTERNA 2013

FASE 1.-£1 30% dal monto total come antigipe, es decit el valor de USD 216,680,65
(doscienios diecisels mil selscienios ochenla délores amaricants cor sesenta y
ginco centavos), previa a @ enlrega de parle de |a compafiia, de una garantia
bancara o piliza de seguros.

FASE 2.- Esta fase esld sujela & realizsse Unipamente en caso e que
ELECAUSTRO, sabra la base de Ins resullados de |a fase || detarmine |a factibiiidad
de gjscucinn del proyeata, El trabaje sobre eatn fase comprende s elaboraciin de
disefios glecutivos de |as obras, comsidersdos los minmos, como suficlentss
competentes tanto pars |a realizacion de o lichacion asl camo parn sjecutar |a
constiuceion del proyecto,

£l costo de |a Fose 2, asgendlo a USD 883,833.74 (ochocientos ochenta v ires mil
nchoclentos treinta y tres dolares americanos con setenta y cuatro centavos), an
VA,

Oe contarmidad oon i clausula novens del contralo, se estipulan antre obrog los
siglienles

ANTICIPOS:

FASE 2.-Unisamenle en el caso de que ELECAUSTRO haya avtorizado al consuitor
el iniclo de |a fase 2, se cancelard el 30% del monto total de |a segunda fase como
antioipo, esto es la.suma de 1S0 265,150, 12 (dosoiantos sesanta y cinco mil ciento

cincuants dolares amencanos: con doce cenfavos), previa a |a entrega de parle de
CESEL 5.4 de ung garantia bancarla o polize do segurns.

CONTRATO COMPLEMENTARIO

En fabrero de 2011, se suscribe gl cantralo complemeantanio para lu Fase 2 por un
monto de [JSD 438,915.69,

En consecyencis, esta aonfiato ansu Fase 2, se conformd asl

VALDR INICIAL BE3,833.74 |
VALDR CONTRATD 439 U560
COMPLEMENTARIO

| TOTAL FASE 2 i 1,323,749.43 |

El contrate determing valores ospecificos, sin embargo  estos son suletos de
modificaciones debldo a que en la ejecucion de obra se utllizan varios agenles que

ILLENGE UL, LTTM.
ALIDITORES ¥ CONSULTURES !
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ocagionan  inorementos de precios; an oonsacusncia el valor del contraln s2
modifizard al miemerlo de b emislon dé faotums.

|2 compafia eobra e la medida en que el trabajo =& desariolia, es dedir en guolas
parciales; para determinar el monto de eada cuota se consideran los gastos
Incurflidos y se ofiliehs el valor gue la compaiia lo idenlifics como devengado,
siguldamente s2 amile la faclum de cobro que tene & mismo valor gue &
davangado

Faro cada fase del rabao la compaiia alabore su presapuestn, sin embargo son
vanes loe agentes que modifican el valor de cada laotgre de oobio por o que @l
tarming de la egecuoldn del confralo se gonnoerd e precio real del traba|o realizado
por la compania

La compania esta auiminando o8 disstios definitivos de la Bse dos que candinrnah
al proceso de absolucidn de obzanvaciorss emitidas par &l cllene sobre (o Informes
lecnicos previaments presentados.

Se sneuentian en espera de la revision del estudio del impacto ambiontal por parle
del Ministerio de Ambients, el mismo gus se estims aproximadaments 90 dias
poruis &8 inchiye el proceso do paricipacion ciudadana, por (o que el prayecto
astaria concluldo a finalea del mes de noviembre de 2014

Las garantins vigantes de fiel cumplimianto de contrate ¥ buen uso del anficlpo
‘correspondaen solaments ala fase dos y Henen vencimlento el 25 da agoslo de 2014,
sin embargo pusdan extenderse porgue despuds de |8 aprobacion de los estudios
lecnicos enfrarian en prooeso de presantacidn da planilfas de pago y liguidacian del
survicho,

Se enoueniran an proceso los pedidos de amipliacion de s garantias por jo refando
an & panaio antenor, estimandosa sy ampliacidn aprodrmadamente hasta &l mes
da noviembre de 2014

2-CENTRAL HIDROELECTRICA TOPO.- Eate contralo y su élscucitn s inlciatan
al 18 de mayo dis 2011, esle conlrald corfesponds-a vna Consulloria pars lia
Supervision de s Elecuditn de Jas Obres Civiles, Lines de Transmision y
Subsstacidn, Transporte y Montaje del Equipo Mecanioo y Equipo Elégirico de la
Cantral Hidroeldctrica Topo,

En la susgripolon de esta coptrato [ntervienen Hidrtope SA on lan solusalidad
Felagesa 5.4, representada por el sefior Rabert Simpsaly safor Duille Eduardo
Ayaipoma Nicolin] Represantants Legal dis |a compafiia Cansel 5.4

I3EL01 | PR S T
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De acugnio con la segunda cldusula de este contrato ln compaiia, se compromts
eon Hidrotepo a reallzar la supsrvision de la construceion y puesta en marcha de [a
Central Hidrosltetrica TOPO.

Fara mayor eonfral v suparvision del contrmfo lps alcances de mismo sa han
agrupado asi)

-Revigion del estudio defmitivo.
- Supenisidn de la Ingenietia de delalle

- Velar por &l cumplimignio de |as especificaclones tcnicas de los malerinles v
enulpos y da lg construsaldn y montaje segin dooumentos y plancs de detalle

Malar por el asegurarmienta de s oalided da'los trabajoes.
- Gontrolar el costo del proyecdio.
- Cantrolar &l cumplimiento del plazo de ejecucion.

- Velar por la cotrenta geslitn de segutidad, salud ocupasiahal y manejo del medio
amblente del contratista,

La clausula sexta del contrato determing que  los costos de los servicios del
consulto] ascienden a US 1, 484,347 50 (un milldn cuatrocientos ochents y quatro
mi| tresgientos cuarents y siete dolares amercanes con cinpuenta centavos) sin
Imelulr los gastos par inspeccion. de tabros v sin incluir gl VA

Esfe monlo s# dasglosa de la slguients manara:

CONCEPTO COSTO EN USD
Honoralios 1.130,210.00
Costos Varlos 354,137.60

TOTAL 1,484,347 50

£l pago ge renllzd de |8 sigulerte manern
1. Por servicioa de revision de disefos definiives LISD 30,000 mas IVA.

ILLENGE CIA, 1TDA. _
ANMITORES ¥ OONSUIIORES |
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For definicion del Esquema Hidrdulico del Proyecks USD 23,760 mas VA,

Eslas vancelaciones fusron hechas a la presentacion y aprobacion de los
informea respactivos.

2.- El monto de los servivios de supervisidn de obras USD 1.480, 687,50 més
VA, pagados diz fa sigulente manera:

a) Frilnal pago.- Antes de| inlcio de |oa s=rviclos de supetlsion al 10% dol rmorito
lotal, como adetanto contra entrega de la Carta Flanza de Anlicipo

b} Pagos mensuales - Segln ks ejecucion real de las nctividades del consultor v
desplés de la aprobacion dal informe mennual respeclive. redudidos por el monlo
del 10% de ameanlzacidn del anticipo y une miencidn del 5% para el pagoe final,

c) Pago final- Desputs de lp aprobacidn de |8 lguidacion de fos servicios de
suparvision dal 5% del monto total, y,

d) Los pagos se haran efedtivos denlro de los diez dias posterores a ka techa de |a
presentacion de |as facturas ywo dacumentios indicados en los parrafos anteriores,
que carrespondan a cualquers de los pagos previstos y gue: cuenten con 13
‘aprohacion del clienta. Las facturas mensuslos respectivas seran presentadas an
los primenos dinz dias del mas siguiente al servicio,

El 2 da Julin de 2012 se suserbe un presupuesto ampliatoric del ssividlo de
shiparvision, esle presupuesto estd compuesio por dinco [ems y albanza un monko
de USD 515144 ({auinlentos quince mil ciento cuarenia ¢ cualro ddlanss
armeficanos) sin VA, don un plazd a vencer al 25 de dicismbie de 2013

Caon la suscripoldn de este contralo amplialoro el valor del contrato =& confarmania
de la slgulents manesa

Valor Conirato 1, 484 34750
Valar Contrato Ampligtornio 515, 144.00
TOTAL 4,999 441 50

Durante ol glerciclo auditado CESEL 5.4 se encugnlia en |a fase de supervisidn de
& compoiontes de elecucion sigulentes

TLLENGI CIA. LTDA.
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- Eigouclon de |as obras civiles,
- Suministro @ instalecion del equipamiento hidromeaodnico.
= Buministio 8 instalacion del equipamiente eléctromesanica,

En eoneordancia can la sagunda ampllacion del plazo del proyauio, |8 empress
tlene pravisto conelulr con el sanvicio apros]madarmente noviembre de 2014

La garantia de fiel cumplimlenio del contrate asclande a un monto de USD
111,971 52, ente valor puade sar inesrmeniado por el clisntz 2 1 aprobacion de
la smgunda ampliacian de plazo de seviclh de superdsion

El saido del anticipo otorgado en junio de 2013 de IS0 18,230 82 dobe &1
aviuatizaty a |ln lecha de rendvacion de la garanlia de busn uao diel anticipo.

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresados an dolares)
A.- CAJA CHICA
El contenido de esta cuenta al 31 de diviembre de 2013, eatuve conformatlo sl
Watriz Cuito 184,00
TOTAL 184.00

La compaiia uliizd procedimientios sdministrafivas que le paomitieron controlar el
movirmienio de eiste rubro &l clarre d= 9 eposialdn; durante el presenia gjercicio se
evidencio 1a ullllzaclin de los comprobanies de refencidn y su corects
contabiiizaciin,

Los dos confratos con los que tabaja la compafie hon modiicado s
procedimientos respectn de (e Caja Chioa; al detalle y los docurnentos de respaldi
dn |os gasios permanscan corractaments  conclliados, archivadas v foliodas en |y
ciudad do Qujto y se sustentan con |a respectiva Acts de Arguoo

e aplicacion do estos procesos adimnistretivas en el ejorcicio aoditsdn heEn
mejorado al control Intermo.

Sugerimes que en @l plan de cuentas de 3 compailia se Increments el nibro
Sobranle y Faltanle de Caja Chica con su respectiva dinamica

B) BANCOS

ILLENGE CLA, LA
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El oonlenido de esta cuenta al 31 de diciembre de 2013, esluvo corformado de
acuerdo al sigulente detalle;

Bollvarann 16,931 96
Fichincha EN TR
TOTAL 108,621.17

En o exnmen de audiloria al ejerdiclo anterior se reveld como un hecho
subisecuents que la mdministaciin an s oficing de |a cildad de Gulto, & partir del
ano 2012, ha mplentadoe un archivo comecto v ordenado de los docurmanios gue
respaldan los movimisntos de las cusntas bancariss v que el glstema contabils sa
ancuantra razonablomente aceplado

C} ACTIVO EXIGIBLE
DEUDORES POR CONTRATO DE PROYECTO. - [l saklo de esta cuenla se
presenth asl

Electro Generadora del Austro I 396,968, 14

Por cabrar trubajos devengados 2013 69, 710,00

Provisidn incobrables 5,712,142

Ajustes NIF - §35.33

TOTAL 460,030.869

Electro Generadora dil Austro USD 396,968.14.- Corresponden a las tacturas
amilidas durante ol gjerciclo 2013 del ajuiste sollciado por auditotia extainag al
ajercicin 2011, existe un valor pendiente por ajustar por un saldo de USD
45,643.71, el misrmo que dabe ser anallzdo al final del eontralo sobre su posible
eobirabilidad,

E1 registrn an librtss contians el valor de facturas pendisntes de cobiio mis el valor
dn devangado y que conespanden a8 los dos contratos.

Las provisldnes an este rubro representan el 0.01%,

Tanto el valor del contrato ariginal, &l valor de los contratos complementarios mas
los costos y gastos incumidos erl fa ejecucion da a obra son registados ¢

ILLENGE A 1TDA,
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conbralados por Ios responsables del manejo de gada uno de los contatos en dada
proyecto

En contabllidad se registran  los valores pendientes de cobro de cade uno de lns
contratos  ya sean por &l valor de [as facturas emifides y por el monlo de  los
devehgnins.

DEVENGADOS POR COBRAR.-Corresponden & Elsctio Genemdora del Auvslro, al
ciome dol sprgio 20712, por avtorzacion de & mabiz s poced|d-a) registro da
trabiajos devapgados pendientes de facturmcion por gl valor de USD 726,038 da
acuarioa o que dispona [ NG <18 (ingmsos grdinarion)

Enlcs veiores fusmon liguidados ah al mamscuso del afo 2003 de la sigulanis
Mmansafa’

FECHA DCTO | CONCEPTO | ABOND | SALDOD
T 3iapmz| 726,038.00
02001/2013| 164 | Via Elecauty, 1182175 714.216.25
09012013 407 | Via Elecautr, 77.038.73| B3TITT52
22/01/2013| 255 |Via Topo. 47,252.25| 50092527
221032013 402 |Via Elecaut, 36,644.82 5063,380.45
 25/04/2013| 403 |Via Elecautr, 221,310.89 . 332 08956
20/05/2013| 405 | Via Elecautr. 71,37883 260,690 83
271052013 408 | Via Elecautr. 108,110.79 152,5759.64
12112/2013| 408 | Via Elecautr. 144 06964 852020
13122013 408 | Via Elecaulr. B.520.20 | i

CUENTAS POR COBRAR TRABAJOS DEVENGADOS TOPO 2012- 2013.- En
cumplimiznto de [as disposkciones do ns NIC-18 Ingresos Ordinarios; y aularlzados
por la matriz se procedid ol registro de cusntas por oobrar devengados del
FROYECTO TORPO por UDD 89,710

Se verificd que en enem de 2014 se amifit |a faciura que comesponds a esio valor
y sa liguidd ssia provision mgistrada

FEGHA DCTO CONCEPTO VALOR SALDO
300BME | 1268 | DEVEN.JUNIO 13 44,601.04 44,691.04
0TI 1274 [DEVENJULID 13 BU,513.44 1015,204.48)

TLEENGI CIA, LTDA,
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| 2013
31708113 1203 [DEVENAGOS 13 428614  109,400,62|
30108713 1206  |DEVEN.SEP. 13 3.807.07  113,297.68
41440013 1425 | DEVEM.OCTU 13 380707  117.104.78
3011713 1846 [DEVEN.NOY 13 4807071  120811.83
1312414 408 FACTURA 103.835.54 17.076.48
IKEEE A0 |[FAGTURA | 1707648
| SUMAN 69,710.00|

D.- DEUDORES VARIOS

El saldo de esla cusnta al 31 de dicigmbie de 2013, estuvo confiarmada de |a

slguiente maners
CONCEFTO

By, Plouasi

VALOR
200,00

E.- BEUDORES PERSONAL
Al 31 de diclembire de 2013, el saldo de esta cusnta ascendio &

CONCEPTO
Mariela Ramos.

VALOR
180.85

En ol ejerclclo 2013, se han Implantado controles sobre [as cuentas  Deudones
Varios y Deudores  Parsonal, se han adoplado el uso de formulanus en los que se
abiservan cantienen relevanta informackin eomo:

Numaerado ¢ documento, fechs de envio, numero de ransterencia, concepto da 1a
operacion, plazo paa reposiiiones de fondos de caja ohica, vidtloos, honorarios,
lollos de documentns; absaivaciones, elo

F-GARANTIAS POR ARRIENDOS

Contrate do arrendamionto con la sefiora Crespo Cordova Margol OFICINA
CESEL EN CUENGA

TLLENGT C1A, DTDA, )
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Se susaribe este contrato de arrendamiento el 12 de agosio de 2012 con vigencla
de dos afios, por conglulr &l 12 de agosto del 2014, liene comoe objelo el conlratar
la casa ubicada en la calle Padie Jullo Matovelle No, 755: un  canon mensual de
USD 980 mas WA, & valdr de la gatantia sequn conlm@lg, cliusula No 18 es de
USD 800 El contrato se encugntra vigents

OFICINA Y VIVIENDA DE CESEL EN RIO NEGRO.
Contrato de arrendamiento susorito con el sefor Zabala Edgar.

Ente contralo fup renovado al | do noviamibre de 2013 eon venclimlento gk 371 o
oulubie de 2014, se susgribe en la parouia Mo Negro, canton Baios de Agus
Sabta . provincis de Tungurshua: congisle en Un departamento ¥ Una cabafa
contfalo |8 da IS0 1,7100; esle inmiable ga ancientra ublcads en |a calla pancipal
de s pamroguizs Rio Negro, se encueninz vigente,

OFICINA CESEL EN QUITO,

Contrato de arrendamiento suscrito con la sefora Nelly Maria del Consuslo
Novoa Rivero,

Esle contrato se suscribio el 1 de oclubre del 2013 con vigencia de un afo es dedir
hasta el 21 de octubre de 2014, corresponds a la utilizacion de una oficing en
donde funciona la sucursal de CESEL Quito, ulicada an la Avenida Republica del
Balvador NIB-E0 v avenida Pordugal edificic Vi oficne 308, el canan de
arrendamiento USD 685 mas VA v e suma de USD B3.62 por gastos de
admimstracian, se-manlians un deposio de gamntia por USD 1,300, Esle contrato
‘BB Bnolenira vigenle.

VIVIENDA APODERADA SUCURSAL ECUADCR
Contrate de arrendamiento suscrito con el sefior Edison Escobar Recalde.

Suscrito &) 20 de marzo de 2014 oon vigenpois de unanp, coresponde & lg viviands
para im Apodersds de ln Suoursa) Ecusdor, El canon de amendamienio es de USD
G52.18 mas VA, El inmueble arendado esta ubjcado =n ja Avenida Republica de|
Salvador No. N35-104 y Portugal de la cludad de Cuito. Existe un depositp do
garantin es e USD 1,200

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- FONDOS DE GARANTIA TOPO -
El saldo del Balance asclende a USD 64 673,14

TLLENGT COTA. LTDA. :
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Corresponden ol 5% del valor de cada faclura emifida de acuendo a las
disposiciones del contrato son ung garmntla & ser cancalada al final del confrato.

DEPRECIACION ACTIVOS FIJOS.- La depreciacion fue replstrada en |n

contabilldad de acusrdo en politicas corporalivas e CESEL asumiendo la vida il

que cofresponde 8 cada clase de aclivo las mismas que difieren de la nonma
tributar ecuatorana pem die souerdo & NIF |a empresa asume lus disposiclones
amflidas on poliicas Intemas contables.

El asumit la politicz corporaliva sobie depreciationes de activos fijos, provocd que
aa doba: reglsiml un aliste con caigo o resuliades acurnulados por UE 239517,

POR PAGAR ANTICIPD PROYECTO SOLDADCS - El saldo da asta cueita a1 31
de dicigmbre de 2014, s prasaila-asl

Ainticipo proyecto Soldados | 148.964 85
Elooaystno 1654 891 38
Ajuste NIFF 4,926 52

APORTE FUTURAS  CAPITALIZACIONES -  Medlante oficle  No,
SC.IRO.DRASD SAS 2014.00105201 de 40 de febrero de 2014, suscrite par el
doctor Erldy Vilerl Garogs, subdirector de actos socielarios, dingido s |a doctom
Bianua Garzén, abogada patracinadors de CESEL S.A expone [b sigllents

"Con relacion @ la documeantaciin presentada por usied, lendiente al aumento de
capital asignado da [a compatita en relfetancla. le manifiesto o sgulants

| Subdireccion de Inspeccidn y Control ha emitido informe desfavarable on g parks
ssondmica, 3 confinuacion las obsarvaniores axtarnas lormulades:

1 De la revisisn de los reglstros comables presentsdos se sstablecio gue en
los estadps financieros cerrados al 31 de diciembre de 2013 & compania
mantiene & vaior de USH 143,928 como cuenios por pagar a & matrzg al
respecto, se deberd dar cumplimiento o |o deforminado en el capltulo IV de
la doclring 147 emitida por esta Supenntendencin que en su parte perfinente
sefialy textualmente 1o siguiere. *... no cabe gue la matnz preste dinere o
hienes ruehles, & sus sucursal en el Ecuador, visto que en e instdmitido caso
de gque ello opurriere el préstomo serig 8 | mismo. o cual Juce ldgico e
inanpplable.

2. La compafite deberd presentar las politicas confables, los estadoes
linancieros actuslizados y los documentos de respaldo a fin de evidenclar las
ajusies contables efectuados para la adopeiim por primerna vez de las NIF

ILLENGI CIA LD
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Mientras ne se aimpla con las obsarvaciones precedentos, queds en
suspansc el lémmino fiado en &l articulo 28 de la "Lay de Mademizacion”.

Con fecha 17 de abril del 2074 s procedid 8 una nueva inspecoidn de la
Superinmendencia de Compafias, an ella se demasing |- reguiarizacltn de ln
observacion sobie el registio de aportes Iuturse Capitaiizaciones y, sobre Jos
demias plntos del iInforma. Sé espara |8 Resolucion lavorable.

PROVISIONES JUBILACION PATRONAL ¥ DESHAUCIO.- Sa procedid dl ragistro
de las provisiones an base s un estudio sfestuado por la ampresa ACTUARIA
CONSULTORES [a misma que estabiece los valotes correspondientes: & loa
ejercicios 2012 v 2013, el talal que se debe tener registrado  pare cubrir Ja
contingencia de i provieltn de [Ubllaclén patronal y desahuclo esti en US0 4,243
y USD 807 respectivaments. Se evldencla que los valoras correspondientes al
ejercicio 2012 deben ser reconocldos come gastes no deduclbles, todo esta en base
@ la aplicacion de Nomma NIC 18 que establene * Los costos por los baneficios g
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan, ndependlente del
pﬂ.ﬂ'ﬂ"
Superintendencia de Companias obsevi ol rogisiro hacla gastos no deducibles de
los valores que colrespanden a ejercicing anteriores al 2013, por elio es que al cierre
del gjerciclo s& avidancla que dichas valores se aleglaron a la guenta patrimonial,
resultados asumulados provenienies de adppelan por primera vez NIIF, por USD
1,879.00.

G) INGRESOS OFERACIONALES

El grupo de cusnins se regiatio de la sigubenie manera:

Proyecto Hidroeléclice Soldados —— 188,704.53
Ingresos Devengados por Facturm B8,710.00
- Ecuagesa S.A (Ex Hidrolopo) . 7580428
TOTAL 1,017,516.80

En base & la aplicaciin de lashIlF, al 31 de diclembre se han moonocido como
Ihgresas lus valores del devengado par cobrar,

TLLANGE CLA, LA,
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Este registra fuve nsldensin directa y positiva an el Palrimanlo perque 13 compaitia

al 31 de diciembre de 2011, raglat an Aportes para Fulures Gaplllisclones USD.

A54,927 y Pardidas SAcumuladas USD 358,154,

El yalor del devengado que ascondin a USED 726,038, e parmitic a o companla
absolver las pardidias acumuladas al 31 de diclembinm de 2011 por BSD 356.54 ¥
solventd |a cusnta Apoites para Fuluras Caphtallzacionas por USD 354,927

El impacto de las aplicacinnes antercres finaimente incidio en &l ncremento dal
Fatmmomi:

ILLENGICIA. LTDA, -
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CAPITULO I
ALCANCE DE LA AUDITORIA

El axarmen de audiors se elaboro al Estado de SHuscion Fimanciera al 31 de
diciembre do| 2013 v su conmespondients Estado de Resuitrdos

OBJETIVOS DEL EXAMEN

« Annlizar, mediante o Wlllzscidn de las tdenlcas de movisian v
vetlficacion ldoness, |n Informacidn financinm de jos documenios
cantablen sxamnados.

o Verifioar y determingr el movimientu de |as cuentas y si éslas reflejan
razonakiementa los hechos scondmices efeclundos por CESEL S.A,

¢ Delemingr la mzonabildad del saldo de las ouentas auditodan,
mediante 8 utliizacion de normas y principios de auditora,

» [etermmar la ponfiabiidad v Gansparencia de g infonmacion
pontenida en Jos Estados Financierms y el camplimiento de las
disposiciones nomativas que les son apheables.

« [eterminar 8 correcta utilizacion y aplicacion de la normativa vy
dindmica establacida en sus disposialones Intermas.

BASE LEGAL

CESEL SA, esuna compafila de nacionalidad peruana, gue fue autarizada pam

abilr su Suclrsal en Ecuador, mediante Resolugian No, 090 L2771 de B da {ulin
de 2009, expadida por fa Superintendencia de Companiias del Ecuador.

lLa Sucursal def Ecuador se rige por tas leyes acuatorlanas v por lne disposicionas
de su eatatiuto, Pare el cumplimiento de su objeto te compafiia puede electuar lode
clese de actos y contraios, accasonos Yo complementarios g su objeto, cualgquisrs
que sea su naturaleza parmitidos por la Ley scoaioriana,

Clurante sl parfodo sxarninada |8 compaiia Tue gobemada por la Junta General de
Accionisias ¥ administrada por sus Directores, estos (illimos designados para €|
pjercicio del cargo por un perdodo de un abo, pudiendo sal feslegidos,

Do conformidad von &l arllculo sexlo de Ja esaritura de constiucion, aormaponds a
la Gerenle General de la compafia B represaniacion legal de |2 misma y tieng los

mes amplos podetes de administracion v manejo de jos negucios sociales cor

sijecion a la Ley,

La aclividad ordinana de |a compania esta lambidn sujelz & |las sigulentes
disposiclones |egales, oltadas como las de mayer vinoulaeldn con el

TLLTNGTONA. TTTiA
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desenvalvimiznio normal de la emprasa; [a Copstitucion Polltica del Estado, Cadigo
Civil, Ley de Companias, Chdigo de Trabajo, Ley Crganica de Régimen Tributario
Inermns v su Reglameanto, s Lay de Coptratacion Piblica, las Normmas Ecualonanas
dé Contabliidad v su aplicasion & las Normas Infernacionales de IHfamiacion
Firansiars.

En la sesiah del Direcioro reallzada el 3 de octubra de 2011 en 2l local de |a Avenida
Jngé Galer Barenechea 634, San Isidio, se reund e Dimatorlo de CESEL 5S4
bajo e presidencta del Ingeniern Radl Dalgado Sayan v la asistencia de l6s demas
direclotes Dr. Federlca Fermandez Sanka Gadea v ol Ingeniorn Diuliio Ayaiporma
Micalinl, quiken aclud como sacmizrin

La sesidn tuvo como unlco punia nombrar a la senor Patricia Milagms Org
Camacho oon pasaporte peruano No 43765681 como apoderada de CESEL S84
Sucurss| del Ecuador,

Con poderes amplios ¥ generales estipulados an su nombramiento (8 referida
sefiora fue nombrada ooh el cargo propuesto. El poder que olorga su nombramiento
fue debidamente apostilado en la Replblica de Perd v prolocollzado an la notaria
décimo Cuarla de la cludad de Guito.

FOLITICAS DE LA EMPRESA
MISION

Contribuir al desanollo del Pero y de loe paises donde opera, asi como
de |a ingenigna peryany e intemacional @ traves de los sorvicios que
tircta.

VISION

Mantenor @l liderdzoo on |3 consulldria dy ingoniaria on ol Feas
Amplial la presancia do CESEL S.A an olros paises de [a reglon,

VALODRES
ezl fned 1 rubajo en Equipo
Comuricacion elechiva - Iniemtiva
- Liderazgo
- Dreatividad

= Drgulio de pertenencia

ILLENGI ULA. ITTA.
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CAPITULO TN
CONTROL INTERNGO:
ESTRUCTURA DE LA EMPRESA Y SU ORGANIGRAMA

CESEL SA, seqin lg escrilum de consliiuclon  esté integrads pot Organos
directivas: Jurta General de Acoionsias, Dieclores v Geranila Genemal

DEL. PRESUPUESTO

El presupuesio enlondldo como un plan da accion dirgido-a cumplir una meta
previeta; expresada en valores y témiinos ficanciemss, gue debe aplicarse on
daterminade tlempo y bajo cletas condiclones, ha sido elaboradn por QESEL SA
en concordancia con o previsto gn cada uno de los dos conbralos vigehles
extendidos para el aio 2012 aal come de sus ampliatonios, consecuentements se
digpuso de esta herramienta de orden financiero que le asiste a |a diregoion de la
BMprasa,

La principal Tuicion del presupuesto se vincula con el control  financiero de la
empresa  comparando  loe  resultados con oz eorespondientes datos
presupuestados para visrificar los logros o remediar as diferencias.

Nuestra  opinion se orients a indicar que los presy puestos son imporlantas porque
ayudan a minimizar el riesgo en las operaciones de [a empresa y por medio de sllos
s mantlene su plan de trabdjo en limiles mzonables. En general, podemes declr
gue sirveh comp mecanismeo para |a revisidn de pollticas y estrategias de la empresa
y ditecclonarias hacia el logro de sus cbjetivos en un determinado fiempo. Deba
congiderarse que serd un insirumenta que permilird svalugr los costos v los gastos
de produccion de cada uno de los proyecios ous alecutan s empiresa

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- NATURALEZA

Los esladus financleros lienen eomo objative el provess informacian solire |
posigion financlera y resullados de oporaciones,

L.os estados financleros provesn informackem sobre; Activos, Pasivos, Patrimanio,
Ingresos v Gastos, Incluysndo sus resultados. Eaty Informacion junto con las nioas
en los estades financkems parmite una adecuada planificacion del efesivo.

(LLFNGT CIA. LTDA.
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