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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
Latinmovix S.A.

Dictamen sobre los estados financieros.

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Latinmovix S.A. (Una subsidiaria
de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros.

2.  La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compania, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la
Administracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras
auditorias proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de Latinmovix S.A. (Una subsidiaria de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada)
al 31 de diciembre de 2014, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.

B0 ecupsok .

Abril 17, 2015 vier Puebla - Socio
RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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LATINMOVIX S.A.
(Una subsidiaria de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 5 613,964 329,976
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 6 900,747 545,135
Documentos y cuentas por cobrar clientes y 140.117
relacionados v 2
(-) Provision cuentas incobrables 8 - (1,463)
Servicios y otros pagos anticipados 10,032 110
Activos por impuestos corrientes 9 305,887 297,633
Total activos corrientes 1,830,630 1,311,508
Activos no corrientes
Muebles y equipos 10 41,113 56,705
Activos por impuestos diferidos 4,316 -
Otros activos no corrientes 6,870 4,126
Total activos no corrientes 52,299 60,831
Total activos 1,882,929 1,372,339
=== e —— = )
Pasivos:
Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar 11 114,950 295,881
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 12 666,454 688,749
Otras obligaciones corrientes 13 371,424 353,255
Total pasivos corrientes 1,152,828 1,337,885
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar - 15,693
Provisiones por beneficios a empleados 14 25,191 9,162
Total pasivos no corrientes 25,191 24,855
Total pasivos 1,178,019 1,362,740
e e e
Patrimonio neto:
Capital social 17 800 800
Reservas 18 2,192 2,192
Resultados acumulados 19 709,724 6,607
Otros Resultados Integrales (7,806) -
Total patrimonio neto 704,910 9,599
Total pasivos y patrimonio neto 1,882,929 1,372,339
== ———————————

72 AP/ )
) (/"
Elias Mauricio Barzallo Sacoto Jessi gbﬁmﬁnaranda Marca
Representante legal ntadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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LATINMOVIX S.A.

(Una subsidiaria de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos de actividades ordinarias 20 2,638,568 2,248,458
Costo de ventas 21 (976,153) (1,023,558)
Ganancia bruta 1,662,415 1,224,900
Otros ingresos 37,722 120
Gastos:

Gasto administrativos 22 (643,602) (905,750)

Gasto financieros (3,330) (1,144)

(646,932) (906,894)

Ganancia del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias (1,053,205) 318,126

15% Participacion trabajadores 157,981 47,719
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 895,224 270,407
Impuesto a las ganancias 15 (192,107) (46,570)

Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 703,117 223,837
Otros resultados integrales:

Planes de beneficios definidos 7,806 -

Resultado integral total del afio 695,311 223,837

/,4‘.-‘

- £

Elias Maaricio Barzallo Sacoto
Representante legal

Jes /Iior na-Penaranda Marca
COntadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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LATINVOMIX S.

A.

(Una subsidiaria de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,282,956 2,247,826

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,029,007) (2,062,226)

Intereses pagados (3,330) -

Otros ingresos (egresos), netos 36,259 120

Impuestos a las ganancias pagado - (46,569)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 286,878 139,151
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de muebles y equipos (2,890) (42,345)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (2,890) (42,345)
Aumento neto de efectivo 283,988 96,806
Efectivo al inicio del afo 329,976 233,170
Efectivo al final del afio 613,964 329,976

Elias Mduricio Barzallo Sacoto
Representante legal

S =
Jessi Lorena Penaranda Marca

Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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LATINMOVIX S.A.

(Una subsidiaria de Inversiones Movix Latinoamericana Limitada)
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2014 31, 2013
Ganancia neta del ejercicio 703,117 223,837
Ajustes para conciliar la ganancia neta del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion de muebles y equipos 15,693 6,599
Ajuste depreciacién de muebles y equipos 2,789 -
Provision impuesto a las ganancias 194,221 -
Provision participacién a trabajadores 157,981 47,719
Provision beneficios empleados largo plazo 4,255 8,501
Baja provision cuentas incobrables (1,463) s
Ajuste beneficios empleados largo plazo 2,202 -
Efectos impuestos diferidos (4,316)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en activos financieros (215,495) (90,930)
Aumento en servicios y otros pagos anticipados (9,922) (110)
Aumento en activos por impuestos corrientes (156,311) -
Aumento en otros activos no corrientes (2,744) =
Disminucion en documentos y cuentas por pagar (203,226) (236,562)
Disminucion en-otras obligaciones y pasivos corrientes (199,903) 180,097
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 286,878 139,151

/;f/ 7]

W 7 = [
_— -

Elias Mauficio Barzallo Sacoto Jessi l'orenaPenaranda Marca
Representante legal Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

N —— R B |
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la Compaiiia.
LATINMOVIX S.A.

b. RUC de la Compaiia.
1792204887001.

c. Domicilio de la Compaiia.
Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. de Almagro.

d. Forma legal de la Compaiia.
Sociedad Andénima.

e. Pais de incorporacion:
Ecuador.

i Descripcion:

LATINMOVIX S.A., fue constituida el 31 de marzo de 2009, en la ciudad de Quito -
Ecuador bajo a la forma legal de una sociedad andnima.

La empresa se dedica al desarrollo y creacion de programas de ordenador, teniendo
como principales actividades: desarrollo, creacion, contenidos, implementacion,
aplicacion, comercializacion y distribucion de programas de ordenador.

g.  Estructura organizacional y societaria.
La Compaiia Latinmovix S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compania tiene una estructura de
tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

El organigrama estructural de la Compania es como sigue:



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Representante legal.

Elias Mauricio Barzallo Sacoto representa a la Compania, esta encargado de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compania y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de la Compafia todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos
que celebre la Compaiiia; entre otros.



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
e e — T T e
Ji Composicién accionaria.

Las acciones de Latimovix S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Inversiones Movix Latinoamérica Limitada 799 99.87
Servicios Informaticos Movix Chile Limitada 1 0.13
800 100%

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de LATIMOVIX S.A han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

10



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
= ———— |
a.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas partir de

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

« Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018
e Emitida en noviembre de 2013 Sl:n determinar
« Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 1 de enero de 2016
“Agricultura” (*)
(Emitida en junio de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2017(*)
clientes”
(Emitida en mayo de 2014)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2016
(Emitida en mayo de 2014)” *)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 1 de enero de 2016
“Activos intangibles”
(Emitida en mayo de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016 (*)
(Emitida en enero de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.

11



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos
financieros que se designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacion y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado sdlo si la entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. Para los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieros,
con la bifurcacion de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opcion del valor razonable de los pasivos financieros,
la parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en
lugar de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al
consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdomicos que estan incorporados
en activo intangible.

12



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

= —————— . —————— ——— — ————
b.  Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del ano 2014:

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de

NIC 32 - “Instrumentos financieros: Presentacion” 1 de enero de 2014
(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados financieros separados” y NIIF 10 1 de enero de 2014
- “Estados financieros consolidados” y NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los activos” 01 de enero de
(Emitida en mayo de 2013) 2014

NIC 39 - “Instrumentos financieros: 01 de enero de

reconocimiento y medicion” 2014

(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014
(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros.
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A tales efectos indica que las modificaciones no daran lugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de leyes
o regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actlen como contraparte, a
fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b)
otros cambios, en su caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se
limitan a aquellos que son necesarios para llevar a cabo dicha sustitucién de
la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion

diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014 (*)
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014 (*)
NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014 (*)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de julio de 2014
“Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generé una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. ELl IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacién del valor en libros y
la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra
el importe en libros bruto del activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a
revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida.
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Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 1 de julio de 2014
Internacionales de Informacion Financiera”

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014 (*)
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 1 de julio de 2014

NIC 40 - “Propiedades de inversion” 1 de julio de 2014 (*)
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la version
nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravamenes” 1 de enero de 2014 (*)
(Emitida en mayo de 2013)

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los
estados financieros de la Compania.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas

e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia en el periodo 2014.
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2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes, los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones, asi como a las inversiones a corto plazo de gran liquidez.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

2.6. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

. Partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
reconocidas inicialmente al valor nominal y posteriormente al costo
amortizado considerando deterioro de valor.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.
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o Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la
determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones legales
y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido a
dificultades financieras;

. Informacion disponible que indica que hay una reducciéon medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

2.7. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdémicos futuros.

2.8. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, en base
al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.9. Muebles y equipos.

Se denomina muebles y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compaiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como muebles y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de los muebles y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores generados
por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

El costo de los elementos de los muebles y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en los
muebles y equipos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien
y posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

19



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el cargo por depreciacion
basado en el monto revalorizado del activo cargada en el Estado de Resultados
Integrales por Funcion con el cargo por depreciacion basado en su costo original se
traspasa del grupo contable “Otros Resultados Integrales” al grupo “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra
el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado del activo
o en su defecto reexpresarla de manera proporcional con el costo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de los muebles y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor acumulado; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integrales por Funcion del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil para los muebles y equipos se ha estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Muebles y enseres 5 a 30 anos Cero (*)
Equipos de oficina 7 a 30 anos Cero (*)
Equipos de computacién y comunicacion 3 a 20 anos Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compania para cada elemento de los muebles y equipos. Los terrenos no
estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta en cada cierre del periodo contable, de
tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual van acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

2.10.Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.
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Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor.

2.11.Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; o

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

) Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.12.Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
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. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiia al 31 de
diciembre de 2014:

Honorarios por pagar a terceros.
Garantias.

Devolucion o descuentos en ventas.
Beneficios a empleados a corto plazo.

e o o o

Opcional si aplicara (operaciones significativas).

La Compafia realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer
provisiones para saneamientos y remediaciones medioambientales que estan
basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de
remediacion. En el caso de las provisiones medioambientales, los costos pueden
diferir de las estimaciones debido a cambios en el contrato de servicio, leyes y
regulaciones, descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a
variaciones en las tecnologias de saneamiento.

Por tanto, cualquier modificacion en los factores o circunstancias relacionados con
este tipo de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como
consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas para estos
costos.

2.13.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados Integrales por funcion en el periodo en que ocurren.
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Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales utilizadas
por su perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2014 al analisis de
sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por beneficios definidos
habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial relevante que era
razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el Estado
de Resultados Integrales por Funcién como un gasto del periodo que se generan, asi
mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en sus
respectivas notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo” en Otros Resultados Integrales.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias.

2.14.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a
las ganancias para los anos 2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias

temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.15. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compaiiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

2.17.Costo de ventas.
El costo de ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con el desarrollo,
creacion, contenidos, implementacién, aplicacidon, comercializacion y distribucion
de programas de ordenador.

2.18.Gastos de administracion y ventas.
Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago

de servicios basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa de la Compaiia.
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2.19.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el o6rgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeio.

2.20. Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.21.Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integrales por Funcion

2.22.Cambios en las politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Compaiiia a partir del 01 de enero de 2012.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.
La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compania, en base a
una metodologia de evaluacion continua. La Compaiia administra una serie de

procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.
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3.2. Riesgos propios y especificos.
3.2.1. Riesgo de crédito.

La Compania no esta expuesta a este riesgo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta.

3.2.2. Riesgo de calidad de servicio.
La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que la naturaleza del
servicio en el desarrollo, creacion, contenidos, implementacion, aplicacion,
comercializacion y distribucion de programas de ordenador es dptima.
3.2.3. Riesgo de tipo de cambio.
La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido sus
transacciones son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda
funcional).
3.2.4. Riesgos sistematicos o de mercado.
. Riesgos de precios de servicios.
La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los precios
de los servicios para capturar mercado es baja.

. Riesgo de demanda.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido al giro del
negocio y su demanda en requerida por Compaiias Relacionadas.

3.3. Riesgo financiero.
3.3.1. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes
de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiia realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, el entorno econoémico con el proposito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones.
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3.3.2. Riesgo de inflaciéon.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

e Ano 2014 3.67%.
e Ano 2013 2.27%.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO.

Un resumen de estxa cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Fondos fijos 400 400
Produbanco cuenta corriente No.02002027530 612,764 328,776
Cuenta de Integracion del Capital 800 800
613,964 329,976

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Clientes nacionales (1) 217,544 15,996
Trabajo en proceso (2) 507,203 529,139
Cuentas por cobrar impuestos (3) 176,000 -
900,747 545,135

(1) Los saldos que componen la cuenta por cobrar clientes no relacionados son los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2013
Adriana Penafiel - 645
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
S.A. Conecel 217,544 -
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones- - 15,246
CNT
Andrés Reyes - 105
217,544 15,996
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(2) Los saldos que componen la cuenta trabajos en proceso por los servicios que se
prestaron en el mes de noviembre 2014 y diciembre 2014 y que no se facturaron,
son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Corporacién Nacional de Telecomunicaciones -CNT 15,981 14,140
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.

Conecel 446,615 499,639
American Call Center - 15,360
Otecel S.A. 2,621 -
DirectTV Ecuador 41,986

507,203 529,139

(3) Al 31 de diciembre de 2014, la Compania presentd un reclamo de pago indebido
de retencion del 22% de impuesto a la renta por pagos al exterior por convenio de
doble tributacion suscrito entre Ecuador y Chile al Servicio de Rentas Internas
No.117012014395732 del 30 de diciembre de 2014 por 176,000, asi tenemos.

No. Factura Monto  No. Liquidacion de  No. Comprobante Monto retenido de
Movix Chile  Factura compras Latinmovix de retencion impuesto a la renta
145 400,000 001-001-000000325 001-001-000001188 88,000

146 100,000 001-001-000000326 001-001-000001189 22,000

147 200,000 001-001-000000328 001-001-000001217 44,000

148 100,000 001-001-000000327 001-001-000001216 22,000
800,000 176,000

Esta recuperacion esta a cuenta y encargo de TMF Group.
7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, incluye las cuentas por cobrar a Movix Ecuador S.A. por
140,117, el mismo que fue cancelado en febrero, marzo y diciembre de 2014.
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8.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial (1,463) (1,463)

Reverso provision 1,463 .
Saldo final - (1,463)
e————— ]

La Administracion de la Compania ha determinado que al 31 de diciembre de 2014, no
tiene cuentas incobrables por lo que se determina reversar la provision.

9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

IVA retenido por clientes 267,800 150,826
Crédito tributario IVA 38,087 98,654
Crédito tributario Impuesto Renta - 48,153
305,887 297,633

10. MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Muebles y equipos, neto:
Equipo de computacion 25,168 38,249
Muebles y enseres 13,881 16,328
Equipo de oficina 2,064 2,128
41,113 56,705
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El movimiento de los muebles y equipos, fue como sigue:

Mueblesy  Equipo de Equipo de
Concepto enseres oficina  computacion Total

Diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 16,328 2,128 38,249 56,705
Adiciones - 879 2,011 2,890
Gasto depreciacion (2,117) (566) (13,010) (15,693)
Ajuste (330) (377) (2,082) (2,789)

Saldo final 13,881 2,064 25,168 41,113

o= - - -  ——— —— ——— — — — — - —— |

Diciembre 31, 2013

Saldo inicial 18,114 367 2,478 20,959
Adiciones - 1,978 40,367 42,345
Gasto depreciacion (1,786) (217) (4,596) (6,599)

Saldo final 16,328 2,128 38,249 56,705

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por pagar locales (1) 35,701 295,881
Provisiones (2) 79,249 -
114,950 295,881

e ———t
3
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(1

Los saldos que componen los documentos y cuentas por pagar locales, son los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Proveedores:
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.

Conecel 12,250 2,429
TMFEcuador Cia. Ltda. 13,453 3,531
Gonzales Penaherrera & Asociados Abogados Cia.

Ltda. 2,750 2,379
Graficos Nacionales S.A. Granasa 3,300 -
Taxadvice S.A. 1,353 -
Redggt Integra S.A. 1,045 2,090
Milenio Limpieza y Mantenimiento S.A. 445 -
Susana Jativa 327
Actuaria Consultores Cia. Ltda. 275
Sociedad Hotelera Cotopaxi S.A. 187
La Competencia Cia. Ltda. 185
Broadnet S.A. 82
Metrofraternidad 49 -
Ernst & Young - 10,313
IPC Mediabrands S.A. - 11,978
New Acces S.A. . 4,677
Provision MSM Intermediacion . 239,523
Totaltek S.A ‘ 12,621
Varios proveedores - 4,156
Volutionet Cia. Ltda. . 2,184

35,701 295,881
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(2) Los saldos que componen las provisiones, son los siguientes:

Diciembre
31, 2013

Diciembre
31, 2014
Provisiones:
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.

Conecel 21,265
Centuritech 41,676
Xavier Pimentel 5,800
Gonzales Pefiaherrera & Asociados Abogados Cia.

Ltda. 1,875
Graficos Nacionales S.A. Granasa 1,503
Antitrust 3,000
Rukkem 1,813
Fabricio Fernandez 1,280
Fernando Mancera 142
Milenio Limpieza y mantenimiento S.A. 202
SGS Auditoria 220
Angel Borja 204
Leticia Ordonez 133
Carlos Ulloa 70
Daniel Titusunta 66

79,249

12. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Exterior (1) 666,454 688,749
666,454 688,749
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(1) Los saldos que componen la cuenta por pagar diversas relacionados son los

siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Servicios Informaticos Movix Chile Limitada 666,092 688,749
Movix Ecuador S.A. 362 -
666,454 688,749

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Con la administracion tributaria (1) 181,017 292,489
Con el IESS 3,136 2,867
Por beneficios de ley (2) 31,056 10,180
Participacion trabajadores (3) 156,215 47,719
371,424 353,255

(1) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Impuesto a la renta 93,884 -
Retenciones en la fuente 809 176,551
Impuesto a la renta empleados 2,606 1,610
Retenciones en el IVA 59,218 96,295
Impuesto a la salida de divisas 24,500 18,033
181,017 292,489
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(2) El resumen de beneficios de ley, fue como sigue:

Bono empleados
Vacaciones

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
23,316 -
5,567 8,270
1,112 1,166
1,061 744
31,056 10,180

(3) El movimiento de la participacidn trabajadores por pagar del ejercicio, fue como

sigue:

Saldo inicial
Provision del periodo
Pagos efectuados
Ajuste

Saldo final

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal (1)
Desahucio (2)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
47,719 -
157,981 47,719
(47,719) -
(1,766)
156,215 47,719

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
19,616 7,081
5,575 2,081
25,191 9,162
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(1) Elmovimiento de la provision jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 7,081 7,081

Costo laboral por servicios actuales 2,798 -
Costo financiero 496
Pérdida actuarial 9,241

Saldo final 19,616 7,081

(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 2,081 2,081

Costo laboral por servicios actuales 817 .
Costo financiero 144
Pérdida actuarial 2,533

Saldo final 5,575 2,081

(3) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 11.8% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.5 7.2
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre

de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.
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La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccién progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, a partir del 2013 se
aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Ganancia del ejercicio antes de la provisién para
impuesto a las ganancias 895,224 270,407
Menos:

Amortizacion pérdidas (116,206) (70,560)
Mas:

Gastos no deducibles 103,806 11,833
Ganancia gravable 882,824 211,680
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado del periodo 194,221 46,570
Menos -anticipos del ano y retenciones 100,338 94,722
Saldo por pagar (cobrar) de la Compaiiia 93,883 (48,152)
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El movimiento del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial (48,152) -
Provision del periodo 194,221 46,570
Compensacion anticipos y retenciones en la fuente ano
2013 48,152 (94,722)
Compensacion anticipos y retenciones en la fuente afio
2014 (100,338)
Saldo final 93,883 (48,152)
_——

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2014

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 2.55% 0.96%
Amortizacién pérdidas tributarias (2.86%) (5.74%)
(0.31%) (4.78%)
Tasa efectiva de impuesto a las ganancias del periodo 21.69% 17.22%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%

16. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:
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Base Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:
Beneficios a empleados - 19,618 19,618

19,618 19,618

Diciembre 31, 2013:
Beneficios a empleados

| "
i
i
[

Los saldos de los impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Impuesto diferido por cobrar:
Beneficios a los empleados 4,316
4,316

Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 4,316

4,316

| [

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.

17. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiia es de 800 y esta
constituido por 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas
y en circulacion con un valor nominal de un doélar cada una.

o

1



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

18.
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20.

RESERVAS.

. Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Prestacion de servicio (1) 2,638,568 2,248,458
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(1) Los saldos que componen la cuenta ingresos por actividades ordinarias son los

siguientes:

Suscripciones
Provision Ingresos
Contenido

Entrega Premios
Descuentos y rebajas

COSTO DE VENTAS.

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
2,638,568 1,715,867
529,139

3,000

326

126

2,638,568 2,248,458

Durante los anos 2014 y 2013, los rubros de costo de ventas se formaban de la siguiente

manera:

Publicidad

Sueldos y salarios
Horas extras

Otras bonificaciones
Aporte patronal 12.15%
Fondos de reserva
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Viaticos y comisiones de servicio

Intermediacion
Provision costos

Otros costos directos (Asistencia Técnica)

Derechos y comisiones
Premios
Otros menores

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

(47,857)
(105,560)
(810)
(25,320)
(17,265)
(11,264)
(11,676)
(1,091)
(5,921)
(32,196)
(83,740)
(116,628)
(437,520)

(1,073)

(162,195)

(490,882)
(60,117) .
(261,886) (126,384)

(326)

(976,153)  (1,023,558)
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22. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Durante los afos 2014 y 2013, los gastos de administracion y ventas se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Publicidad y propaganda (3,164) (430,157)
Sueldos y salarios (156,868) (74,287)
Servicios profesionales (67,464) (282,362)
Arriendo de oficina (30,873) (29,325)
Aporte patronal (27,368) (9,385)
Otras bonificaciones (89,232) (9,364)
Jubilacion patronal (2,799) (6,834)
Alimentacion empleados (2,578) (6,090)
Depreciaciones (15,693) (6,600)
Movilizacion (3,827) (2,555)
Desahucio (817) (1,667)
Beneficios sociales (41,651) (7,110)
Energia eléctrica, teléfono, correo (8,541) (17,817)
Impuestos y tasas (68,092) (16,674)
Viaticos (16,792) -
Gastos no justificados (1) (95,301) -
Suministros (12,542) (5,523)
(643,602) (905,750)

(1) Incluye los gastos no justificados por 51,271 por exceso en la provision de ingresos
del 2013 que no fueron facturados, 15,893 por retenciones que la Compaiia asumio
como gasto y 28,137 que corresponde a gastos que la Compafia no presentd
comprobantes validos.

23. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por cobrar relacionadas:
Movixecuador S.A. - 140,117
140,117

44



LATINMOVIX S.A.
(Una Subsidiaria de Inversiones Movix
Latinoamericana Limitada)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas por pagar relacionadas:
Servicios Informaticos Movix Chile 666,092 688,749
Movixecuador S.A. 362 -
666,454 688,749

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Servicios:
Servicios Informaticos Movix Chile 490,882 437,520
490,882 437,520

24. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos vigentes celebrados
por la Compania vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

CONTRATO 1:

Comparecientes: Latinmovix S.A. y Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Conecel.

Objeto: Concursos y suscripciones a través de SMS para que los usuarios de Conecel S.A.,
puedan participar en los diversos concursos.

Vigencia: La vigencia del presente contrato sera desde el 2 de enero de 2014 hasta 2 de
enero de 2015.

Pago de facturacién: Conecel S.A. pagara a Latinmovix S.A., el importe correspondiente
a la facturacién y cobranza de los contenidos por los usuarios suscritos dentro de los 30
dias siguientes en la que se haya realizado el cobro mediante transferencia bancaria.

CONTRATO 2:

Comparecientes: Latinmovix S.A. y Servicios Informaticos Movix Chile Limitada.
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Objeto: Contrato de provision de contenidos.

Vigencia: Tendra una duracion de doces meses contados a partir del 1 de enero de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2013. Este plazo sera renovado automaticamente por un
plazo de 12 meses adicionales y en forma sucesiva si antes de 30 dias calendario del
vencimiento del mismo, ninguna de las partes notifica por escrito a la otra parte su
voluntad expresa de darlo por concluido.

Monto: Como contraprestacion por los servicios se pagara 100,000 y sera liquidada en
cualquiera de las siguientes formas:

1. En forma mensual dentro de los 10 dias del mes siguiente.

2.  En forma anual dentro de los primeros 31 dias del mes siguiente una vez culminado
un periodo de 12 meses.

3.  En medida que Servicios Informaticos Movix Chile Limitada proceda a liquidar en
periodos iguales o desiguales siempre que estime conveniente.

CONTRATO 3:

Comparecientes: Latinmovix S.A. y Servicios Informaticos Movix Chile Limitada.

Objeto: Contrato de soporte técnico y mantenimiento.

Vigencia: Tendra una duracion de doces meses contados a partir del 1 de enero de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2013. Este plazo sera renovado automaticamente por un
plazo de 12 meses adicionales y en forma sucesiva si antes de 30 dias calendario del
vencimiento del mismo, ninguna de las partes notifica por escrito a la otra parte su
voluntad expresa de darlo por concluido.

Monto: Como contraprestacion por los servicios se pagara 200,000 y sera liquidada en
cualquiera de las siguientes formas:

1. En forma mensual dentro de los 10 dias del mes siguiente.

2.  En forma anual dentro de los primeros 31 dias del mes siguiente una vez culminado
un periodo de 12 meses.

3. En medida que Servicios Informaticos Movix Chile Limitada proceda a liquidar en
periodos iguales o desiguales siempre que estime conveniente.

CONTRATO 4:

Comparecientes: Latinmovix S.A. y Servicios Informaticos Movix Chile Limitada.

Objeto: Contrato de locacion de servicios de publicidad.
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Vigencia: Tendra una duracion de doces meses contados a partir del 1 de enero de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2013. Este plazo sera renovado automaticamente por un
plazo de 12 meses adicionales y en forma sucesiva si antes de 30 dias calendario del
vencimiento del mismo, ninguna de las partes notifica por escrito a la otra parte su
voluntad expresa de darlo por concluido.

Monto: Como contraprestacion por los servicios se pagara 100,000 y sera liquidada en
cualquiera de las siguientes formas:

1. En forma mensual dentro de los 10 dias del mes siguiente.

2.  En forma anual dentro de los primeros 31 dias del mes siguiente una vez culminado
un periodo de 12 meses.

3. En medida que Servicios Informaticos Movix Chile Limitada proceda a liquidar en
periodos iguales o desiguales siempre que estime conveniente.

CONTRATO 5:

Comparecientes: Latinmovix S.A. y Servicios Informaticos Movix Chile Limitada.

Objeto: Contrato de locacion de servicios de publicidad.

Vigencia: Tendra una duracion de doces meses contados a partir del 1 de enero de 2013
hasta el 31 de diciembre de 2013. Este plazo sera renovado automaticamente por un
plazo de 12 meses adicionales y en forma sucesiva si antes de 30 dias calendario del
vencimiento del mismo, ninguna de las partes notifica por escrito a la otra parte su
voluntad expresa de darlo por concluido.

Monto: Como contraprestacion por los servicios se pagara 400,000 y sera liquidada en
cualquiera de las siguientes formas:

1.  En forma mensual dentro de los 10 dias del mes siguiente.

2.  En forma anual dentro de los primeros 31 dias del mes siguiente una vez culminado
un periodo de 12 meses.

3. En medida que Servicios Informaticos Movix Chile Limitada proceda a liquidar en
periodos iguales o desiguales siempre que estime conveniente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir, deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.
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28.

SANCIONES.
a. De la Superintendencia de Compaiias.

No se han aplicado sanciones a Latimovix S.A., a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

b.  De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a Latimovix S.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 17, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias.

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; vy,
el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del ano
2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.
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Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI).

Se definen las siguientes:

Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.

Promueve la promocion de industrias basicas.

Un beneficio tributario por deduccién adicional por 5 afnos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Eliminacion de la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion
o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

La depreciacion correspondiente al revalto de activos no es deducible.
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.
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En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.
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Cddigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.
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Representante legal Contadora General
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