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AGCONTROLSENSOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas par cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Vehiculos, mobiliario y equipos
Activos intangibles
Otros activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

PESIVOS

PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones laborales
Pasivos diferidos

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas pox pagar relacionadas
Beneficios definidos a empleados

TOTAL PASIVQS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Resetvas
Otros resultados integrales
Resgultados acumulados

TOTAL PATRIMONIOQ

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

£*)Ver Nota 2.3

N

Sr. Andfes a:lilla
Gerente General

Lo -3 - I -

1 11]
11
12
14

13
25
14
15
16

25
18

17
18
19
20

Restructurados (*)

Al 3] de diciemhbre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
408.632 438.566
122,683 507.381
209.493 95,549
359.544 364.841
77.08% 82,280
1.777.443 1.488.817
74.812 81.234
30.752 31.482
4,114 4.114
2.514 -
112.192 116.840
1.889.635 1,605.457
285.801 216.148
120.000 -
151.561 123.081
114.401 88.092
8,736 672
£80.499 427 384
223.353 -
47.240 35.088
270.593 38.098
951,092 463,092
1.000 1.000
500 500
(7185) -
937.768 1,140,865
938.543 1.142,355
1.889.635 1.605.457

Sr};[’. jy{ana Buele

Contadora general

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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AGCONTROLSENSORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

AGCONTROLSENSOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
PORLOS ANOS TERMINAD QS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Restructurados (%)
K131 de diciembre Bl 31 de diciembre
Nota: del 2018 del 2037
INGRESOS
Ingresos ordinarios 21 2.749.108 2.343.663
Otros ingresos 22 33.338 31.361
Total ingresos 2.182.445 2,375.024
COSTOS Y GASTOS
Costos de venta 23 (1.620.454) (1.480.528)
Gastos adminigtrativog 23 (808.073) (717.966)
Utilidad operacional 344.918 206.830
Movimiento financiero (neta) 24 (2.268) 486
{Péxdida) Utilidad antes del impuestos a la renta 342.653 207.016
Impuesto ala renta 14 (86.533) (58.799)
(Péxdida) Utilidad neta del afio 256.120 150.217
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que NO serdn reclasificadas en el futuro: (718) -
Ganancias (pérdidas) actuariales 15 (715} -
Otros resultados integrales netos (718) -
Utilidad neta integral total 255.405 150.217
Gananciae por accién 285,41 180,22
{*)VerNota 2.3

Sr. Andrég¥a %
Representante legat Confadora general
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1.1

1.2

1.3

1.4

AGCONTROLSENSOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolareg estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Respongabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién
de la Compafifa. Las notas explicativas que se presentan a confinuacion contienen uti reswmen de las
politicas contables gignificativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de
los estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financierog adjuntos fueron emitidos conla aprobacién de la Administracién de la Compaiiia
el 26 de septiembre del 2019. Dichos estados financieros sevan presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

Fl domicilio principal de la Compafiia es la calle Aznay E2-261 y Avenida Amazonas ubicada en el norte
de la ciudad de Quito -~ Ecuador.

ablecimiento y tltimas reformas al estatuto soci

AGCONTROLSENSOR 5.4, fue constitnida en la ciudad de Quito Ecuador el 18 de mayo del 2008, Su
domicilio es la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha y podra establecer sucursales.

Objeto social,

El objeto social es importar y comercializar productos de seguridad electrdnica y accescrios de audio
v video; prommover asesoria en la instalacién, asi como servicios de reparacién y mantenirniento de estos
productos; en genetral, la Compafifa puede realizar toda clase de actos y contratos permitidos porla Ley
afines a su objeto social.

Entomo econémico

La economia ecuatoriana durante el afio 2018 presenta una relative estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del sequndo semestre, debido a que el precio del barril
de petrdleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US350 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un lujo de ingresos adicional; v, (ii) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siquientes.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre
las cuales estin: (a) el establecimiento de cupos méximos para la importacién de productos de los
sectores comerciales e industriales; (b) la restriccién de importaciones de ciertos productos; (¢) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial ¥ en ol mareo legal,
debido a que, en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacion de algunas reformas entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia; la
reeleccidn indefinida y el cambio en algunas autoridades de control v en el drea de juridica,

La falta de yn plan economico integral y las medidas econémicas tomadas generan una incertidwnbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes
indicada no ha originado efectos importantes en las operaciones de la Compatfiia.

BDurante log afios 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflacién del 0.27% y
(0.21%), aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la elaboracién de estos estados financieros.
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2.1

2.2

AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3]} DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dblares astadounidenses)

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patritnonio y de flujos de efectivo por log afios terminados en dichas fechas, asf como las notas
explicativas de los estados financieros qiie incluyen un resuinen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante,

lios estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefiag y medianas Empresas {en adelante NIF - PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board “LASB”
siglas en inglés). Ias principales politicas contables adoptadas por la Compafila en la preparacién de
los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF-PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2018y 2017 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos (ue se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de
cardcter genheral son expuestos en el Informe de la Administracién a la Junta General de Accionistas,
por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunito con dicho
informe.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF - PYMES requieren el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Valuacion de las partidas incluidas en los estadoes fi eYos

La Compafifa de acuerde con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos y
pasivos financietos; los no financieros y de varias estimaciones contables requieren la determinacion
de valores razonables conforme lo establecen las NIIF-PYMES al: {i) reconocimiento inicial; (ii) revelar
en los estados financieyos y notas; y, (ili) reconocer los ajustes cnando existen indicios de deterioro de
los activos financieros y de larga vida.

Lla Comparifa en la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIF-PYMES. De acuerdo a lo
requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y loe cuales se basan en las variables o técnicas de valoracidn, tal como

sique:

1. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los actives o
Ppasivos idénticos o similares.

2. Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales para un
activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de iltimas transacciones)
o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcién de
estudios o precios referenciales).

3. Informacidn proveniente del uso de técnicas financiera: aplicables 2 los datos internos del activo
o pasivo ¥ que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active o pasive, pueden
clasificarse en uno de los niveles de jerarcuia detallados anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos. Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el
cambio.

Pigina 6



AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dodlares estadounidenses)

2.3 Correccién de exrores (Restructuracién)
Durante el 2018 la Compafiia aplico la Seccién 28 Beneficios a los empleados, de las NIIF PYMES, por
ello para efectos comparatives la Compaiiia procedié a restructurar los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017,
Por otrc lado, la Compafiia procedid a realizar una auto reliquidacion del impuesto a la renta del afio
20117, en la que se incluyd adicionalmente la regularizacién de la depreciacidn de vehiculos.
A continnacién log efectos de estas correcciones en los estados financieros del afio 2017:
Activos Pasivon
Cradito 3 Patrimonio
tributario bnpuesto a Participacion
Impuesto a jubilaciin Depreciacidn la renta por trabajadovres
la renta Patronal Desahucio acumulada pagar Por pagar Total
Saldos registrados
previamente al 31 de - - - 39.085 24.185 41.300 104.860  1.172.122
Efecto zobre I wtilidad neta
Efects de aplicazién Seccidn
25 NIP PYMES (D - 24.693 10.408 - . - 35.098 (38.098)
Correceidn de depreciacidn
vehiculos @ - - - (10.280) - - (10.260) 10,260
Correccién de impuestoala g 57 459 - - - 32.604 - B.304 (B.304)
renta aho
Correccidn de participacién - - . N -
trabajadores ® {385) (388) 388
Saldas restructurados al 31 de
diciembre del 2017 21.300 24.693 10.405 28.805 56,799 40.915 134,317 _ 1.142.36%
Otros Resultado
Utilidad  resultados integral del
neta integrales afio
Péxdida previamente
178974 - 179.974
reportada al 31 de diciembre 9.9 9.9
Efecto de aplicacién Seccién 28 NIIF FYMES 03] (35.088) - {35.098)
Correccidn de depreciacién vehiculos (2) 10.280 - 10.260
Correccién de impuesto a la renta afio 3 {5.304) - (5.304)
Correccion de participacién wabajadores 4 385 - 3886
Saldos restructurades al  de enexe del 2017 150,217 n 150,217

(1} No se pudieron evidenciar efectos iniciales ya que la Compafiia ne contd con el estudio actuarial del
afio 2017, por tanto, la correccion de errores se basé con el saldo inicial del estudio del afio 2018.

{2) La Compaiifa incluyé el valor residual en el cdleunlo de la depreciacion de vehiculos, que consiste en
un 20% relacionado al costo de adquigicién de estos activos.

(3) La Compafiia realizé un analisis de las partidas conciliatorias del impuesto a la renta del afio 2017,

de lo cual se concluyd que existieron gastos no deducibles adicionales, e ingresos exentos que
estuvieron erroneamente reconocidos, lo cual generd un incremento del impuesto causado por
1J5$5,304 en relacidén a la declaracién original de ese afio.

Adicionalmente se reconocieron como crédito tributario las retenciones en la fuente del impuesto a
la renta pagadas por los dividendos anticipados entregados a los accionistas,

Péagina 7



2.4

2.5

2.6

AGCONTROLSENSOR S.A,

NOTHAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

(4) En base a la correccién de la declaracién del impuesto a la renta del afio 2017, se procedid a
regularizar la participacion trabajadores pendiente por pagar generada por ingresos exentos
erréneamente reconocidos.

El efecto sobre los regultados del 2017 fue de aproximadamente US$ (28,757), que fue registrado contra
afios anteriores, pues 51 monto es significativo considerando los estados finahcieros en su conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compalfila se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario dohde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compatiia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacidén de sus
estados financieros,

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas eh dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregires bancarios no recurrentes, Lios sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasives corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos fingnecierog

Los instrimentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la Seccidén 11 de lag
NIFs PYMES. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Medicidn inicial:

Los activos financieres constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compaiiia, de
acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquigicién mis cualguier
costo imputable a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del activo y se registran como
activos - valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable se reconoce
se reconoce como ganancia o pérdida finicamente en los casos de que el valor razonable sea de un
mercado activo confiable,

El principal activo financiero de la Compafifa constituye log deudores comerciales generados por las
transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, log cuales
constituyen pagos fijos vy determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil,

Medicién posterior:

Los activos financieros posteriormente a su medicién inicial se clasifican de acuerdo con su modelo de
negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos finarncieros y de acuerdo
a la seccién 11 de la NIIF - PYMES v los clasifica en: (i) costo amortizado; v, (ii) valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Activos financierpgs clasificados como medidog al costo amortizado: El costo amortizado de los activos

financiercs pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo log intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto cuande el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.
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AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al: 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja de activos financieros:

la Compailia da de baja un activo financiero cnando y solo cuando:
e Expirenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

¢ Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero =i, v solo =i: i} son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii)
se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro de un acuerde que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiere requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventzjas inherentes a la propiedad del activo financiero.

a cién d ives financieros:

la Compaiiia clasifica los activos financieros seqiin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre
la base de los siguientes criterios:

» Son medidos al coste amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadag, a flujos de efectivo que son inicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones sigmientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive se logra obieniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros,
v b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas eapecificadas, a flujos
de efectivo cue son linicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente,

+ Sonmedidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado
0 a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleccidh irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio dque, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidn de la Compafifa puede designar un activo
financiere de iforma irrevocable como medido al valor razonable con cambios eh resultados s
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongritencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la redicion de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganaticias y pérdidas de dichas partidas medidas scbre bases diferentes,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaifiia mantiene dnicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado™,

Activos fingncierogs clasificados como medidos al costo amortizado: Los activos financieros identificados

por la Administracién de la Compaiifa corresponden a instrumentos financieros no derivados que son
clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

o Efectivo vy equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano,

» Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por la venta de bienes en el
curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes es inferior a 90
dias.
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ACCONTROLSENSOR §_ KA.

NOTAS EXPLICATIVAS ELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al: 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses contados desde la fecha del estado de sitzacidon financiera, que se clasifican como activos ne
corrientes,

eteriorg d vos fi cieros:

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe en los activos
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectiia lo siguiente:

s Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

Enlos activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si existe
alguna evidencia objetiva ¥ competente si un activo o grupos de activos ge encuentran
deteriorados como resultade de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente
v siempre ¥ cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros.

Entre los principales aspectos qie se consideran para determinar el deterioro estan:

(i) las dificultades financieras de los deudores;
(ii) el incumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(iii) la probabilidad de gque existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la
disminucioh en el valor razonable se contabiliza en algunos activos dismintyetdo el valor del
regdistro inicial y en otros casos ge contabiliza una provisién en base al andlisis individual y estos
ajustes se registran en los resultados del afic en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y en caso
de que existan excedentes se registran en los resultados en el periode en que se detenmina. Las
recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuide se registran en los
resultados cuando dicho evento ocurre.

En los activos financieros al costo amortizado la Compafila evalila en forma individual si existe
informacién objetiva y apropiada si el activo ge encuentra deteriorado como regultado de un
evento o eventos gue afectan al valor registrado inicialmente v en el cazo de que la evidencia
no permita determinar si existe deteriaro, estos activos son evaluados en forma colectiva con el
grupo de activos de caracteristicas similares. Fl ajuste por deterioro de los activos evaluados
en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento que se origina la
pérdida y no son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva.

1a pérdida por 2] deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en
Libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ que aiin no se producen). El valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financiercs ¥ en el caso de que un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado se reconoce enla cuenta de provision y en
el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina
cue no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales,

Los préstamos y la provisién correspondiente ge dan de baja cuando no existen probabilidades
reales de recuperacién y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado. Los
incrementos o disminuciones de la provisién inicial se reconocen en log resultados en el
momento que se determina estos eventos,
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{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasiveos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Medicién inicial

Lios pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado de= pago
mads los costos atribuibles ~ valor razonable,

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento fihanciero, log cuales corresponden a
transacciones por bienes o servicios adguiridos del curso normal de los negocios que estin pendientes
de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de 1n afio o menos y como
pagivos no cotrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

1Lios pasivos financieros se registran: (a) al valor razorable; v, (b) al costo amortizado,
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

(i) Los préstamos a tagas fijas de interés y los cuzleg no contemplan ningin reajuste periédico.
(ii) Tas cuentas por pagar cuyo plazo de pago son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna tasa
de interés,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés,

Medicién posterioy

Log pasivos financieres a valor razonable se ajustan en foyma posterior, el cual conjuntamente con los
intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método
del interés; mientras que las ganhanciag o pérdidas en la cancelacidon de los pasivos financieros se
reconocen en los resultados cuando los pasivos son canicelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre arnbos en los resultados del periodo.

Pagivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

¢ Acreedores gomerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferiox a 80 dias.

e Ofras cuentas por padar; Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiiia tiehe implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Compensacion de instnunentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el estado
de situacién financiera al valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumente de patrimonioc consiste en cualguier contrato ¢gue evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsoclescencia o deterioro, las cuales son deternninadas en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacion,

¥Yehiculos, mobiliario y equipo

La vehiculos, mobiliario y eqnipo son bienes tangibles que posee la entidad para su uso en la
produccion o el suministro de bienes, para ser arrendados o para propdsitos administrativos y que se
espera utilizar durante mas de un periodo contable.

Medicion jnicial

La vehiculos, mobiliario ¥ equipo ge miden inicialmente por su costo. El costo de la vehiculos,
mobiliario ¥ equipc comprende gu precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la vehiculos, mobiliario v equipo, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de
existir, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Depreciacion

El costo de la vehiculos, mobiliario ¥ equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual 'y método de depreciacidén son
revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de vehiculos, mobiliario y equipo y las vidas titiles usadas en el
célenlo de la depreciacidén se muestran a continuacién:
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Aetivo ' Afios
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

La Administracién estimé que el valor residual de los vehicilos es del 20% en relacion al costo de
adquisicion, el valor residual del mobiliario y equipo no es significativo y por lo tanto no fue incluido en
la determinacién de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de la vehiculoes,
mobiliario y equipc excede a su monto recuperable, este es reducido intediatamente hasta su valor
recuperable.

Disposicién de vehiculos; mobiliarie v equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos, mobiliario y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,

Deterioro del valox de log activos no financieros

Bl {inal de cada periodo sobre el que se informas, la Compatifa evalila informacidn inteyna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las pogibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado reapecto al valor temporal del dineyo y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, £l reverso de mna pérdida por
deterioro es yeconocido en los resultados del afio.

Chligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Bon benelicios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los emnpleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de log principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:
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s Paricipacion laboral: Corresponde al 18% de participacidén que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el astado de resultados integrales de acuerdo con la funcion
que desempeifia el personal que recibiri el beneficio. La participacion laboral deberd pagarse hasta
el 15 de abril de cada afio,

¢+ Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que sexdn remunerados por el empleador. Este beneficio puede
extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de antigiledad enla
misma emipresa (1 dia vacadones adicional por cada afio de servicic)., Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periode que se informa y
cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

. lanes de aportaciones definidas (aporte. Instifuto Ecuatoriano de § idad Social - JE
costo de estoe planes fue determinado con base en la legislacidn laboral vigente que establece que
los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas
por los empleados.

= Otros beneficios a gorto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décima cuarto sueldo, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensuahmente en los resultzdos
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacién laboral vigente.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidon laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por terminacién, lLos beneficios post-
emplec que poseen los empleados de la Compatfiia son:

Planes de beneficios definidos (no fondeadog): La Compariia tiehe los siguientes planes de beneficios

definidog, noymados ¥ requeridos por la legislacién laboral ecnatoriana:

s Desahucio: Enlos casos de terminacidn de la relarcidn laboral, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de log
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

» Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios,
continvada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el caso
de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas
en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
paironal v desahucio repregentan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que 1a entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento ufilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 7.72% anual (2017: tasa del 7,72% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de aita calidad, negociados en el Ecuador. La
moneda, el plaze y los términos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la
moneda vy el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidén patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periedo gue los empleados
presten sus servicios en la Compafiia, considerando las condiciones del plan de beneficios y €l uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios laborales,
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Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras, Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal
v desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto porlas gahancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios pox terminacion

Son beneficics por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Lios beneficios por terminacion son reconocidos en log resultados del periodo que
se pagan.

Impuestos gorvientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que ge informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos v pasivos por impuestos corrientes.

Activoe por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadasa
la Compafiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,

Retenciones en la fuente: Las retenciones en }a fuente que Je han sido efectuadas a la Compafiia durante
el periodo que se informa ¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados del periodo gue se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 2 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
eXceso o pago indebido antes de que ge cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio
correspondiente.

Determinacién del anticipo minimo impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente establece
gue los contribuyerntes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la renta gue serd determinado
mediante la sima de los siguientes rubros:

»

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del itmpuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

»

Pago del anticipo minimo del impuesto 2 la renta; Fl valor determinado como anticipo minimo del

impuesto a la renta serd cancelado y/o liquidado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagarz el equivalente al 50% del valor determinado
cotro anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anteror.

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinade en la
primera ctota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cnotas. Este remanente podrd ser cancelade con retenciones en la fuente gue le hayan
sido efectuadas ala Compaififa durante el periodo que se informa.
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Pasivoz por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado ¥ el anticipo minimo del impuesto ala renta.

Iinpuesto a la renta cgusadg; Fl cilculo del impuesto a 1a renta causado se basd enlas ganancias fiscales
{base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es dedr, sobre los ingresos gravados del
periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ihgresos no gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2} Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que gseran deducibles
en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los filtimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, v, 4) ofras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente,

Para los afios 2018 y 2047, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 22%.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativag otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidag durante los 5 periodos fiscales gsiguientes, gin que sobrepase en cada afic el 25% de las
respectivas bases imponibles.

Determinacién del pasivo por impuesto gorriepte: Para los afiog 2018 y 2017, el impuesto reconocido
como pasivo por impuesto corriente fue establecido por el anticipo del impuesto a la renta del afio
anterior gue se convierte en impuesto minimo, si dicho anticipo es mayor al impuesto causado,

idacion del pagivo por impnesto corriente; Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo
minimeo del impuesto a la renta, el contribuyente deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciohes
en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y ctando no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagade, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
ecohdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucidn del anticipe, este valor se
constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

E] impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias ternporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compatiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fizcal, de la siguiente manera:

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

 lLos activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gque la entidad disponga de gahancias fiscales
futuras que permitan su utilizacidn.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasive se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafifa fiene la
intencién de ligquidar sus activoe y pasivos por impuestes diferidos como netos.
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Bjustes por cambios en la tasa del impuesto a la yenta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en Ia tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forima esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo qite se
informa.

Registro de los impuestos coxrientes y diferidog

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patritnonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Administracién de la Compafifa recohoce una provision cuando: i) la Compafila tiehe una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como regultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable. Lios montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

Reconocimient ingresos de actividades ordinayias

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaifiia ¥y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se desecribe més adelante, El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta tue todas las contingencias relacionadas con la venta de los bienes y servicios
hayan sido resueltas. La Compatfiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccidn y condiciones especificas de cada acuerdo, los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de productos,
se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos. Los ingresos son reconocidos, siempre y
cuando el resnltado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad y sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia. la Compafiia normalmente prepara una factura una
vez la transaccion ha sido ejecutada, la cual muestra los términos de pago. Este documento usualmente
indica que las dos partes han aprohada la transaccién ¥ que la operacion tiene sustancia comercial. El
reconocimiento del ingreso es efectuado una vez las aprobaciones sean obtenidas, amm cuando el
producto haya sido despachado.

Ingresos por prestacion de gervicios: Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude
medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compafila reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn, i) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periedo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los
costos que quedan por incurtir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

S5i el pago o consideracidn sera recibida en mas de doce meses después de la transferencia de bienes
¥ prestacién de servicios, puede contener un elemento significativo de financiamiento, Si el interés no
esta especificamente incluido en la operacién, entonces existe un interés implicito que debe ser
calculado y de ser material separado del precio de la transaccion y registrado como ingreso por interés.
Todos los acuerdos para los cuales el periodo entre la transferencia de bienes y servicios prestados y
Ia recepcion esperada de la consideracidn o pago es menor a un afie, no tienen un componente
financiero significativo. Para lar demas operaciones el componente financiero tiene que evaluarse
considerando, el periodo entre el despacho de los bienes y log servicios prestados y el pago esperado,
Ia tasa de interés prevalente en el mercado relevante y cualquier potencial diferencia entre el precio
de Venta y el valor comprometido bajo el acuerdo.
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2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.21

AGCONTROLSENSOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en gue son
incurridos, independiehtemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aquellos
casoe en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion gea
el reflejo de la esencia de la transaccién. Loz ingresos y gastos con origen en fransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, conteruplan la pogibilidad de compensacidn y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo
de forma gsimultinea, se presentan netos en resultados.

Axrendamientos

Lios gastos por arrendamiento de activos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Reserva legal

La ey de Compafiias requiere gque porlomenos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 0% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otros resultados integrales

El estado de resultados vy otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas gque serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posterionmente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales
del otro resultado integral.

G ciag yv/o perdidas ac iales:

Los estados financieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de
beneficios laborales post- emplec agrupadas como “partidas gue no seran reclasificadas
posterioruehte a resnltados™ (ver comentarios adicionales en la Nota 2.11). Lag ganancias y/o pérdidas
actuariales se acumulan animlmente en la cuenta patrimonial otro resultado integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resuitado integral se transfiere
integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.

Resultados acumuiados

Resultados acumulados a ljbre digpesicién

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenidos por la Compafifa en
aplicacion de NIIF para PYMES. la Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino
de estos resultados,

Dividendes

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periode en el que los accionistas resuelven en
Junta Ceneral declarar y distribuir dividendos.
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AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMARCIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de log presentes estados financieros en conformidad con NIIF - PYMES requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algqunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas cue forman parte de los estados financieros v sus nofas relacionadas. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos esftuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién digponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasives y en la
determinacién de log resultados, asi como en la revelacién de activos y pasives contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferiv de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revigidn y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracién de la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacién:

Provision por deterioro de otras cuentas por cobrar.

La Compaiiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si existen
riesgoa sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza yna provision para el
deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados financieros
para los activos financieros es razonable,

Los incrementos y disminuciones de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales son cargados a los resultados del periodo que se informa. Las bajas de las cuentag por
cobrar a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provision por deterioro.

Vida 1itil de vehiculos, mobiliario y equipo,

Comeo se describe enlas Nota 2.8, la Compafifa revisa al final de cada pericdo contable sus estimaciones
de la vida atil ¥ el valor residual de los vehiculog, mobiliario v equipo, agi como de sus actives
intangibles.

Con la misma periodicidad la Compafiia revisa el métado utitizado para el calculo de la depreciacion y
amortizacion de estos activos.

Deterioro de activos financieyes y otros actives.

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y linearmientos mencionados en la Nota 2.10.

Beneficios socialeg post-emplea,

Las principales hipdtesis ufilizadas en la elaboracion de los cdleulos actuarisles para medir las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio se detailan en la Nota 2.11.
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4.1

4.2

AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos difexidos,

La Administracién de la Compafifa ha realizado la egtimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirén en el futuro.

Las proyecciones financieras de los prozimos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

AEDMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, AGCONTROLSENSOR 8.4, siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Administracién, considera que esta expuesto a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucidn de sus
productos ¥ que ocasionen dafios a las personas o a la calidad del producto y que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Compafifa.

Factores de riesgo operacional

1a calidad de los productos, el bienestar del personal, la proteccién ambiental y 1a rentabilidad son los
principales objetivos que busca AGCONTROLSENSOR 8.A. Para garantizar la calidad de los productos,
la Compafifa cuenta con un soporte de garantias por parte de su principal proveedor del exterior, ¥ que
de acuerdo a la experiencia de la Compafija no han sido ejecutadas salvo casos esporadicos y aislados
por defecto de fabrica.

E res de riesgo fi iero

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compafiia es coordihada a través de directtices
definidas por la Administraciéon y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas egpecificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se redquiere que ia Compafila para
operar, cumpla con la exigencia de algqunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite
sélo para gestionar la exposicion de loz flujos de efectivo, partidas del estado de situacidn financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos
de cambios de divisas con la autorizacion proveniente de la Administracion de la Compaiiia. A la fecha
no se ha requerido el uso de derivados financieros. Las transacciones especulativas no estan permitidas.

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tipos de cambio y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de
crédito ¥ riesgo de liquidez y riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafija se concentra principalmente en lo impredecible de log mercados financieros y frata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaifiia.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥ en las actividades, La
Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrecllar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas ¥ los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si st marco de administracién de rieggo es apropiado respecto a los riesgos a los gque
se enfrenta la Compaiiia.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compatfiia, una caracterizaciéon
v unza descripcidn de las medidas de mitigacidén actualimente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso,
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AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

a)

b)

)

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo cambio: La Compafifa tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido
a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan casi exclusivamente en su moneda funcional.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere gue todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda
funcional de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse,
deben ser aprobadas por la Administracion.

Riesgo de tasa de interés: La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés, contratando en
la medida de lo posible, préstamos bancarios con tasas fijas y plazos menores a un afio,

Rieago de crédito

Flriesgo de crédito surge del efectivo e instrumentos financieros, asi como de la exposicion al
crédito de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e institucionee financieras, solo se acepia a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia dque garanficen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el pericdo de reporte y la Administracion no
espera que la Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes,
adicional al registro de la provisién de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2011.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Compaiiia, y, por tanto, de la capacidad de recandar cuentas por cobrar pendientes y concretar
trangacciones comprometidas. AGCONTROLSENSOR 5.A, administra estas exposiciones
mediante la revision y evaluacién permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para
transacciones coh el exterior se utiliza cartas de credito o seguroe de crédito o garantias, que
cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas de exportacion y parte de las ventas
locales.

Riesgo de licuidez

La principal fuente de ligquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
cometrciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Comparifa ha operado en los iltitmos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha
necesitado el apoyo de financiarse con préstamos a través de entidades financieras y partes
relacionadas. A continuacion, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada
afio, dlasificados en funcién del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ho descontados.
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5.1

AGCONTROLSENSOR S.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Menos de ] afio

Mdas de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales 285.801 -
Cuentas por pagar relacionadas 120.000 223.363
405.801 223.353

Al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerciales 216.149
Cuentas por pagar relacionadas -
216.149

d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misraa de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima

para reducir el costo del capital.

la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el

origen de los fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Bl 31 de diciembre del

2018 2011
A1 31 de diciernhre de 2018
Sobregiros bancarios - -
Acreedores comerciales 285.801 216.149
Cuentas por pagar relacionadas 343.353 -
Menos: Efectivo {408.632) {438.566)
Deuda neta 220.532 (222.417)
Total Patrimonio 938.543 1,142.385
Capital total 1.159.065 919.948
Ratio de apalancamiento 19% -24%

En 2018, se da un incremento en el ratio de apalancamiento fundamentalmente como resultado
del aumento de las cuentas por pagar a partes relacionadas vinculadas a dividendos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

teqgori; ein entos financieros

A continuacidn, se presentan log valores Libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
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5.2

7.

AGCONTROLSENSOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente

Kctivos financieros corvientes

Corriente  No corriente

Electivo y equivalentes 408,832 - 438.568 -
Deudores comerciales 722.683 - 507.381 -
Oftras cuentas por cobrar 208.495 2.514 95.545 -
Total activos financieros 1.340.810 2.514 1.041.496 -
Pasivos financiexos corrientes
Scobregiros bancarios - - - -
Acreedores comerciales 285.801 - 216.149 -
Cuentas por pagar yelacionadas 120.000 223.353 - -
Total pasivos financieres 405.801 223.353 216.149 -

Valor razonable de insftumentos financiexos

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima al valor ragonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos

instrimmentos.

En relacién a los préstamos con instituciones financieras estos estin registrados bajo el costo
amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el mercado, mientras que los préstamos con partes
relacionadas estdn registrados al costo amortizado utilizando tasas similares a las de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacién:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

Efectivo en caja
Bancos locales

Total Efectivo y equivalentes de efectivo

DEUDORES COMERCIALES

Composicién de saldos:

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continunacién:

Composicién de saldes

Clientes no relacionados locales
Clientes relacionados locales

Subtotal

Deterioro acumulado de deudores comerciales

Total deudores comerciales corrientes

2018 2012
408.633 438.566
408.832 438,566

Al 31 de diciembre del

2018 2011
(1) 673.831 502.025
(@) 56,597 12.801
730.128 514.826
(7.445) (7.445)
722.683 507.381

{1) Valores pendientes de recuperar principalmente a clientes finales al por menor.
{2) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 35,
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AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dolares estadounidenses)

Detalle de lak cuentas poy cobrar comeyeiales poy vencimientos:

Un resumen de los deundores comerciales por vencimiento se detalla a continuacién:

Deudores comerciales por atigiiedad: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Cartera vigente 515.853 308B.878
Cartera vencida:
De 0 a 90 dias 73.080 152.858
De 81 a 180 dias 101,697 48.228
De 181 a 360 dias 28.031 5.161
Mas de 360 dias e incobrables 11.497 -

730.128 514.826

Deterioro acumulado de deudoxes comerciales

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comergiales: Un activo
financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido une o mas sucesos que tienen un impacto

perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimadoes de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable scobre los sucesos
siguientes:

s  Cuanda el cliente o dendor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensién de pagos,
en cohcurso de acreedores o sitiaciones analogas

+  Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cebro,

e Créditos morosgos, considerandose como tales aquelios para los que haya transcurrido, como
minimo, {res meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

H movimiento del deterioro acuniulade de deudores comerciales se detalla a continuacién:

Movimiento Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo Inicial (7.448) (1.816)
Incrementos - (6.732)
Reversos / Utilizaciones - 1.203
Saldo Final (7.448) (1.445)
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AGCONTROLSENSOR 8.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2618 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion de saldos:

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muiestra a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Anticipo de proveedores (1) 38.018 9.840
Préstamos y anticipos a empleados (2) 3.660 2.182
Otras cuentas por cobrar relacionadas (3) 166.760 83.827
Total otras cuenias por cobrar 209.485 95.58498

(1) Valores entregados a proveedores como anticipo para futuras adquisiciones de bienes y
servicios que serdn utilizadas en las operaciones normales de la Compaiiia.

{2) Vilores pendientes de recuperar principalmente por anticipos empleados y otros.

{3) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25.

9. INVENTARIOS

Composiciéon de saldos:

Un resumen de los inventarios se muestra a continacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Eticuetas adhesivas y radiofrecuencia 79.958 214.630
Anienas, sistemas de alerta de emergencias EAS 166.783 109.4186
Accesorios ¥ repuestos 12.083 17.861
Equipos de ayuda Indyme 3.760 16.781
Equipos contadores de personas 38.886 6.153
Importaciones en transito 88.614 -
Subtotal 390.081 364,841
Deterioro acumulado de inventarios (30.837) -
Total inventarios 359.544 364.841

Deterioro acuimulado de inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia identific inventario deteriorado por lento movimiento
por un total de US$ 70,740 y US$ 67,300 respectivamente. Sin embargo de acuerdo a las estitnaciones
de la Gerencia el inventario que se encuentra totalmente deteriorado sin posibilidades de ser vendido
es de US$ 30,537 que fue reconocido en el afio 2018.

la Compaiiia realizard en el siguiente periodo un andlisis del inventario sobre el cual no se ha
reconocido atin uha pérdida por deterioro.
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AGCONTROLSENSOR S§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del deterioro acumuiado de deudores comerciales se detalla a continnacién:

Movimiento Al 31 de diciembre del
2018 4017

Saldo Inicial - -
Incrementos (30.537) -
Reversos / Utillizaciones - -

Saldo Final (30.537) -
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11.

12.

13.

AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn de saldog;

Un resumnen de los activos intangibles se muestra a continuacion:

Descripcion Software Total
Al ] de enero de 2017
Costo 9.294 9.264
Amortizacion acumulada (6.355) {B.355)
Valer en libros 2.938 2.939
Movimiento 2011
Adiciones 28.847 28.847
Amortizacién (294) (294)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 31.482 31.482
Al 31 de diciembre de 2017
Costo 38.141 38.141
Amortizacion acumulada (6.649) (6.649)
Valor en libros 31.482 31.492
Movimiento 2018
Adiciones 8.850 8.850
Amortizacién (9.590) {9.880)
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 30.782 30.752
Al 31 de diciembre de 2018
Costo 46.991 46,891
Brnortizacion acumulada (16.239) (16.239)
Valor en libros 30.752 30.752

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

CLomposicién de saldos:

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a garantias entregados a los propietarios
(arrendadores) de inmuebles ocupados por la Compaiila, para el desarrollo de sus actividades
comerciales en la cindad de Quito, dichos inmuebles son los siguientes: residencia ubicada en la calle
Whymper por US$ 1,314 y Bodega en el sector de Calderdn por US$ 2,800.

ACREEDORES COMERCIALES

Composicion de saldos:

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2011
Proveedores relacionados )] 266.664 182.595
Proveedores no relacionados 16.137 33.884
Total acreedores comerciales £85.801 216.149
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14.

AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25,

IMPUESTOS
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 2018 2017

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 38.491 54.800
Crédito tributario impuesto al valor agregado 38.598 27.480
Total actives por impuestos corrientes 717.089 82.280

Al 31 de diciembre del

Pasivo por impuestos corrientes 2018 2017

Retenciones en la fitente del impuesto a la renta 15.887 35.046
IVA por pagar y retenciones 46.627 31.236
Impuesto a la renta por pagar ‘ 88.047 56.788
Total pasivos por impuestos corrientes 151.561 123.081

Movimiento de impuestog corrientes: Durante los afios 2018 y 2011, los activos y pasivos por impuestos
corrientes fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 018 2011
Saldo inicial al 1 de enero del 54.800 23.140
Compensacion (45.332) (18.844)
Retenciones en la fuente del afio 29.023 23.004
Retenciones por dividendos anticipados - 27.500
Saldo final al 31 de diciembre del 38.491 B54.800

Al 31 de diciembre del

Pasivo por impuestos corrientes 2018 2011
Saldo inicial al 1 de enero del £6.799 18.844
Compensacién {45.332) (18.844)
Pagos (11.487) -
Provision del afio 88.047 B51.495
Reliquidacion del impuesto a la renta { %) - 5.304
Saldo final a1 31 de diciembre del 89.047 56.799
(*)Vexr Nota 2.3
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AGCONTROLSENSOR §.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y el 2017 el gasto de impuesto a la renta fue como sigue!

Impuesto a la renta reconocido en restltados Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 88.047 56.799
Impuesto a la renta diferido
Generacién por diferencias temporarias {2.514) -
Tmpuesto a la renta del afio 86.533 56.799

Conciliacion utaria — contable del impuesto a la yrenta corriente

A continuacidn, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre:

Conciliacién tributaria Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral 403.118 272,770
Participacién de los rabajadores en las utilidades {60.468) (40.815)
Utilidad antes de impuesto a la renta 342.650 231.858
Gastos no deducibles 50.882 36.541
Deducciones adicionales - (10.220)
Diferencias temporarias 11.427 -
Base tributaria 404,789 258.176
Tarifa impositiva 22% 32%
Impuesto a la renta corriente 89.047 86.789

Situacidén fiscal

A la fecha de emision de estos estados fihancieros, log ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

QOtros asuntos - Reformas tributaviag

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley orginica para el fomento productive, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309. Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

s Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudades por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abyil del 2018 (Amnistia
Tributaria). Adicionalmente, aplicacidn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

e Dividendos considerados como ingtesos exentos a excepcidn i el beneficiario efectivo es una
persona hatural residente en Ecuador; v, =i la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivo
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AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2018
desde el 25% al 28%

Se establece el Impuesto a la renta inico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién
de acciones.

Be elimina el saldo del anticipe a liquidarse en declaracidn del préximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucidn
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades
(eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito tributario de
IVA en comprae hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacidn
del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 3 afios desde 1a fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Iimpuesto a la Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se ehcuentren no ubicados, se
presuriri la inexistencia de dichas operaciones.

Digposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de AGCONTROLSENSOR 8.A. ha evaluado dichas reformas y considera que no
tendran impacto sobre las operaciones.

Impuesto a la renta difexide

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos Al 31 de diciembre del
2018 2011

Impuestos diferidos activos 2.514 -

Total activog por impuestos diferidos 2.514 -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

hinpuestos diferidos activos Al 31 de diciembre del

2018 2011

Saldo inicial al 1 de enero del - -

Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.514 -

Saldo final al 31 de diciembre del 2.514 -
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AGCONTROLSENSOR 8.3,
NOTAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS

A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares esfadounidenses)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido por partidas es el siquiente:

Activo
Por provisiones de
beneficios definidos Total
para empleados

Al 1 de enero del 2017
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017 - -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.514 2.514

Al 1l de diciembyre del 2018

2.514 2.514

La relacidén entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra a continuacion:

Conciliacion tributaria Al 31 de diciembre del
2018 2017

403.118 272,770

Utllidad antes de participacion laboral
{(60.468) (40.818)

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Tarifa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta a la tasa vigente 715.383 51.007
Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 11.150 8.039
Efecto de deducciones adicionales que no se reversarin en el futuro - (2.247)
2.514 -

Efecto de diferencias temporarias que se recuperaran en ¢l futuro
30.047 56.799

Gasto por impuesto a la renta

OBLIGACIONES LABORALES

Composicion de saldos:

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacidm:

Al 31 de diciembre del

Composicion de saldos
20}8 2012

Corrientes

Beneficios legales 40.502 29.117
Seguridad social 11.278 16.350
Participacién laboral (1) 60.468 40.918
Otros 2.153 1.710
Total beneficios definidos corrientes 114,401 88.092
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AGCONTROLSENSOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2011
No corrientes
Jubilacidn patronal ( *) 2) 33.083 24.693
Indemnizacién por desahucio ( *) 14,147 10,408
Total beneficios definidos nto corrientes 47.240 35.098
(*) Vexr Nota 2.3

{1) Participacién laboral

De acuerdo con las leyeslaborales vigentes, la Compariia debe destinar el 156% de su utilidad ahual
antes del impuesto a Ia renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisidn para participacion a trahajadores fue como sigue:

Movimiento Al 31 de diciembre del

2018 2017
Baldo inicial al 1 de enero del 40,915 1.774
Pagos (40.915) (1.714)
Provision del afio 60.468 40,9158
Saldo final al 31 de dicilambre del 60,468 40,915

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafia.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el
sigquiente:

Tubilacién patronal Desahucio Total
2018 2011 F13%:3 2017 2018 ma
Saldo inicial al 1 de enero del 24.683 - 10.405 - 36.098 -
Cosios por sexvicios corrientes 6.124 - 2,606 - 8.730 -
Costos por intereses 1.808 - 781 - 2.687 -
Pérdida/(ganancias) actuariales al ORI 370 - 346 - 718 -
Beneficios pagados - - - - - -
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas - - - - - -
Baldo final al 31 de diciembre del 33.093 24.693 14.147 10.405 47.240 35.008
Lios importes reconocidos en los resultados son los siguientes:
Juhilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2011
Costo laboral por servicios actuariales 6.124 - 2.606 - 8.730 -
Costo financiers 1.806 - 191 - 2.697
Beneficios pagados - - - - - -
Total costos laborales por sexvicios actzariales 8.030 - 3.397 - 11.427 -
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AGCONTROLSENSORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hipétesis actuariales Al 31 de diciembre del
2018 2011
Tasa de descuento 7.72% 7,72%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tabla de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 5,90% 5,80%
Vida laboral promedioc remanente (afios) 10,8 0

{ a) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

PASIVO DIFERIDO

Los estados financieros incluyen pasivos diferidos correspondientes a anticipos recibides de clientes
por el valor de US$ 8,736 v US$ 672 para los afios 2018 y 2017 respectivamente

CAPITAL SQCIAL

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran un capital social por el valor de
US5%1,000 que se encuentra dividido en 1,000 acciones ordinarias cuyo valor nhominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$500
que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica mencionada en
la Nota 2.18 v a los estatutos de la Compaiiia, respectivainente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran otros resultados infegrales con
saldo deudor por el valor de US$ 718 ¢que corregsponden a las ganancias y/o pérdidas actuariales
provenientes de los beneficios laborales no corrientes de ese afio.

RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion de galdos:

Un resumen de los resultados acuwmulados se muestra a cohtinuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Resultados acumulados 681.638 990.648
Resultados del ejercicio 2586.120 150.217
Total resultados acumulados 937.788 1.140.865
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AGCONTROLSENSOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dblares estadounidenses)

Movimiento de la cuenta patrimonial resultados acumulados

Movimiento Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidades acumuladas
Saldo inicial al 1 de enera del 1,140.865 1,115.648
Dividendos declarados (458.227) (125.000)
Saldo final al 31 de diciembre del 681.638 990.648
Utilidades del afio 256,120 150.217
Utilidades acumuladas por distribuir 931.758 1.140.885

Dividendos:

Durante los afios 2018 y 2017 la Junta General de Accionistas decidié distribuir dividendos por

US$459,227 y US$ 125,000 respectivamente.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
Accionistas que sonr personas nafurales residentez an el Ecnador, se encuenfran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la
Compaiiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Venta de bienes )] 2.885.139 3.182.969
Venta de servicios 2) 163.967 150.694
‘Total ingresos ordinaries 2.749,106 2.343.663

(1) Undetalle de las ventas de bienes se muestra a continuacién:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembzre del

Eiiquetas adhesivas y radiofrecuencia

Antenas, sistemas de alerta de emergencias EAS
Accesorios y repuestos

Equipos contadores de personas

Descuentos y devoluciones

Total de venta de bienes

2018 2017
896.817 938.418
1.752.641 1,232,751
4,273 9.710
8.525 90.550
(177.117) (79.461)
2.585.139 2.192.960
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AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Un detalle de lag ventas de servicios se muestra a continuacion:

Composicién de saldos A] 31 de diciembre del
2018 2011
Servicios téenicos 141.700 133.096
Arriendo de equipos 22.267 17.888
Total de venta de servicios 163.867 150.694

22. OTROS INGRESOS

Un resumen de los otros ingresos se muestra a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Reembolso de gastos 13.720 8.176
Descuentos comerciales de proveedores 18.706 -
Baja de pasivos 913 22.185
Total otros ingresos 33.339 31.361

23. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZSA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
Al 31 de diciembre del 2018 Notas Comesdeventas o inistracién
Costo de productos vendidos - 1.350.101 -
Gastos de personal, sueldos y beneficios - 113.543 490.907
Honorarios profesionales - - 1172738
Impuestos, tasas y confribuciones - 64,212 15.827
Arrendamientos - - 25.800
Beneficios definidos empleados - - 11.427
Combustibles - 3.900 743
Depreciaciones y amortizaciones 10 - 28.597
Deterioro de inventarios S 30.837 -
Gasto de gestion - 1.8686 8.991
Gastos de viaje - 25,343 28.437
Guias vy despachos aéreos - 25,249 -
Mantenimientos y reparaciones - - 9.263
Publicidad - - 1.744
Seguros - 1.848 B.388
Servicios basicos - - 18.416
Suministros y materiales - - 8.470
Otros gastos - 12,795 32.785
Total costos y gastos 1.629.454 ~ 808.073
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AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTES EXPLICATIVAS ELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 Notas

Costo de productos vendidos -
Gastos de personal, sueldos y beneficios -
Honorarios profesionales -
Impuestos, tasas y contribuciones -
Arrendamientos -
Beneticios definidos empleados -
Combustibles -
Depreciaciones y amortizaciones -
Deterioro de cartera -
Gastos de gestién -
Gastos de viaje -
Guias y despachos aéreos -
Mantenimientos y reparaciones -
Multas e intereses -
Publicidad -
Sequros -
Servicios bdsicos -
Suministros y materiales -
Ofros gastos -

Total costos y gastos

24, MOVIMIENTO FINANCIERO, Neto

Gastos de
Costos de ventas administracién
1.261.698 -
83.829 460.311
3.280 84.000
9.331 7.691
7.587 17.702
- 35.098
B.756 606
- 20.946
- 6.732
2.196 4.5256
37.666 29.567
18.322 -
6.338 3.843
- 428
- 2.858
414 1.666
6.485 14.283
7.668 4,153
- 23.563
1.450.528 717.966

Un resumen del movimiento financiero neto se muestra a continuacion:

Composicion de saldos

Ingreso por interesés de creditos a mutuo
Ingreso por cuentas corrientes

Gastos por comisiones bancarias

Castos bancarios

Total otros ingresos

)

Al 3] de diciembre del

2018 2017
4.539 5.590
3.077 289
(6.471) (3.403)
(3.410) (1.980)
(2.265) 486

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25.

25, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se considera partes relacionada si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se

incluye también a los accionistas y administradores representativos en la Compaiiia.
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AGCONTROLSENSOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

s Resumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen por tipo de transacciones

Al 31 de diciembre del

2018 2011

De activos 1.262.964 1.239.542

De pasivos 459,227 125.000

De ingresos 165,815 184.773

De gastos 117.60% 99.518
“Total operaciones con partes relacionadas 2.0056,613 1.648.833

esumen de transacciones con es relacionadas - ivas

Al 31 de diciembre del
Resumen de transacciones activag: Relacién 2018 2011
mpra de i ntario

ICOUSA Comercial 1.123.6658 1.113.380
Importadora Comercial Ochoa 8.A. ICO Comercial 38.373 41.171
Eréstamos entregados &
Importadora Comercial Ochoa 8.A. ICO Comercial 80.000 80.000
Maria Eliza Encalada Administracién - 4.981
Andreés Padilla Ochoa Administacion 6.655 -
Germdn Padilla Andrade Administracion 13.271 -
Total de opexaciones activas 1.262.964 1.239.542

Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas

Al 31 de diciembre del

Relacion 2018 2017
ré of recibidog
Dividendos distribuidos Comereial 458.227 125.000
Total de operaciones pasivas 459.227 125.000
esumen d sacciones gon parte lacionadas - ingresos

Al 31 de diciembre del

Relacion 2018 2017
Importadera Comercial Ochoa 5.8, I1C0Q Comercial 161.276 179.183
Int 3 s di .
Importadora Comercial Qchoa 5,A, ICO Comercial 4.539 5.580
Total de operaciones de ingresos 165.815 184.723
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AGCONTROLSENSOR $.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddélares estadounidenses)

Resgumen de trangacciones con partes yelacionadar — costos y gastoes

Al 31 de diciembre del

Relacién 2018 201
Compr, icios
Andrés Padilla Ochoa Administracién 117.607 99.518
Total de operaciones de costos y gastos 111.607 99.518
* Resumen de saldos con partes relacionadas
Dendores comerciales Al 31 de diclembre del
2018 2011
Importadera Comercial Ochoa 8.A. ICO 56.597 12.801
Total deudores comerciales 56.597 12.801
Incluidas en el yubro otras cuentas por cobrar:
Ofras cuentas por cobrar Al 31 de diciembre del
2018 2011
Importadora Comercial Ochoa 8.A, ICO 141.883 78.546
Maria Eliza Encalada 4,981 4,981
Andrés Padilla Ochoa 6.655 -
German Padilla Andrade 13.271 -
Total otras cuentas por cobrar 166.760 83.527
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
Acreedores comerciales Al 31 de diciembre del
2018 2017
ICOUSA 260.319 167.301
Importadora Comercial Ochoa S5.A. ICO 6.345 15.294
Total acreedores comerciales 266.664 182.595
I idas en el rubro cuentas por pa ¢l das:
Diviendos por pagar Al 3] de diciembre del
2018 20117
Andrés Padilla Ochoa 73.101 -
German Padilla Andrade 270.282 -
Total cuentas por pagar relacionadas 343.353 -
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AGCONTROLSENSOR §.A.

NOTZAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no 2e han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3] de diciembre del 2018 y la fecha de emicion de estos estados financieros (26 de septiembre
del 2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Cerencia y seran presentados a la Jimta General de Accionistas para su aprobacion final

N

Sr. Andrés j
Gerente Gene:

wRX
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