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1. — Descripción dol Nogocio 
EPATIC S A. fue consttuida on la cudad de Quito - Ecuador mediante escelura pública del 23 
do Diciembre del 2011 Su actwidad principal constituye la vonta, dosarralia y comotcialización 
de software comercialización de programas y paquetes alinos al mismo, comorcialzación de 
Soluciones basadas en e-comerce negocios elecónicos, sistemas de mensajería, desarrollo 
de software usando bases de datos, tecnológicos de inter! y tecnología do punta ate. 

14. fusión por absoción de KRUGERCORPORATION S.A. con ESTRATEGIA, 
PROCESOS, TECNOLOGÍA, INNOVACIÓN Y CONTROL, EPETIC S.A. 
Con techa 5 de noviembre dol 2015, la Junta General de Accomstas de 
KRUGERCORPORATION SA, principal Accionista de ESTRATEGIA, PROCESOS, 
TECNOLOGÍA INNOVACIÓN Y CONTROL, EPBTIC S.A, aptob8 la fusión por absorción de 
Krugercorporation S/A. con Orangetech S A” El 8 do noviembre dol 2018, so alevo a oscrtura 
púbica de disolución anticipada y fusión y la Suporimtondencia de Compañias medinto 
Resolución No SCVSHRO-DRASO-SAS-16-0044 dol 12 de enero de 2010, aprobó la fusión o 
inscripción de la minuto. 
Como parto de este proceso de fusion, se reglzó la subrrogación de contratos de todos los. 
colaboradores bajo la nómina de Orange, asumiendo todas las obligaciones patronales 
Krugorcorporation SA. a partr del tro de noviembre del 2015, 

, ia 

  

3) Bano do Proparación » 
) Doclaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados 
do acucrdo con la Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitida por el Intermational Accounting Standards Board ((ASB_ por sus siglas on íngios) la que ho sido adoptada por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador y ropresentala adopción integral, explicita 
y sin tosorvas de la roforida norma internacional 
Los estados Imancioros al 31 de dicombro do 2015 fueron aprobados para su 
publicación por la gerencia con focha 12 de onoro de 2016, la cual os la fecha de 
Autonzación para su omisión, a los finos do considerar los efoctos derwados do los. 
hechos postarioros a la fecha dol balance, do conformidad con lo ostablocido en la 
Sección 32 “Hechos ocunidos despues del periodo sobre el que se informa Los 
estados financieros 21 31 do diciembre do 2015 han sido preparados por la gerencia de 
la Compañía, para someterios a la aprobación de la Junta General Ordinaria de 
Accionistas, estimándose que serán aprobados sin ninguna modificación 

1) Baso do Modición 
Los estados Inanceros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 

1) Monodo Funciona y do Roporto 4) 
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Las partidas incluidas on los ostados financieros de la Compañía so valoran utizando la 
moneda del entorno económico on quo la nidad opora (moneda funcional) La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de America (USS) que 
onsttuyo además, la moneda do presentación do los estados financieros 
La República dol Ecuador no orto papel moneda propio y en su lugar se utiza al dólar 
de los Estados Unidos do América como moneda de curso legal. 

b) Instrumentos Financieros — 
La Compania, de acuerdo a lo permitido por la NIF para las PYMES ha considerado la NIC 39 
“lstumentos Financieros” para la medición de los insttumontos firancieros en las siguientes 
categorías 

  

= Aciwos financieros al valor razonable con impacto on al estado de resultados comprende 
Pncipalmonte al oleciwo y equivalentes do efectivo e inversiones en certcados de 
depósitos a plazo. 

= Préstamos y otos doudoros, comprondo créditos por ventas y otros deudores. 
- Otros pasivos fnancioros comprendo deudas comorciales y otras deudas. 
La clasificación dependo de la naturaleza y dol propósito con el que se adquirieron los. 
instumentos fnancioros — La gerencia dolermína la Clasíicación de Sus instumentos 
financieros en el momento do reconocimiento inicial 
Los actos y pasivos financieros son reconocidos y dereconocidos a la fecha do liquidación 
La Compañia valoiza los instrumentos financieros como so descibo a continuación 
1 Etoctiwo y Equivalontos do Elocto. 

  La Compañia para propósitos do prosontación del estado de Nujos de efectivo ha dofnido 
como cfociwo y equivalentes de efecto, el saldo del disponible en caja, cuentas. 
comentes bancarias, depóstos a plazo y otras inversiones a coto plazo con un 
vencimiento menor a tros mosos quo son tópidamento convertibles en efectivo y que no. 
tenen riesgo significativo do cambios do su valor Se registran a costo histórico que se 
aproxima a su valr razonable de mercado, 

1) Cuentas por Cobror= Comorcialos y Oros Doudoros. 

Corresponde a aquolíos activos fnancieros con pagos fjos y detorminablos que no tenan 
Colzación en el mercado activo, Se incluyen en activos coriomos, excepto para 
vencimientos de más de 12 meses a part do la focha del balanco quo so clasfcan como. 
activos no cortentes Las cuentas por cobrar - comerciales so foconocon por ol importe 
de la factura y que se aproxima a su valor razonablo, en vitud que la partida por courar 
está bajo término normal de crédito y/o el plazo del crédito os hasta un año plazo y la 
actualización del ujo no os signfcatwo, registrando provisiones dovaluadoras en caso de 
existir evidencia objetiva de nesgo de no pago por parte del cliente La Compañia no cobra 
interoses por mora a sus cientes. El plazo promedio do crédito do ostas cuemtas por 
cobrar os de 30 dias 

1) Cuentos porPagar- Comercios y Ovos Cuentos por Pogar p) 

 



EPRTICS.A. 

Notas alos Estados Financieros 
31 de ácembre de 2015 
(Comparación con 2014) 
  

Las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor 
nominal, dobido a que no der sgnifcatvamento de su valor justo. La Compañía ha 
determinado que no existe una díerenca signifcatwa de utigar el cálculo del costo 
amorizado del método de tasa do interés olectwa, en vitud de que la actualización del 
Majo no es signifcatwa, 

1) Componsación do Instrumentos Financioros. 

Los actos fnancieros y los pasivos Inanciros se componsan y so presentan por un neto 
¡en el balanco, cuando exste un derecho, oxgie legalmento, de compensar los importes 
reconocidos, yla Compañía teno la intención de Iquidar porel importe nato, o do tealzar 
el activo y cancelar el pasivo simultáneamente 

Y) Baja do Activos y Pasivos Financioros 

Un acto financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de 
rochir los flujos de ofectwo del actwo financiero o si la Compañía transiro el acto 
financiero a un totcero sin otonor sustancialmonto los fesgos y benalicos del acto, Un 
pasivo fmanciero os alminado cuando las obIigaciones do la Compañía especlicadas en 
el contrato so han liquidado o bien hayan expirado. 

V)_ Párdida por Dotonioro de Valor do las Actwos Financieros 

La Administración evalda anualmente la existencia de indicadoros de deteñoro sobre un 
activo financiro o grupo de activos fnancieros, Si oxston Indicadores, la Administración 
úostima el monto recuperable dol activo detoorado y lo compara con su valor on fbros. 
Las pércidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros del acto 

"excede su valor recuperablo, estimado con base en sus fujos do efectivo futuros. 

Un activo financioro o un grupo de activos financiros está deteriorado, y se incurre en una 
péraida por dotonoro del vale, sl, y solo sl, existo evidencia objetiva det deterioro como 
tosultado do uno o más eventos que hayan ccurido después del reconocimiento inicial del 
cio «evento que causa la pórdda», y, oso evento (o oventos) causanto de la pérdida 
onga un impacto sobro los fujos de efecto futuros estimados del actwo financiero o de la 
Compañia de actwos financieros, que pueda ser estimado con fabiidad 
Los enteros que utiza la Administración do la Compañía para determinar si existe 
videncia objelva de una púrdida por dotenoro incluyen 

- Díscultd fnanciera sigifcativa del deudor, o, 
- Incumplimiento de pagos. 

El monto de la púrdida por doterioro correspondo a la diferencia entre el valor on libros de 
los activos y ol valor presento do los futuros flujos de efectwo ostimados, descomados ala 
tasa de interés olectva original del activo financiero. El valor n libros del activo so reduce 
mediante una provisión por doterioro y el monto de la párdida se reconoce on los 
resultados del periodo. 

  

Si en un periodo postero, el importe de a pérdida por detorioro dol valor disminuyo, y el 
descenso so puedo atmbuir objetivamente a un evento ocurrido después do que el 
etañoro s0 haya reconocido (como una mejora on la calidad crodiicia dol deudor) la 
toversión dol deterioro reconocido previamente so reconoce en ls resultados del periodo. 

+) Propiedades y Equipos 9 
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Las propiedades y equipos so presentan noto do la depreciación acumulada y cualquier 
úpéraida por detenoro, y están contabiizadas al costo histórico 

  

Los gastos periódicos de mantenimiento consorvación y roparación, se imputan a los 
resultados en la medida que se incurran, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan 

la vida ti del acto so capialzan 
La depreciación do las propiedades y equipos so regísra con cargo a los resultados del 
Potíodo para distabuir el costo do los actvos a lo largo de su vida úl estimada, aplicando ol 
método de Inca recta, ubizando las siguientes vidas úos esumadas. 

Clase de acto Años 
Ediicios 20 
Equipos de oficina 10 
Muoblos y enseros 10 
Instalaciones y mejoras. 10 

Vehiculos. 5 
Equipos de computación 3 

Los torranos sobro los quo se asientan los edificios tienen una vida ¿tl indofinida, por lo tanto, 
o son objeto de depreciación. La vida Ubl y el método de depreciación de los activos se 

revisan y ajustan si es necesaro, para asegurar que el método y el periodo de la depreciación 
sean consistentes con ol patrón presto de benofcios económicos de las paridas do 
propiedades y equipos. 
Las propiedades y equipos so dan de baja cuando no so esporan benafcos económicos. 

futuros de su uso 0 roto. Las pércidas y ganancias por la venta do propledados y equipos so 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en bros y 5o feconocen en los 
resultados del período, 

  9) Bonoficios a los Empleados 
2 Benofeios o Emploados a Corto Plazo 

La Compañia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% do participación 
do los empleados on las ublidados, sueldos y benofiios sociales Dabido a que estos 
enofiios son do corto plazo so contabiizan por su valor nominal en el poríodo en que 50 
devengan. 

Portcipación de los Empleados en las Utidados. 
Do con!ormidad con el Código do Trabajo dela República dol Ecuador, la Compañía debo 
ústuibuir entro sus empleados el 15% de participación de las ubicados contables del año. 

Vacaciones dol Personal 
La Compañia reconoce un gasto y un pasivo por vacacionos on el periodo on el que se 

generan, de acuerdo alo dispuesto por el Codyo del Trabajo según el cual todo empleado 
tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince días de 
descanso, incluidos los dlas no laborabies, y aquetos que hubleren prestado servicios por 
más de cinco años on la Compañia, tendrán dotacho a gozar adicionalmente de un día de 
Vacaciones por cada uno de los años oxcedentes o reciván en dinero la remuneración 
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correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los das excedentes no podrán 
“superar de quince 

4)  Bonoficios o Empleados a Largo Píazo y Post- Empleo 

ubiación Patronal y Desahuco 
El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes do pensiones de prestaciones. 
dotnidas por jublacón patonal y desañuco es el valor actual de la obigacón en la fecha 

¿ol balance menos el valor razonable de los actos afectos al plan (6 oxsbeson), junto 
con los ajustes por los costos por servicios pasados no reconocidos. La obligación por 
prestaciones definidas se calcuia anualmente por actuarios indopendientos do acuerdo 
con el método dela Unidad de Creco Proyectoda. 

  

Las hipótesis actuariales incluyen variables, como son: tasa de descuento, tasa de 
mmonaldad, edad, sexo, años de semico. remuneraciones, incromento uturo de 
remuneraciones, tasa de rotación, entr olas 

Beneficios por Terminación 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia do la decisión do la 
Compañía de resolver al contrato do un empleado antes de la focha formal do rotro, Do 
acuerdo a la legislación laboral, al benofiio por torminación quo la Compañía paga 
cuando da por tominada uniatoralmento la relación laboral con un omploado, es al 
despido intempostvo. La Compañía teconeco los benofiios por torminación como un 
pasivo y como un gusto cuando, y solo cuando, se ancuontro comprometida do forma 
domosirabla a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de ompleados 
antos de la fecha normal de rotro 

o) Reconocimiento de Ingresos - 
Los ingrosos de las acividados ordinarias se reconocen en la medida que se probable que los. 
beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ingrosos se puedan medir de manera. 
fable, independientamento del momento en el que el cobro sea realzado. Los ingresos. 
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida O a recibi y so 
presentan natos del impuesto l valor agregado, dovolucionos y descuentos. 

Los licencias y servicos de la Compañía son vendidos en base a órdenes do compra, contratos. 
+ mediante cualquier otra evidencia porsuasiva de un acuerdo con los cientes, incluyendo quo 
el preci de venta sea conoexdo o determinate 
- Las ventas de Icencias son reconocidas como ingreso en el momento do la entrega, esto 

es cuando la Compañía no continúa su involucramiento geroncia! ni retiene el control 
efectivo sobre las licencias y cuando el cobro está razonablemente asegurado, 

- Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los. 
trabajos ejecutados que se aproxma al método del porcentaje de teaización de los. 
sercos 

'N Costos y Gastos «| 
Son regstrados mediante el método de causación 

Impuesto 1 Renta Coment y Die - 8 ano por impasse e 00 COmpon al mpuet al ena conato y l ASAS GA AN) 
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trate do partidos que so reconocerá directamente en al patrimonio En esto caso el impuesto 
también se reconocerá en otos resultados integrales o directamente on el patrimonto 
1 - Impuesto ala Ronta Corrionto 

El cargo por impuesto a la tonta corriente so calcula medanto la tasa do impuesto 
aplicable alas ubicados gravablos y so carga a los rosultados del ano en que so devenga 
con baso on ol impuesto por pagar oxigbl. 
Las normas tnbutarias vigentos ostablacen una tasa de impuesto del 22% en 012013 (23% 
en el 2012) delas utlidades gravablos, la cual se roduce en un 10% si las ulidades son 
reinvertdas por el contnbuyonte hasta 0 31 do diciembre del año siguiente 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo, 
mínimo de impuosto a la font, La referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor quo el monto del anticipo minimo este Ulimo se 
convertira en impuesto a la renta dofíitwo, a monos que el contribuyente solcto al 
Soruco de Romas Intemas su dovolucón, lo cual podria sor apicable, do acuerdo con la 
norma quo rigola dovolución de este anicipo. La Compañía, en el 2013 registro como 
impuesto ala renta corrionte causado al valor determinado sobre la baso del 22% (23% en 
12012) sobre las uidados gravables, puesto que osto valor luc mayor al anticipo mínimo. 
¿ol impuesto ala ronta corrospondiento. 

  

9 Impuesto ala Ronta Ditonido 

El impuesto a la tonta díorido so provisiona on su totalidad, por ol método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entro las bases tnbularias de actos y 
pasivos y sus respectivos valoros mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando lasas tnbutarías que han sido promulgadas a la fecha 
ol balance general y que so espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
leido activo se realce 0 el impuesto ala renta pasivo se pague, 

  

Los impuestos a la renta dleidos aciivos solo so reconocen an la medido que sea 
probable que se produzcan benaliiostibutais futuras conta los que se puedan usar las 
doroncias tomporales, Las disposiciones tnbutanas vigentos no permiten compensar en 
periodos futuras para propósito do cálculo do impuesto a la ronta, gastos no deducibles 
que hayan sido considorados para la dotorminación dol impuesto a la renta dol año 

    

Los saldos de impuestos a la ronta difridos activos y pasivos so componsan cuando 
uta el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos a la renta diferidos. 
actwos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutara 
En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, la tasa dol Impuesto a la Renta so ha reducido 
progresivamento, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo 
¿que ol impuesto dierido se debe calcular considarando cl decremento progresivo de la 
osa impositiva 

La Compañia considerando que las diferencias temporales gravablos no son significativas, 
no ha reconocido en sus estados financieros al 91 de diciembre do 2013 y 2012 pasivos 
por impuestos dioridos. 

  h) Estimacionos y supuestos m 
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La elaboración de los estados fancieros adjuntos, de conformidad con la NIIF para las 
PYMES, requiero que la adminstación de la Compañia otecióo ciortas estimaciones y 
supuestos quo pueden afectar los Imports registrados de los activos y pasivos, la exposición 

do actwos y pasiwos contingentes a la fecha do los estados financieros y a las cra do los 
ingresos y gastos rogistados en el período. Los rosulados reales podrian variar en relación 
«conos estimados orginales dobbdo a a ocurrencia do eventos futuros. 
Las estimaciones y supuestos subyacentes so basan on ol mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos o nformación actuales Las tevisionos de las estimaciones 
contables son reconocidas on el período en qu las ostimaciones son revisadas y en los 
periodos futuros afectados. 

   

Las pripalos estimaciones establecidas por la Compaña fueron como sigue" 

3 Propiodados y Equipos 
El tratamiento contable de la inversión en propiedades y equipos con vidas útiles definidas 
considera la realzación do estimaciones para determinar el porlodo do vida útl y valores 
residualos utiizados para el cálculo de su deprociación. La vida úsl do los actos fuo 

'otorminada por la gerencia en base a a experencia de años antorioros. 
3) Bonefios Post: Emploo por Jubilación Patronal y Desahucio 

Corresponde a un Plan do Benofcios Dofínido según la Sección 20 de la NIF para las 
PYMES, El costo de las rosorvas por jubilación patronal y desahucio, así como al valor 
actual do la obigación so determina mediante ovaluaciones actuanalos. La evaluación 
actuaial Ímpica hacer suposiciones acerca do las tasas de descuonto, los futuros 
aumentos solanales y las tasas do mortaidad. Todos los supuestos son revisados en cada 
echa de clero de los estados financieros 

Sesión del Riosgo Financiero 

Factores de Riesgo Financloro. 
Las actividades de la Compañía exponen a la misma a diversos riesgos financieros. riesgo 
mercado, riesgo do créaido, iesgo de Iquidez y riesgo operacional El programa de gestón del 
esgo global de la Compañía se centra en la inceridumbre do los mercados y trata do 
minimizar los ofoctos potenciales adversos sobre la rontobidad financira de la Compañía. La 
Compañía no emplea instrumentos financieros derivados para Cubrir determinadas: 
exposiciones al riesgo, 

  

La gestión dol riesgo esta controlada por a presidencia, gerencia general y ol departamento 
financiero con arreglo a las polcas aprobadas por la Compañía. La administración identifica, 
salia y cubro los nesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operatwas de 

la Compañía. La Compañía proporciona palicas escrtas para la gestión del iesgo global. 

Riesgo do Mercado 
Riesgo de Tipos de Cambio 

El Grupo opera en el mercado ecuatoriano y. por tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de 
¡Cami por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de lay, y 
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Compañía y de curso legal en el Ecuador os el dolar ostadounidonse y todas las. 
ansaccionos locales y dol extorior so realizan on dicha moneda, 
Riesgo do Proco 
La Compañía posce un buen posicionamiento de marca on ol mercado de servicios 
tecnológicos del Ecuador 
Una de las ventajas competitivas de la Compañia es el tiempo de respuesta y la calidad do. 
su sorico, posicionándoso on el promedio de la industria, Las ventajas compotivas de la 
¡Compañia son las siguientes 
- No! alto de ospecialzación de sus consultores, lo cual da una diferenciación muy. 

marcada frente a sus competidores. 
- Despliegue de personal cquiatwo ente varios ciudados (principalmonte Quito y 

Guayaqui), lo cual da un lempo de respuesta al mercado muy ofectwo, 
- Soluciones integralos quo incluyan formación corifcada en el uso, confguracin, 

administración del producto, 
- La Compañía siempro est ala vanguardia, disoñando constantomonto nuevos modelos 

de negocio de orientación Tutunsta y práctica pata ol marcado, lo cual le ha ganado al 
prestigio anto sus clientes como empresa innovadora, oportuna y diigonto 

Etricsgo de mercado se lo mitga a travós do una constante ovaluación de las tondoncias de 
la industria las policas gerenciales on tono a las invorsionos tecnológicas, y la capacidad 
do adquisición o inversión de las cientes en proyectos de esta Indole, lo cual ova a estar 
constantemente innovando la oferta y desarollando modelos atractivos de negocio. 
Pormanontomonto se modela a la organización con procesos. polticas y matodolegías que 
aseguran ol modolo do gestión de calidad do manejo de proyectos y de estimación de los 

(UY Riesgo de Crágio 
El riesgo crediio es el riesgo de que una contraparto no cumpla con sus obigaciones bajo 
un instrumento financiero o Un Contato con Un ciento, lo que Conlavo una perdida 
financiera La Compañía está expuesta al niesgo ceodiici proveniente de sus actividades 
operatwas principalmente por deudores por venta 
El riesgo de crédito se gestona a mivel de la Compañia. La Gerencia General es 
responsable de la gestión y andisis del nesgo de crédito de sus chentes nuevos antes de 
procedor a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de credito se 
origina por el efectivo y depóstos en bancos e instluciones financieras, asi como por la 
exposición al crédito con cientes, incuyondo las cuentas comerciales a cobrar y las 
transacciones acordados Para los bancos y las instjuciones financieras, sólo se aceptan 
partos clasificadas, do acuerdo con valoraciones independientes. como un rango minimo de de 

  

Para los clentos, las pollicas para ol control del riesgo stan diseñadas para idontlicar 
chontes con hisorialos crediicios aceptablos, teniendo en cuenta su posición fnancora, 
úxperiencia pasada y otros factores. Los límitos indeidualos do flosgo so ostablecon en 
baso a clasificaciones internas y extomas do acuerdo con los límios establecidos por la 
geroncia 
Los créditos comotcialos no so encuentran garantizados con cartas de crádio y/o otras 
tramos quo garaten su recuprabidad A 31 do Giombro del 2013, los créts y 
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comerciales vencidos no estaban desvalorizados. Estos so relacionan con un número de 
cientes para los cuales no hay historia reciente de cesación de pagos. Los créditos. 
considerados recuperables han sido castigados de la comabilidad 

(UN Riosgo do Liquidez 
La Compañía mantieno una políica de Iquidoz consistente con una adecuada gestión de 
los actwos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual do los compromisos de cobro por 
parto de los cientos y optimización do los oxcedontos díarios A su vez mantieno como 
politca goneral, el pago a 30 días a sus proveedores y actoedoros Para gestonar al riesgo 
de liquidez las actvidados operatwas de la Compañía son financiadas principalmente do la 
recuperación de la cartera de cantos. 
La Presidencia, Gerencia General y el Departamento de Finanzas hacen un seguimiento de 
las previsiones de las necesidados de liquidez de la Compañía, uliizando herramientas do. 
lanifcación en forma consistento y recurrente, con alfin de mantener la composición de: 
acIvos y pasivos y un parti de inversiones que permia contar con suficiente efectivo para. 
cumpli con sus compromisos, 
Para inkiar la actwidad operatwa de la Compañía, contó con el aporte económico de su 
accionista mayorario y se generó una deuda por pagar, la misma que so compensó en el 
ño 2013 para aumento de capital y observar part do los resultados acumulados do años. 
antoñoros. A part del año 2012 dada la naturaleza do su negocio y el despegue de sus. 
Operaciones, ha presentado historicamente un Nujo operacional que lo permi afrontar 
adecuadamente sus obigacionos y las proyecciones ofectuadas por la administración no. 
contemplan cambios respecto do esta capacidad gonotadora de Mujos. 

  

  

  

La gerencia mantiene ol efoctwo para financiar nivalos do operaciones normales y creo que 
la Compañía manteno acceso apropiado al mercado para nocosidados de capital de trabajo 
de corto plazo 
La Compañia tleno una estrategia conservadora on el manejo de su liquidez, que consiste 
¡en efectivo en bancos, fondos liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no. 
mmós do tres mosos desde el dla de la compra. 

(UN Ricsgo Operacional 
El osgo operacional comprando la posiblidad de incurrir an pérdidas por dofciencias, alas 
 inadecuacionos de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 
- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la. 

ejecución de los procesos de la Compañia 
- Tecnología que os el conjunto de herramientas de hardwaro, sofware y 

comunicaciones, que soportan os procesos de la Compañía 
= Infraestructura, que son elementos do apoyo para la realización do las activados. 

La Compañía eno definidos procedimientos tendientos a que so adminis ofectivamonto 
su nesgo operativo on concordancia con los lineamientos de los organismos de contro y de 

la Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y exteros 
Gestión del Capital y
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Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad 
oi mismo para continuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a 

los socios y mantener una estructura de capital ópuma para reduct el costo del capta. 
Lo Compañía busca mantenor un adecuado nivel de endeudamiento a corto plazo sobre el total 
del patnmonia neto considorando la industra y los mercados en los que opera. 
La Compañía no tiene quo cumplí con requerimientos regulatorios do mantenimiento de capital 
tal como se conoco on a ndustha do sorviios financiros. 

Eloctivo y Equivatontos do Efocilvo 
El siguiente es un detallo del olectvo y equivalentes do ofoctwo al 31 do diciembre do 2014 y 
2015. 

  

2015 

Caja s Bancos 2597 
2050 

Cuentas por Cobrar - Comorciales y Otros doudoros 
Un gotalo do las cuontas por cobrar - comotcialos y otros doudoros al 31 do diciembre do 
2014 y 2015 08 e siguionto. 

  

2014 2015 
Comercial - . 
Relacionadas. 2077 21051 
Ovas uss 3967 

2077 25018 

AN 31 do diciombro dol 2014 y 2015, las cuentas por cobrar = comercialos son a la vista y no 
ovengan intorosos. 

Activos por Impuestos corriontes 
"Un detalle do los activos por impuestos comentes al 31 do diciombro do 2014 y 2015 es como 

sgue 1) 
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2014 2005 
úCrécito Tributario IVA. 3395 2910 
Retenciones Impuesto ala Renta. Uss 10034 26200 

19,369 29.119 

7. Astivos Financioros no Corrientes 

La Compañía no registra Activos Financieros no Corrientes 

8. — Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores 
Un resumen do las cuentas » comotcialos y otros deudores al 31 do diciombre do 2014 y 2013 
os ol siguiente 

2018 2015 
Proveedores 22.709 1.602 
Anicipo a Proveedores uss 

22169 1692 

9. Pasivos porimpueatos Corrientes 
Un detal de los pasivos por impuestos cantos al 31 de diiomure de 2013 y 2012 es el 
sguiento 

201 ms 
Impuestos por pagar UsS 1008 _ 72 

1908 qe 

10,  Bonocios a Empleados a Corlo Plazo 
La Compañia otorga a sus empleados benaícios de corto plazo como parto de sus pollicas de 
compensación y retención del personal. 
Los beneficos a corto plazo so encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, 
Beneficios sociales y paricipación de los empleados on las ubidados. 
Estos bonofiios son rogisrados al momento on quo se devonga la obligación y usualmento: 

san pogo nte e 12 men poro tn, a sn desonaos 

" 
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas al 31 de 
¡óciembre do 2014 y 201 son como sigue: 

  

2014, 2015 1ESS por pagar 7.886 
Décimo Tercor Sueldo 2540, 33205 
Décimo Cuarto Sueldo 3597 4716 

Vacaciones 10.568 33108 
Partcpacón Trabajadores. uss 170 

20421 71.149 

Deuda a Largo Plazo 
La Compañía no registra Deudas a Largo Plazo 

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post-Emploo 
Un resumen de los beneficios a empleados a largo plazo y post-ompleo al y por los años que 
terminaron el 31 de dciembro de 2014 y 2015 os el Squient: 

20 20 
Jubiacón Patronal 8015 . 
Provisión para Dosahucio uss 113 3 

9140 

Enelaño 2014, elinforme actuara, refejó un ajusto a Otros Resultados Integrales por el valor 
de 1.024. Enel año 2018, producto de la fusión con KRUGERCORPORATION SA y la 
subrogación de contratos de los colaboradores, no so fealzo ningún ajusto por concepto de 
ublación y Desahucio de colaboradores. 

Patrimonio Noto 
Capital Social 
La Compañia al 31 do diciembro do 2014 y 2018 tono un capital accionario de 8.800 acciones. 
ordinarias, pagados y en circulación con un valor nominal de US$ 1 por acción y con derecho a. 
vn voto por acción 

En el año 2014 so realizó un aumento de Capital porel valor de $8 000,00, con el objetivo de 
Space acu, pr print eto. $ 

12 
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Distribución de Dividendos. 

Poliica do Drvstendos 
Do acuordo con lo establecido on la Ley de Compañias, salvo acuerdo diforonto adoptado en la 
Junta do Accionistas por unanimidad de las acciones omiidas, cuando exista ulidad deberá 
ostnarso a lo monos ol 50% de la misma al roparto de dwdendos. Adicionalmente, a las 
normas legales se bono on consideración la pollica do distibución de dividendos aprobada por 
la Junto General Orainaña de Accionistas. 

Los dividendos istabuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros 
dela Compañia cuando los accionistas dela Compañia tenen el derecho legal a recibi el pago 
cuando los didondos internos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto 

ola Compania 

Dividendos Desnudos 
Por decisión de ta Junta Ganeral Ordinaria de Accionistas, so decidió no ropartt dwidendos y 
imantenorlos como ganancias acumuladas para amortizar la pérdida del año anterior 

  

Reserva legal 
Do conformidad con las disposiciones societarias vigentos al manos el 10% de la gananca 
nota de la Compañía de cada año, debe ser destinada o una reserva logal hasta que sta 
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No so puedon distabuir 
vidondos de dcha resora, oxcopto en el caso de lguidación, poro puedo sor ublizada para 
“umantar el captal social o para cubrir púrcidas on las operaciones. 

Rosultados acumulados - Ajustes Proveniantes de la Adopción por Primora voz de las 
ee 

El saldo actocdor de los ajustos provonientes do la adopción por primera voz de la NIIF para. 
las PYMES que se registraron on el patimonio on la cuenta Resultados Acumulados, 

cuento “Resultados Acumulados Provenientes do la Adopción por Primora Voz do las. 
“NIF, solo podrá ser capíalzados on la parte que oxceda al valor de las pérdidas acumuladas. 
y las dol Olmo ejercicio económico concluido, sas hubieron, uiizado en absorbor pordidas, o 
Govuolto a los accionistas on el caso do Iquidación de la compania 

  

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorido por los resutados 
acumulados y por los del Ultmo ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

Rosultados Acumulados Adopción NIF Primera Voz - Suporávil por Valuación 
Do acuerdo con las normas sociotaras vigontos, el aldo acreedor de la cuento Resultados. 
Acumulados - Ajustes por la Adopción por Píimera Voz de las NIF provonientes del valor 
“azonabie de los torrenos y edificios la fecha do transición, no está sujeto a disinbución a los 
accionistas, excepto on al caso de Iquidación de la Compañía, sin embargo, puedo ser objeto 

de absorción de pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido, si las 
hubieron, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 
Los saldos acreedores del superávit por valuación que provienen de la adopción por primera. 
vez do las MF, no ocn ser eapinicados. 

ha 
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14. Ingresos 
Un detal de los ingresos por los años que terminaron al 31 do diciembre do 2014 y 2015 0s al 
siguiente 

2018 

Ingrosos por Servicios. 547118 808250 
Reconocimiento de Ingresos z 125.000 
Otros uss - 5303 

547118 938 562 

15. Costo do tos servicios 
Un detallo do los costos do los servicios ol 31 de diciembre dol 2014 y 2015 es como siguo: 

  

2014 
Matorales 3 a 
Personal 200913 708.847 
tios Costos Directos. Uss 67897 310 

351810 711 987, 

15, Gastos do Venta y Adminturativos. 
Un detallo de los gastos do venta y administraiwos por los años que torminaron el 31 do 
dicombre do 2014 y 2015.05 el siguiente 

2018 2015 
¡Gastos de Personal 77248 210.363 
Servicios de Tercoros 300 - 
Otros. USS _102.822 21361 

160.370 231724 

17. impuesto ala Ronta 

Los partidas que alactoron la utlidad contable con la utidad corronte iscal de la Compañía, 
para propósitos de detorminación dol gasto por impuesto ala renta corriente por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2015 fueron as siguientes y, 

14
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2018 2015 
UbidadPerdida antes de impuestos y partcipación 
trabajadores. 11939 (5.120) 
Participación Trabajadoros 1791 a 
Mas Gastos no deducibles 3032 : 
Menos amortización pérdidas 3295 - 
Usidad Grabable 9s8s 15.120 
Tasa Impositiva 22% 217 z 

Total Impuesto ala renta 275 - 

Do confomidad con las disposiionos Inbutarias vientos los sociadados consttuidos on el 
Ecuador ostarán sujetas a la taía impositwa dol 22% en ol 2014 (22% en ol 2013) y gozarán 

de una exoneración del 10% sobro las utidados del ejercicio que sean objeto de reinversión 
(aumento de capta), En adcón, la tana dol impuesto a la ronta so ha reducido 
progresivamonto, iniciando en el 2011 con el 24% hasta Negar on el 2013 21 22%, 

  

Las normas tibutaras exigen el pago de un “anticipo mínimo do impuosto a la renta, cuyo 
valor es calculado en función de las citas reportadas el año anterior sobre el 0.2% del 

patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% do los ingresos gravañies y 0.4% de 
los actwos, Adomás, se ostablece quo en caso do que el impuesto a la tonta causado sea 
menor quo ol monto del antcipo minimo, esto Úlimo se convertra an impuesto a la tonta 
olivo, a menos que el contrbuyonte selete al Servicio de Rontas Intemas su devolución, lo 
cual postia ser apicablo, de acuerdo con la norma que no la devolución de esto anticipo, 
Para los ojorcicios económicos 2014, e gasto por impuesto a a ronta corto se determinó on 
unción de la tasa impositva de impuesto. En al 2015 tuvo pórdida por lo tanto no so gonero 
impuesto a la rento. 
Los dividendos y utiidades pagadas y distibuldas por compañías nacionales a personas. 
naturales serán considorados como Ingresos gravados para la determinación de la baso de 
Cálculo dol impuesto a la reta Adicionalmonto, los dividendos y ullidades pagados y 
dstnouidas a personas naturales o jurdicas domiciadas en paralsos fscales o países de 
menor Ímposicón tributaria, serán considarados como ingrosos de fuento ecuatoriana, y por 
consquento, estarán sujetas a retención on a fuento dol mpuosto ala renta Se establece quo 
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de 
¡noro, se considerará dwvidondos o benofisos anticipados por la sociedad y por consiguiento, 
ésta deberá olectuar la retención enla fuente que corresponda sobre su monto. 
Situación Fiscal 
Alla fecha do aprobación do los Estados Financieros, las declaraciones do impuesto ala renta. 
prosentadas por la Compañía por los años 2011 al 2015 están abiertas a revisión por parto de 
las autondades tributarias. 

  

Precios do Transferencia 
  En el Segundo Suplemento del Registo Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se pubico la 

Resolución No NAC-DGERCGC13.00011 ema por el Servicio de Rentas Intemas medante 
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado 
oporaciones con partes folaconados locals ylo dominadas on el exterior, dentro de un ¿y 
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18. 

mismo porlodo fiscal on un monto acumulado superior a 10s milones do dólaros do los 
Estados Unidos de América (US$ 3.000 000). deborán presentar al Servicio de Rentas Intormas. 

dl Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, asi como estableció que los sujetos 
paswos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciladas en 
el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis milonos. 
de dolars de los Estados Unidos de América (US$ 8.000.000) deberán prosentar 
úcionalmento al Anexo, el nforme Integral do Precios de Transferencia. 

  

La Compañia, en el ejercco fscal 2015 no ha efectuado transacciones con partes 
rolacionadas locales quo superen los US$ 3.000.000,   

Hechos Ocurridos después de Pariodos sobre ol que se Informa 
Ento 0131 do diciembro dol 2015 yla fecha do omisión de osto informo (10 do enero dol 2016), 
o se produjeron evontos, que on opinión de la administración de la Compañía pudieran toner 
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

  

7 ing Natal Rua 
Contadora General 

  w


