EPATIC 5.A.

Molos a los Estodos Financleros
A1 de diciembre de 2015
(Comparacidn con 2014)

Deser n doel Nagoei

EP&TIC 5. A. fue constituida on o cludad de Quilo = Ecuador modianie eschfura pablica del 23
de Diciembre del 2011, Su octividad principal constiluye [a venta, desarrollo y comoarciplzacian
de software, comerciplizacidn de programas ¥ pogueles afines al mismo, comarcaalizacsdn do
soluckones basados on e-comerce negoc:os clectrdnicos, sislemas de moensajeria, desarrollo
de sofware usando bases de dolos, tocnolbgicos deinterme!l y tecnologia do punta alc,

1.1, fusién por absocién de KRUGERCORPORATION S5.A. con ESTRATEGIA,
PROCESOS, TECNOLOGIA, INNOVACION ¥ CONTROL, EPATIC 5.A,

Con focha 5 de noviembre del 2015 la Junin General de Accionistos de
KRUGERCORPORATION SA., prncipal Accionista do ESTRATEGIA, PROCESOS,
TECNOLOGIA, INNOVACION ¥ CONTROL, EPATIC S A, aprobd Ia fusin por absorcién de
Krugercorporation 3.4 con Orangetech S A El G de noviembee dol 2015, so elevd a escriura
piblca de disoluckn anticipada y fusidn ¥ la Supeorntendencia de Compafias mediante
Resoluckdn Mo, SCVS-IRQ-DRASD-5A5-16-0044 del 12 de anero do 2016, aprabd la fuskdn o
inscripcidn de la minuto.

Como parte de este proceso de fusidn, se realizd lo subrrogacién de contratos de lodos fos
colaboradores bajo lo nédming de Cronge, osumiendo todos los obligociones patronabos
Krugercorporation 5.4, o partir del 1ro de noviembre del 2015,

i ab
a} Basc do Proparacién -
i Doclarocidn de Cumplimionlo

Los estodos financieros de la Compafla ol 31 de dicembre de 2013, fueron preparodos
do ocucrdo con la Norma Intermacionol de Informacién Financiera parn Pequedos y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por & Inlernational Accounling
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), lo que ha sido adoptada por [o
Superintondencia de Compafias del Ecuador y representa la adopcidn integral, expliciltn
¥ sin resarvas de la referida norma internacsonal.

Los estodos financieros ol 31 de diciombre de 2015 fuocron aprobados para su
publicacian per la gerencia con fecha 12 de enofo de 2016, la cual os la fecha do
aulorizacidn para su omisidn, a kos finos do considerar bos efectos denvados de los
hechos posieriones a la fecho del balonce, de conformidad con ko ostoblocido en (o
Seccidn 32 "Hechos ocurridos despuds del periedo sobre el que se informa’. Los
astodos finoncieros ol 31 de diciembre de 2015 han sido preparodos por [0 gerencia de
la Compafio, paora someterfos o o oprobacidn de o Junta Generol Ordinoria de
Accionisios, estiimdndose gue serdn aprobados sin ninguna modificac:on,

W] Baso do Modicidn
Los estados financigros han sido preparodos sobre la base del costo histonco,

ur) Moneda Funcional y de Reporte | U
13
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Las partidos incluidas en los estados financieros de la Compafiin se valoran utilizando 1a
moneda del entomo econdmico en quo 1a entidad opera (moneda funcional). La moncda
funcional de la Compafla es el délor de los Estados Unidos de Aménca (USS) que
constiluyo adomds, la monedn de presentocién do los estados financieros,

La Repablica dol Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se ullza ol dolar
de los Estodos Unidos de Amdtica como moneda de curso legal.

b) Instrumentos Financleros =

La Compafila, de acuerdo a ko permitdo por la KIF para las PYMES ha considerado [a MIC 39
“Instrurmenios Financieros” para [ medicion de los instrumaontos financieros en las siguienies
calegorias:

- Actvos Ninancieros al valor razonable con impacto en ol estado de resullados: comprende
principalmente al efectivo y equivalentos de clectivo o inversiones en certificados de
depdsitos o ploza.

Prislamos y otros deudores: comprende créditos por venlas y olros dewdores.
- Olros pasivos financiaros: comprende deudas comerciales y ofras doudas.

La clasificocion depende de [ naturaleza y del propdsilo con el que se adquireron los
instrumentos financiofos. La gerencin dolermina o closificacidn de sus instrumontos
financioros en ol momenlo de roconocimsento inicial

Los actvos y pasivos financieros son reconocdos y dereconccidos a la fecha de lguidocidn,
La Campafila vakoriza los instrumentos financieros como 5o describe 8 continuacian:

i} Efsclve vy Equivalentos do Efoctivo

La Compafia para propdsilos de presenfacion del estado de Mujos de efectivo ho dofinido
como efective y equivalenies de efectivo, el saldo del disponible en caja, cuenlas
corrienles bancarias, depdsitos a plazo y olras inversiones o coro plazo eon un
vencimiento menor a tres mosos que son rapidamenie convertibles en ofectivo y que no
ticnan riesgo significative de cambios de su valor, Se registran a costo histdrico que se
aproxima 4 su valor razonable do mercado,

i Cuemlos por Cobror = Comarcialos y Olros Deudaros

Corresponde a aquellos octives financieros con pages fijos y delerminables que no tienen
colizacién en ol mercado activo. 3¢ incluyen on activos cormonles, oxceplo para
vencimienios de mds de 12 meses a partir de la fecha del balanee que se clasifican comao
acivos no corrientes. Las cucnlas por cobror - comarcialos o reconocon por el imporio
de la facturo ¥ que se aproxima a su vabor razonable, en wirlud que la padide por cobrar
esid bajo térming normal de crédio yio ol plazo del crédilo os hasta un afo plazo y la
aclunlzacidn del fllujo no es signiicativo, registrando provisionos dovaluadoras en caso de
exislir evidencia objeliva de nesgo de no pago por parte del clienle. La Compan|a no cobra
inlereses par mora 8 sus clentes. El plazo promedio de crédito de estos cuentos por
cobrar o5 de 30 dias

i} Cuontas por Pagar - Comercinlos y Qs Cuentas por Pagar F _ﬂ'
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)

V)

Las cugnins por pagar - comorciales y olrms cuonlas por pagar so reconocen i Su valar
nominal, dobido a que no difiere significatwamente de su wvalor jusio. La Compafia ha
determinado que no existe una diferenca significativa de ublar el calculo del coslo
amorizado dol mélodo de lasa de inlenés clectiva, en wirted de gue la aclualeacién del
fiujo no es significatnva.

Compensacidn do instrumonlos Finoncieros

Los activos financieros y los pasivos financiofos ¢ COMponsan y 5@ presenian por un nelo
en ¢l balance, cuando exisio un derecho, oxigible legaimente, do compensar los impories
reconocidos, ¥ I Compahia bene la intoncsdn de liquidar por @l impare neto, © 48 realcar
gl activo y concelar ol pasvo simultincamenio

Baja da Activos y Pasivos Financieros

Un actwvo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de
rocibir los flujos de afecivo del actwo financiero © si o Compafia transfiere ol activo
financiero o un tofcero sin rotener sustancialmente los riesgos y benaficios dal aciive, Un
pasiva financiero o6 oliminodo cuando las oblgaciones de lo Compafia especificadas en
¢l contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Pdrdwda por Dafonoro de Valor do los Aclivos Finoncioros

La Administracsan ovalia anualments la oxistencia de indicadores de deteroro sobro un
active financiero o grupo do aclivos financieros, Si exislen indicadores, la Adminisirocion
gstima el monlo recuparable dol petive delenomdo v o comparn con su wvalar en hbros.
Los pirdidns por deterions coffesponden al monio en el que ol valor en bbvos del actvo
excede su valor recuperablo, esbmado con base on sus flujos do efectvo fulunos

Un activo linancioro o un grupo de octivos inancigros estd deteniorado, ¥ S¢ INCUITe 0 una
pirdida por delonoro del valod, 8, ¥ solo sl, exisle evidencia objetive del dolerorns comao
rosultodo de une o mas avonlos que hayon ocurfido despuds del reconocimiento inicwl del
nctiva «gvenlo que causa la pérdidas; y, ese evenio (o evenios) cavsante de la pérdida
lenga un impacio sobre ios flujos de ofectvo futuros estimados del actvo financieno o de la
Compatia de actvos financieros, que pueda sef estmado con Rabddad.

Les crilerios que ubdza la Administracidn de la Compafin para delerminar si exisle
evidencia objetiva de una pardida por dotenoqo incluyen:

- Dificultnd financkera significativa def deudor; e,
- Incumplmienio de pagos

El monio do o pérdida por dolenoro cormespondo o la diferencia antre el valor en bbros de
los octivos y ol valor presente de los fJuturos Mujos do efective eslimodos, desconindos o o
insa de inlerds ofectiva original dol nctivo financiero. El volor en libros del activo so reduce
medianie unp provision por dolenomo y el monio de [ pérdidn se reconoco on los
resultados dal periodo.

Si on un periodo postenior, ¢l importe de la pirdida por delerioro del valor disminuye, y el
descenso 50 puede atnburr objelivamente o un évenlo ccumdo despuds do quo el
dieterioro 50 hayo reconocido (como una mejora en [ calidnd croditicea del doudor), |a
feversidn dal delerioro reconocido proviomenio 86 reconoce an los resullados del parloda

c] Propiedades y Equipos - [J
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Las propiedodes y oquipos s& pfescnian nelo do b depreCcion acumuldda y cudlgusr
pérdida por detenoro, ¥ osiin conlobileadas ol costo histdnco

Los gaslos penddicos de mantenimionto, consorvoacion y roparocidn, se impulan a los
resulindos on la modida que se incurron, mientras gue los renovackones y majoras gue alargan
la wida obl del actvo S0 copitalzan,

La depreciacitn de los propiedades ¥ egquipos so regista con cargo a los resuflndos dol
poficdo poro distnbuir el costio de los aclivos o ko largo de su vida ol estimada, aplicando ol
mdiodo de linga rectn, utibzondo las sigulenties widos Oliles estimodas:

Clase de pcivo Aflos
Edficios 20
Equipos de aficing 10
Muoblos y ensoros 10
Insialaciones y mojoras 10
Vehiculos 5
Equipos de compulacain 3

Los torranos sobee los que se aslenton los edificios tienen una vida Gbl indefinlda, por lo Wnto,
no son objelo de depreciacidon. La vida bl y el método de depreciacsdn de los activos se
revisgn y ojustan si 08 Necesano, para asegumr quo ol mdtodo y ol periedo deo la depreciacidn
sean consisientes con ol patrdn previsio de benofcics econdmicos de las partdas do
propiedodes y cquipas

Las propledodes ¥ oquipos 3o don de baja cuando no sa esporon benolicos econdmcos
futufos do U uso o frobino. Los pérdidas y ganancias por la venla do propiedddos y eQuipos 50
calculan comparando 0% ingresos oblenidos con ol importe en bbros y o reconocen an los
resultndos del periodo

d) Bonoflcios a los Empleados
i) Banoficios o Emplondos a Corfo Plaro

La Compafila reconoce un pasio y el gaslo correspondiento por el 15% do participacson
do los emplendos on las utilidndos, sucidos y boneficios socinles. Dobido o que osios
benaficios son da corto plaro s& contabilizan por au valor nominal en el porlodo en quo &0
devengan

Baticippc:on de los Empicados on 'ns Ubkdades

De conformidad con ol Cédigo do Trabajo de [n Repdblca del Ecuador, la Compadia debe
destnbuir entre sus empleados el 15% do participacidn de las ulhdades contnbles del afo.

¥ocacionas dol Porsona!

La Compafin reconoce un gaslo y un pasivo por wocociongs en el panodo on el que so
generan, de acueido o lo dispuesio por el Codigo del Trabajo segun el cual (odo empieado
tendrd derecho 8 gozar anualmenie de un peripdo minlefrumpido de guince dios oo
descanso, incluidos los dins no labombles, y aquelios que hubieren prestodo servicios por
miis do cinco afos en la Compahila, tondridn dofecho a gozar odicionalmante de un dia di
vacaciones por coda uno do los ohos oxcedenies o recibirdn en dinero [0 remuneracidn
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cormespond:enie & kos dias cxcedenles, sin embargo. los dias excedonies no podrin
superar de quince

Benohcos 0 Empleados o Lorgo Plaro y Pos! - Empleo
Jublacon Patrong! y Desahuco

El pasivo reconocido en ¢ balance respocio de los planes de pensiongs do presinciones
definidas por jubilacin patronal y desahucio es ol valor actual de la obligacidn en la fecha
del balance menos el valor mzonable do los activos afectos al plan (si exisbesen), junio
con los ajusies por los cosios por senvicios pasados no reconocidos. Lo oblgpacidn por
prestaciones delinidas se calcula anualmente por actuanos independienios do acuerdo
con el método de la Unidad de Crédito Proyectoda

Las hpdiess acluanates incluyen wvariables, como son! toso deo descuento, Wsa do
mornalidnd, odad, sexo, afos de senvicip, remuneracignes, incremento futuro do
remuncraciones, tosa de ralacidn, entro olras

Benelicios por Terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de o decisién de la
Compafilo de resolver ol conralo de un empleads anles de ta fecha formal do retiie, Do
acuerdo a la legislacidn laboral, ol benaflicio por torminacién que @ Compafin paga
cusndo do por torminoda unilaleralmente (@ relncidn toboral con un emploode, os ol
dospido intempestivo. La Compafia reconoce los beneficios pot terminpcién como un
posivo ¥ como un goslo cuando, ¥ sdlo cuando, & encuontre compromaetida do forma
demosirabie a rescindir el vinculo que e uno con un empleado o Qrupo de amploados
antes de lo fecho normal de retiro.

o) Rocanocimionto de Ingrosos -

Los ingresos do las actividades ofdinarias s recongcen en o meddo que sea probable qua fos
beneficios econdmicos fluyan a la Compafia y que los ingresos se puedan medir de manera
finble, indopendieniemeante del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingrosos
ordinonos sa valoran por ol valor razonable de la confraprestocidn recibido o o recibir y se
preseniaon notos del impuesto al valor agregada, devoluciones y descuenios

Las licencias y servicios de la Compafia son vendsdos en base a drdenes do compen, coniralos
o medanie cualquier oira evidencia persuasiva de un acuerdo con los chantes, incluyendo que
ol precio de vento sea conocdo o deferminable.

Las venias de licencias son reconocsdas coma ingreso on ¢f momenio da la entrega, osto
23 cuondo kb Compafila no conlinGa su imvolucramiento gorenci nil nabeno o control
efectivio sobre las licencias y cuando el colvo estd raronablemenie aseguraco

Los ingresos de o5 sennc:os presiodos se reconocen principaimente sobre 1o base de loa
rabajes ejecutados que s¢ aproxima ol mélodo del porcenlae de redigacdén do los
Sannla0s

f) Costos y Gastos -
Son registrados medante ¢l método de causacion

@] Impuesto a la Renla Corrienlo y Diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renla corienie y ol

ddendo. El impuesio se reconoce en ol estado de resultados inlegrales, exceplo cuando H!_.q

J
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trale de partidos que so reconocerd direclamaonie en of patnmonio. En osie caso ol impuosto
tambitn 52 reconocord on ofros resullados inlegrales o direclamenlo en o patimonio.

i Impupsto a la Renta Corronle

El cargo por impuesio a la ronta correnle se calcula medanie la tasa de impuesio

aplicable a las ulilidados gravabios y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base on ol impuesto por pagar axigiblo.

Las normas tributorias vigentos eslablecen una 10sa de impuesio del 22% en ol 2013 (23%
gn gl 2012) de los utiidodes gravables, [a cual se reduce en un 10% =i las ubl-dades son
reinvertidos por el contnbuyente hasta ol 31 do diciembee del afo siguiento,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor o norma que exige el pago de un "anticipo
minima de impuesio a la renia’, La referda norma estoblecsd que en caso de que ol
impuesio a la reata chusado sea menod gue el monio del anticipo minimo, esie ulimo se
convertird en impuesto a [a rentn dofinitvo, @ menos que @l contribuyente solicite al
Sonvicio de Rontas [njernas su dovolucidn, lo cual podria sor aplicable, de acuerdo con la
norma que figa la dovalucidn de este anticipo. La Compafia, en el 2013 registed como
impuesio a la renta cormonie causado ol valer delerminado sabre la base del 22% (23% an
el 2012) sobre las vbldades gravables, puosia quo esio vabar fue mayar al anlicipa minimo
dol impuesto a la ronta correspondignie.

) Impuesto a la Ronla Diforide

El impuesio a la rento diferido so provissona on so fotolidad, por el mdlodo del pasivo,
sobre los diferencias temporales gue surgen cnbre [as bases (nbularias de activos y
paOSiVOS ¥ SUS respectivos valores mostrados en los estades finoncieros. El impuesto a lo
rento diferido se delerming usando tosas inbutorios gue han sido promulgados a la fecha
del balance general y que s¢ espera scrdn opbhcables cuando el impuesio 8 la renta
diferido active se realice o ol impuesio a la renta pasivo s pague.

Los impuesios a la rento difendos activos s8lo se reconocen an [0 medido que sea
probable que se preduzcan beneficios tnbutonos futures contra los que se puedan usar las
diferoncias tomporates. Las disposiciones tnbutnnias vigentos no permilen compensar en
perlodes fuluros para propésilo de cdlculo de impuesto a la renta, gasios no deducibles
que hayan sido considorados para la dolerminacdn dol impuesio a la renta del ano
cormanio,

Los saldos de impucstos a la renta difendos aclives y pasivos so componsan cuando
oxisto ¢l dorccho logal exigible o compoensar ¥ cuando los impucstos a la renta diferidos
activos ¥ pasivos so rolacionon con la misma ouloridad tnbutana.

En adicidn, es imporiante sefalar que de acucrdo con el Cédigo Orginico de lo
Froduccién, Comercio ¢ Inversiones, o tosa del Impuesto o @ Renla se ha reducsdo
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasto Begar en el 2013 al 22%, por lo
que o impuesto difendo se debe calcular considerando @1 decremenio progresivo de la
1asa impositiva,

La Compafiia considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas,

na ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diclembre de 2013 y 2012 pasives
par impuestos diferidos

h) Estimaciones y supuoslos - IILP
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3.

Lo claborackn de los ostodos fnoncicros adjunlos, de conformidod com o MNIIF para los
PYMES, requiore que o ndministracién de ln Compafla cofectie ciortns costimaciones y
supuesios que pueden afectar los importes registrodos de oS activos y pasivos, la exposicion
de actrvos y pasivos conlingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los
ingfesos y gasios registrados en el periodo. Los resultados reales podrian vanar en relacdn
con ios esbmados onginales dobido o la ecurrencia do eventos futuics

Las estimacionos y supugstos subyacenies so basan an @l mejor conocimiento por parte do Ia
Adminmtracidn do los hechos o informacién aclunlos. Los revisionos de s estimacionos
contobles son reconocidas on ol porfodo en quo las estimacones son rovisadas y on (o8
perlodos futuros alectados

Las principales estimaciones establecidas por k Compaiia fueron como sigue

i  Propledoados y Equipos

E! irnlamiento contable de | inversidn en propledndes y equipos con vidas dtiles definidos
considera |a realzacion de esumacones para determinar el periodo do vida util y valores
ressdunles ulilizados para el cdlculo de su dopreciackdn. La vidn bl de los actives fuo
delerminada por la gerencaa en base a la experiencia de afos anlonores

# Bonohicios Posl- Emploo por Jubdacidn Palronal y Dosahucx

Corresponde a un Plan de Benoficios Dafinido segin la Seccitn 20 de la NIIF para las
PYMES. E| costo do las reservas por jubliacién patronal y desahuclo, asl como ol valor
actunl do lo obligocidn so dolorming medianio ovoluaciones acluanoles, Lo evaluacién
pcluanal implca hacor supbsicionos acerca do s Wsas de descuonio, los futuros
agumentos salanoles vy [as Wsas de moraldad, Todos los supuesios son revisados en cada
fecha de cierre do los esiados financieros

Goslién del Riosgo Financigro

Facloros do Rlesgo Financlorg

Las actvidades de la Compafiia exponen a la misma a dwersos riesgos financieros: niesgo de
mercado, resgo de criéddo, resgo de bquidez y nesgo operaconal. El programa de gesbdn del
nesgo global de la Compatla se centra en la incerbdumbre de los mercados y trata de
mingmiaf los olecios polencialos adversos sobro Ia rentobddad hnanciera de o Compania. La
Compafila no emplea instrumenios financieres denvados para  cubnr  doterminodas
oxposiciones ol nesgo,

La gestidn dol rosgo estd conlioladn por la presidencia, gerencia general y ¢l depardamentio
financiero con arreglo a las politcas aprobadas por la Compadia. La administracsdn identifica,
evalia y cubie los resgos hngnceros on estrecha colaboracsdn con las umidades operatvas de
la Compafia. La Compahia proporciona politicas gscntns para lo gestdn del nesgo giobal.
{i) Rlesgo do Morcado

Riesgo do Tipos de Cambio

El Grupo opera ¢n el mercadd ecunloriano y, pof onto, no estd expuestio & nesgo de Lpo de

cambio por operaciones con monedas extranjeras, dobido a que la moneda funcional de I.IFJ
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Compafia y de curso legnl en el Ecundor os el dolar estadounidonse y todas las
transoccionos locales y dol extonrier se realzon en dicha moneda,

Riesga do Procig

La Compadlo posee un buen posicionamionio de marea on of mercado do servicios
tecnolégicos del Ecundor,

Una do las voniajas competitivas de la Compaflo es el iempo de respuesto y la colidod de
U sennick, posickonandose en el promedio de la industna. Las ventojas compattivas de [0
Compafiia son las ssguientes:

- Nwol alto de especialzacién de sus consuliores, o cual do una diferenciacion muy
marcada franle a sus compelidofos,

= Despliegque do personal equitalivo entre vanas ciudades (principalmenie Quito y
Guaynquil), lo cual da un tiempa da respuesta al mercado muy ofecivo,

- Solucionos integralos que incluyen formacidn certiicada en el uso, configuracion,
administracikdn dol producio.

= Lo Compadlo siempre esid a la vanguardia, disefando consiantomente nuovos modelos
de negocio de onentacidn fulursta y practica para @l mercado, ko cual le ha ganadao ol
prestigio ante sus clientos como empresa innovadora, oporuna y diligenie.

El nosgo de marcado 5o o milga a raves de una constante avaluacion de las tondencios do
la indusiria, los politicas geronciabos on torno a las inversionos lecnoldgicas, y la capacsdnd
de adquisicidn e inversién de fos clignies en proyecltos de esta Indole, lo cual fovo o estar
constoniemenie innovando la oferlo vy desorrollando modelos atroctivos de negocio.
Permanentemaente se modela a la organzacién con procesos, politicas y metodologios que
aseguran el modolo de gostidn de calidod do mangje de proyecios y de estimacsn de los
EEMVICIOS,

(I} Riesgo de Crédilo

El iesgo crediticio es el riesgo do que una contraparte no cumpla con sus obligaciones baja
un imstrumento finonciero o un controlo con un chonte, o que conliowve wna pdrdida
finpnciera. La Compaflo estd expuesio ol nesgo crediicio proveniente de sus actividades
operaivas principalmente por deudores por venio

El riesge de crédito se gesbona a nivel de la Compafio. La Gerencia General es
responsable de la gestidn v andlsis del nesgo de crédito de sus clientes nuevos anles de
proceder a ofreceres los plaozos vy condicsones de pogo habituoles. El riesgo de crédilo se
origina por el efectivo y depdsitos en boncos e instituciones financieras, asl como por la
pxposicidn ol crédilo con clientes, incluyondo los cuentas comerciales o cobrar y las
transacciones acordadas. Pora los bancos y las institucsones financieras, sélo se oceplan
paros clasilicadas, de acuerdo con valorackones independientes, como un rango minimo de
A

Para los clontos, las pallicas para ol control del riesgo ostan disefiadas para identificar
chontes con historiolos crediticsos acepltobles, [eniondo en cuenia su posicién financora,
experiencia pasoda y otros factoros. Los limites individuales de riesgo so ostoblecon on
baso a clasificacionos intornas y externas de acuerdo con los limiles establecides por la
gerencia.

Los crédilos comercinles no se encueniran garantizados con cartas de crédido ylo olras

garantias que garanteen su recuperabilidnd, Al 31 de diclembre del 2013, los criditos J‘““"
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comerciales vencidos no eslobon desvolorizados. Estos se relocionan con un numero de
chentes para los cuales no hay histonia recienie de cesocién de pogos. Los crédios
considerados irrecuperables han sido castigados de la comabilidod.

(i} Riesgo doe Liguidez

La Compafila mantiene una politica de liquidez consisiente con uno adecuada gestién de
los pctives y pasivas, buscanda el cumplimionio puntual de ks compromises de cobro por
parie de los clientos v optimizacidn do los oxcodentos dianos. A su vez manliono como
politico general, el pogo a 30 dios a sus proveedores y acrecdores, Para gesbonar ol nesgo
de liquidez los aclividades operolvas de lo Compatia son financiados principatmentes de la
recuperocion do la cartera de clentos

La Prosidoncia, Gerencia General ¥ ol Depatomento de Finanzas hacen un seguimento de
las provisiones de los necesidades de liquidez de o Compadla, utlizando herramienlas de
planifcocidn en forma consistenle vy recurronte, con el fin de mantener |0 composkcién de
Jcivos ¥ pasivos ¥ un perfil de invarsiones que permitn contor con suficsente efectve paro
CUmplr CoN SUS COMPIMMESDS,

Fara iniciar la aclvided operativa de la Compafila, contd con el aporie econdmico de su
accignisto mayoriiano, y se genord una deuda por pagar, [ misma que so compensd en ol
afo 2013 para aumento de capilal y observar parle de los resultndos acumulados do afos
antenores. A partir del afo 2012, doda la naturoleza de su negocio ¥ el despegue de sus
operaciones, ha presentodo histdrcamenie un fujo operacional que le permile afrontar
adecuadameonie sus obiigacionos, y los proyocciones efectundas por la administracién no
contemplan cambios respecto de esta capacidad generadora de fujos,

La gerencia mantiena ¢l efectivo para financiar nivelos do oporaciones normalas y creoe que
la Compafia maontieng occoso aproplado al mercodo para necosidodes de capital de trabajo
de coro plazo,
La Compahia tiene ung esiroiegia conservodora on ¢l manen de su liguidez, que consste
on afectivo en bancos, fondos lquidos & inversiones de corto plazo, con vencimienlo de no
mas de tres mesos desde el dla do la compra.

lii} Rlosgo Operaclonal

El nesgo operacional comprende lo posibilidod de incurric en pérdidas par deficiencias, fallas
0 inadecuociones de los siguienios ospecios o fociones de nesgos.

=  Recursg Humano, que o5 o personal winculado directn o indirectomente con la
ejecucsdn de los procesos de Lo Compafia

- Tecnologla, que es el conunio de herramientns de hardware, software y
comunicaciones, que sopoftan los procesos de la Compadia,

- Infraestructura, que son elemenios do apoyo para la realizacion do las actividades.

La Companla tiene definldos procedimionios tondientos a gue s¢ administre afectivamante
5U nosgo operativo on concordancia con los incambentos de los argamsmos de control y di
la Juma de Accionistas, basados en sistomas de reporias inlernos y oxtomos.

Gestidn dal Capital F'__p
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5.

Los objetives de la Compafia a la hora de gestionar el capilal son salvaguardor la capacidad
dol mismo para conlinuar Como un Negoc:o on marncha y asl poder proporcionar rendimiento a
oz soc0s y manioner una ostructura de capedal &plima pars reducsr of costo dol capetal

Lo Compafia busca mantenar un adecuado navel de endeudamiento a coro plaro sobre el total
del palnmonid Aolo considerando la indusing y los mercados en los que operm

La Compafia no leng qua cumplis con requernmienios regulalorios de manlenimento de capital
lol como 5o concco on [ industia de sondcios financioros,

Efectivo y Equivalontes do Efeclive

El saguicnte es un dotalle del efecivo y equivalontes de ofectivo ol 31 de dclembre de 2014 y
2015:

2014 2015
Caja 100 1
Bancos uss 38772 32 597

36 BT2 32630

Cuonlas por Cobrar - Comorciales y Otros doudores

Un detalle de los cuenlos por cobrar — comercalos y olros deudores al 31 de diciembre de
2014 y 2015 es el siguiente

2014 s
Comercial - -
Retacionadas 20771 21.051
Otras uss - 3 667

20.771 25018

Al 31 do diciembra dal 2014 y 2015, las cuentas por cobror = comerciales son a la vista y no
devengan intoreses

Activos por impuonlos corriontes

Un detolle de los actives pof impuesios comentes al 31 de diembre de 2014 y 2015 es como PJ
igue
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2014 2013
Crédito Tnbutario IVA 3135 2910
Retenciones Impuosto a la Renta uss 10 034 26 200
13.369 20110
7.  Aclivos Financloros no Corrienies
La Compatia no registra Activos Financieros na Corrientes
8. Cugnlas por Pagar - Comergiales y Olros Acroadores
Un rosumen do [as cuonias - comorciales ¥ olros deudores al 37 do diciembre de 2074 y 2013
o8 ol siguienio:
2014 2015
Provecdores 22 769 1.682
Anticipo a Proveedores LSS = -
22 768 1.662
9.  Pasivos porimpuestos Corrignion
Un detalle de los pasivos por impuesios cormmentos al 31 de diciombre de 2013 y 2012 es ¢l
sigulente:
2014 Fi'AE]
Impuesios por pagar Uss 1.848 722
1 648 722
10.  Bonoficios a Emploados a Corlo Plazo

La Compafila olorga a sus empioados beneficios de corlo plazo coma parie de sus polilicas de
compensacidn y relencdn del porsonal

Los beneficios a coro plazo so gncuentran compiendsdos principalmente por remunaraciones,
baneficios sociales ¥ participocidn do los emplendos en las utldados

Eslos benoficios son registrados ol momento en que o dovongn o obligacion y usualmente
son pagados antes de 12 meses, pof lo tanto, no sen descontndos, r"'ﬂ
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Las provisiones regsiradas producto de prestacones rechidas y no pagadas ol 31 de
diciembra da 2014 y 2015 son como sigue:

r{tiL] 2015
IESS por pagar 7.886
Décima Tercer Sucldo 2540 33 265
Décimo Cuarto Sueldo 3537 & 716
Vacaciones 10.608 331108
Participacion Trabajadores uss 1781 -
20 421 ¥1.148

11.  Doudaalargo Plazo
La Compafiia no registra Deudas o Largo Plazo

12. Buneficios a Empleados a Largo Plazo vy Post-Empleo

Un resumen do los benolcios o empicados a largo plazo y post-empieo ol y por los afos que
torminaron ¢! 31 de dciembre de 2014 y 2015 os o siguientn:

2014 2015

Jubslaciin Patranal 8015 .
Provissbn para Desahucio uss 1.131 -
8 146 =

En el afio 2014, el informe actuanal, reflejd un ajuste a Otros Resultados Integrales por el valor
de 1.024. En ol aho 2015, producio de lo fusidn con KRUGERCORPORATION SA y la
subrogacién de conlratos de los colaboradores, no so realizd ningdn ajuste por concoplo de
Jubilpcidn y Dosnhucio de colaborndones

3. Eatrimonio Neto
Capital Social

Lo Compafila al 31 do diciembio do 2094 ¥ 2015 tione un capilal accionano de 8. 800 ncclones
ordinarias, pagadns y en circulacién con un valor neminal da US55 1 por nccion ¥ con derecho a

LN wolo par accion

En el afio 2014 so realizd un aumeonto de Capital por el valor de $8.000.00. con el abjelivo de
superar la causal do disolucsdn, por pérdida del afo anlemnor. I,-Hr
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Distribucién de Dividondos

Politica do Dividandos

Do acuordo con ko establecido en la Ley de Compaf s, salvo acuerdo diferanto adopindo en o
Junin do Accionistos por unanimidad de [ns acciones emitidas, cuando existn ullidad doberd
dostinarse a lo menos al 50% de la misma al reparto de divdendos. Adicionaimante, a las

normas legales se bene en consideracian la politica de distnbucidn de dividendos nprobada por
Ia Junta General Ordinana de Acclonistas

Los dndendos dstnbuidos no devengan intereses y 800 registrados en los estados financieros
de la Compafiia cuando los accionistas de lo Compafia tienen el derecho legal a rocibir ¢! pago
o cunndo los doidendos inlennos son aprobados pof 108 accionistas de pcucrdo con ¢ estatuto
do la Compafila

Rividandos Drstnbuidos

Por decissdn de la Junta General Ordinarnia de Accionisias, se decidid no repartir dvidendos y
mantenerios como gonancias acumulodas para amardizar la pérdida del aflo anlenor

Reserva legal

Do conformidad con laos disposiciones societorias vigenies ol menos el 10% de In gonancia
nota de la Compafio de coda ofio, debe ser dostinodn o unn reserva legal hasta que ésta
alconco un monto acumulado igun! al 50% del capitnl accionario. No se puedon distnbuir
dwidondos do dicha roson'd, oxcoplo en el caso de liquidacion, pero pucde sor wlilizndo para
aumanior ¢l capital social o para cubrir pérdsdas en las operacionas

Rasullados acumulados - Ajusies Proveniontes de la Adopcidn por Primora vez de las
=MIIF™

El saldo acreedor de los ajustes provenentes do la adopcidn por primera voz do [a NIIF para
los PYMES gque so registraron on el patrimonio on [a cuentn Resullados Acumulados,
subcugnin "Resullodos Acumulndos Froveniontos do o Adopestn por Pomora Ver de los
*NIIF*, sdlo podrd ser capitnlizados en o parte quo oxcoda ol volor de las pérdidos ncumuladas
y las dol dltimo gjercicio econdmsco concluido, si las hubleren, utilizado en absorbor pérdsdas; o
devuolio a los accionistas an ¢l caso do hquidacsin de la compafia

En o caso de regisirar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resuftados
acumulados y por los dei Jiimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere

Resullados Acumulades Adopcidn NIIF Primera Vioz = Superivil por Valuacién

Do ncunrdo con las normas societoras wigonies, el saldo ocrecdor de la cuento Resultndos
Acumulados - Ajusios por lo Adopecidn por Primera Viez de las NIIF provenionies del valor
razonable de los temenos y edificios a la fecha do transicidn, no estd sujeto a distnbucion a los
accionisins, exceplo en of coso do liquidocdn da la Compafia; sin embargo, pusde sof obplo
da absorcidn de pirdidos acumuladas y las del Giimo cjerccio econdmico conclukdo, si las
hubseren, previa decision do a Junia General de Acconsing

Los saldos acreedores dol supordvidl por valuacidn que prowonen de lo adopcion por pnmera
vz do las NIIF, no podrin sor capitalzados, ]-,_JJ
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14,

15.

16,

17.

Inaresos

Un detalie de los ingresos por los afos que lermingron ¢l 31 de dclembre de 2074 y 2015 a5 al
slguionie:

14 2015
Ingresos por Servicios 547 118 B80a 258
Reconocimiento de Ingrosos - 125,000
Dlros uss . 0303
547118 838 562

Cos 1 erviclos

Un detalle do los costos de los servicios el 31 de diciemibre def 2014 y 2015 o5 como sigueo:

2014 2015
Materiales = =
Porsonal 286913 TOR BAT
Otros Cosios Direclos Uss B7.887 3.110
354 810 711,957
WV i Iy

Un detalle de los gasios de venla y administrativos por los afos que torminaron el 31 de
dicsomibre do 2014 y 2015 os of siguienio:

2014 2015
Gaslos de Porsonal Tr.248 210,363
Sorvicios de Tercoros 300 -
Otros Lss 102822 21,361

180370 231.724

Impuesto a la Renla

Las partidos que alectaron la wtilidod contable con la utiidad cormente fiscal de la Compafia,
para propésilos do delerminacidn del gasto por impuesto a la renta comento por kos anos quo
terminaron el 31 de diclembre de 2074 y 2015, fueron las siguientes: ﬂ-J
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2014 2015
Ubldad/Pérduda antes de impuestos y parbcipacidn
rabaadores 11.939 {5.120)
Participacion Trabajadores 1.7: -
Mas Gastos no deduciblos a.032 -
Menos amortizacion pdrdidas 3295 -
Utlxdad Grababie 8 B85S {5 120}
Tasa Imposilva 22% 2175 -
Total Impuesio & la renla 2175 -

Do conformidod con los disposiciones nbutanas wgentos s socedndes consituidns on ol
Ecuador estarin sujotas o Lo tarifa impositva del 22% en el 2014 (22% en el 2013) y gozardn
de una exoneracidn del 10% sobre las ubldades del ejercicio que sean objoto de reinversién
(aumento do capidnl). En adicidn, la tonfa dol impuesto a la rentn se ha reducido
progresivamenie, iniciando en el 2011 con el 24% hasta legar on el 2013 al 22%.

Las normas tribulanas exigen el pago de un “anlicipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo
vakor es coalculado en funcdn do las cifros reporiodas e afo anlenor sobre o 0.2% del
patrimonio, 0. 2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% do los ingresos gravables y 0.4% de
los actvos, Ademds, so osinblece que en caso do que of impuesto a la rento causado sea
menos quo of monto dol anticipo minimo, este Uitimo se convertird en impuesio a o renia
definitive, a manos que el contribuyenio solcile ol Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo
cual podrin sar aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucidn de esle anticipo

Para los ojorccios econdmicos 2014, ol gasto por impuosto a la ranta cormente se delermind on
funcién do la tosa impositva de impuesio. En ol 2015 tuvo pérdida por lo tanio no se generd
impuesto o la rento,

Los dnrdondos y ubidndes pagadas y dsitnbuidos por compaflos nacsonales a porsonas
naturales serdn considorados como ingresos grovados para i determinacidn de la base de
ciiculo dol impuesio o o rentn. Adiclonalmente, los dwidendos y ublibdndes pagadas y
disinbuidos b porsonas Anlurales o juridicas domiciliadas en paralsos fiscales o palses de
menor mposicdn tnbulona, senin considerados como ingresos de fucnie ecuatonana, y por
consiguente, estandn sujotns a relencidn on o fuento del impuesio a la renia. Se estoblece que
cuando unp sociedod clorgue a sus acconisins, paricipes o boneficianos, préstomos de
dinoro, so considerasa dividondos o beneficos anticipados por o sociedad y por consigulente,
ésto debard afectuar la rotoncidn en la fuente que comresponda sobre su monio

Situaclén Fincal

A lo fecho do aprobacsdn do los Eslados Financleros, los declaraciones do impuesio a lo renta
presentodas por lo Compatio por los afos 2011 ol 2015 cstdn abserins o revisidn por parie de
las autondades tinbutarias

Precios de Transferencia

En el Segundo Supiemento de! Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publics la
Resolucidn No NAC-DGERCGC13-00011 emitda por el Sernvicio de Rentas Intfemas mediante

Ia cual establece que los suplos pasivos del Impuesio a W Renta qgue hayon efectundo
oporocionos con pares relacionodas lecales ywio domicibodas en el oxtenor, dentre do unf;‘{:
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mismo pofiodo hscal on un monle acumulade superior o Wos mifones de dolores de los
Estados Unidos de Aménca (USS 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas
¢l Anexo do Operaciones con Partes Relaconadas, asl como establecid que los sujolos
pasmas que hayan efectuado oporacionos con partes relacionadas locales y/o domiciiados en
¢l exterior, dentro dal mismo perlodo fiscal, an un monto acumulade supenior o los seis millones
de ddlores de los Esindos Unidos de Amdrca [(USS 8.000.000) deberdn prasaniar
pdcionaimente ol Anexo, el Informe Inlegral de Precios de Transferenca.

La Compahia, en o eproco fmcal 2015 no ha efectundo tramsacciones con pares
relpcionadas locales que superen los USS 3.000.000,

Entre al 31 de diciembre dal 2015 y la fecha do emisidn de o4te informe (10 de encro dal 2016),
no o produjeron avanios, que on opinkdn de la pdministracidn de la Compadin pudieran loner
un efecto significativa sobre los estados financoros que se aduntan

.y
.-*’f Lir it M

/ Ing. Natal Rug
Contndora Ganeral
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