RISTOKCACAO 5. A

(Quinsalorma - Ecuador)

Estado de Situacitn Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

[Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos
Artivos commentes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y oiras
cuentas par cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos comentes

Activos no comentes:
Propiedad, planta y equipos, neio
Total activos no comentes

Total activos

Pasi Patri .
Pasivos comentes:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar comerciales
Impuasto a la renta por pagar

Otras cuantas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corriantes

Reservas para pensiones de jubilacion patronal
e indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Total pasivos no commientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF

1

12

14
13

13
12

15
14

16
16
16

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

-4

2018

uss 341,841

380,322
556,849
13,701

1,292,813

3,556,305

USS 4,849,118
—————

Uss 200,699
31,108
534
160,045
382,

120.000
2,333,758

55,860
86,541
2,596,260
2,988,646

1,100,000
70,622
339,365~
350.584
1,860,472

uss 4,849,118

2017

185,709

1.065,083
364,897

1,615,689

3,337,311
4,953,000

335,291
52,418

189,804

678,137

120.000
2,361,188

53,702
74,361

2,609,251
3,187,388

1,100,000
62,983
338.365 ;

1,765,612

4,853,000



RISTOKCACAQ S. A,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ao terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

MNotas 2018 2017
Ventas netas 12 Uss 12,844 527 11,704,941
Costo de ventas 17 (11,077,015} 110,049,906)
Utilidad bruta 1,767,512 1,655,035
Gastos de generales y administrativos 17 1.251,138) (1,093,811)
Gastos de ventas 17 (177.558) (202,836)
Oiros gastos 18 (75,959) (97 B35)
(1.504,655) (1,394,482)
Utilidad en operaciones 262 857 260,553
Costo financiero:
Costos financieros (83.122) (56,862)
Utlidad antes de impuesto a la renta 179,735/ 203.691
Impuesto a la renta 14 (104,351} - (117,017)
Utilidad neta uss 75,384 86,674
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo:
Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos 15 uss 19,474 64,790
Utilidad n=ta y otros resuftados integrales uss 94,858 151,464

Gearente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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RISTOKCACADO 5. A,
Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En Délares de los Estados Umidos de América - USS)

MNotas 2018 20m7
Flujos de efectivo de las actvidades de operacitn:
Utilidad neta USss 94 858 86,674
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Gasto de intereses 20,783 55,862
Baja de propiedad, planta y equipos 11 61,606 -
Deprecacion de propiedad, planta y equipos 11 167,900 151,125
Impuesto a la renta 13 104,351 117,017
449 498 411,678
{Aumentol disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 684,761 (B66,458)
Gastos anticipados (13,701) -
Inventarios (191,952) 349,479
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales 21,684} 5.418)
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (151.024) {24 461)
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 2,258 41,928
Intereses pagados i62,338) -
Impuesto a la renta pagado 13 {91,795) (105,076)
Efectivo neto (utiizado en) provisto por las
acthwdades de operacion 604,022 (198,328)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos 11 H#?_,ﬂ (136,538)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (447,730) (136,538}
Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y bancos 156,232 (334 ,866)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 185,709 520,575
Efectivo en caja y bancos al final del afo 8 uss 341,941 185,709

s Tejada
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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RISTOKCACAD S. A
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad que Reporta

RISTOKCACAQ S. A. (“la Compafia“), es una sociedad andnima constituida en la ciudad de
Quito en la Repablica de Ecuador medianta escritura pablica de fecha 14 de mayo de 2009.
Su domicilic esta ubicado en la provincia de Los Rios, canton Quinsaloma, Recinto El Paraiso,
calle principal via a la Lorena. La Compafia estd sometida al control v vigilancia de la
Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.

La actividad principal de la Compafila es la compra, procesamiento y exportacidn de cacao
seco hacia Europa. Su principal cliente es su comparifa relacionada August Storck, domiciliada
an Alemania, cuyas ventas representan &l 99% y 98% de sus ingresos en los afios 2018
2017, respectivamente.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@

(b)

fe)

Declaracién de Cumpl

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy, a partir del 2017, con
las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corpeorativos emitidos en el
Ecuador para la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio..

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compafiia el 22 de abril de 2019 y segun las exigencias astatutarnas serdn sometidos
a la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia en los que se ha aplicado la
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histénco.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de Aménica, moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo contrario,

las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

{Continua)
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RISTOKCACAD S. A
MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Uso de Estimaciones y Juicigs

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracién de la Compafila efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

: Rt

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afic que terminara al 31
de diciembre de 2019, se incluye en la nota 19 - evaluacidn de la recuperabilidad
del crédito tributario de VA posiciones fiscales inciertas y nota 156 medicion de las
obligaciones por beneficios definidos, supuestos actuariales claves.

Algunas de las politicas y revelaciones de las NiIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de l0s activos y paswos financieros como no financieros.
La Compadia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propasitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracidn, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferantes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectaments.

» Nival 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Continda)
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RISTOKCACAD 5. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de la vaniable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrtd el cambio.

La nota 6 incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemants

a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea

Los saldos de activos y pasives presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igusl o inferior a 12 meses. los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{b)  Instrymentos Financigros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financiaros.

La Compadia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicisimente en la fecha de negociacion en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos
a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible (para un item que
no se mide al valor razonable con cambios en resuitados). Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo, es inicialmente
medida al precio de la transaccién.

{ContinGa)
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RISTOKCACAD S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; i) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios an
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacidn inicial, al menos que 1a Compafiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y si ios términos contractuales incluyen fechas especificas
de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del
principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros rasultados integrales (siempre gue no estd
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros
se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los
flujos de efectivo contractuales yfo por la venta del referido activo financiero; v, si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de
efectivo gue cormesponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En &l reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posterioras en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion
por inversién.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compafiia
puede designar irrevocablementea un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicidn a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes

(ContinGa)
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RISTOKCACAD S. A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compania realiza una evaluacidn objetiva de! modslo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolic debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia, La evaluacion
inciuye principaimente los siguientes aspactos:

- las politicas y objetivos establecidos para el pontafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la prictica. Esto incluye evaluar si ia estrategia de la
Administracidn se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés o hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracidn de los pasivos relacionados; v,

- ¢omo se evalia el desempedo del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compania; v los riesgos que afectan el desempefo del modelo de negocio
ly los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo
se administran 305 rNesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

Para propositos de esta evaluacion, “principal” se define como el vaior razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El “interés® se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y el nesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos bésicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administratives), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Gnicamente pagos de principal
e intereses, la Compafile considera Ilos términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un 1érmino
contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpla con esta condicidn. Al hacer esta
evaluacion, la Compania considera:

- aventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
afectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupon contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; y,

- términos que limitan la reclamacion de la Compaiifa de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

{Continda)

. 32=



RISTOKCACAO S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Una caracteristica de pago anticipado es consistenta con el criterio de pago de
principal & intereses GUnicamente si el monto del pago anticipado representa
sustanciaimente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deteriorc se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resuitados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos s& miden posteriorments a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de gasnancias 0 perdidas”, "préstamos y
cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y
“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican
en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los paswvos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.
(ContinGa)
43=



RISTOKCACAO 5. A
MNotas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los
cambics en ellos (diferentes a las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por
intereses y las dferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda), se
reconocieron @n otros resultados integrales y se acumularon en la reserva de valor
razonable. Cuando estos activos se dieron de bajs, la ganancia o pérdida acumulada
en el patrimonio se reclasificéd a utilidad o pérdida.

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasive financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar,
es5 un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
¥ las ganancias y pérdidas netas, incluido cusalquier gasto por intereses. se
reconocen en resultades. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cusalquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce én resultados.

Activos Finangiero:

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién
en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidn en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce COMo un activo o pasivo separado.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

{Continda)
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RISTOKCACAD 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Los activos financieros y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacidn financiera cuando, y sblo cuando, la Compaiia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liguidarlos sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simuitansamante.

Efecti P

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efective en caja v
depdsitos a la vistas en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestion de
SuUs COMPromisos a corto plazo.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmeante
se reconocen al valor razonable maés cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cuglguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y gastos
acumulados por pagar.

v. Capital Acci

Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compafifa) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementalas atribuibles directamente a
la emisidn de acciones ordinanas, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién dei patnmonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversidn y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicidn actual,

{Continta)
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El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién v los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismos
estén dafados, 0 se encuentren parcial o totalmentes obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe
de cualguier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida y se refieja en el
estado de situacidn financiera como una disminucién de las respectivas partidas de
inventario.

Progiedad, Planta v Egui

4 imionto v Medici

Las partidas de propiedad, planta v equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de las partidas de propiedad, planta y equipos (principaimente terrenos,
adificios & instalaciones y maquinarias y equipos) se encuentran registrados al costo
atribuido. Al 1 de enero de 2012, fecha de aplicacidn de las NIIFs, fue determinado
por un perito independiente con base en &l valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* El costo de los materiales y la mano de obra directa; y

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su USC previsto.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas (tiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados.

Los bienes incluidos en propiedad, planta y equipos no poseen restricciones de
titularidad y no estdn entregados en garantia de obligaciones

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para ia Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maguinarias y equipos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

{Continda)
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ii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compafiia, se espera
recuperar valor al final de la vida (til estimada de los bienes de propiedad, plants y
equipos, ¥, en concordancia con esto, se definen valores residuales. La depreciacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida (til establecida para cada componente de |a propiedad, planta y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la facha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internaments, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado,

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios e instalaciones 40 anhos
Maguinarias y equipos 5 v 20 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Egquipos de computacidn 3 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

(e}  Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asumea
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherantes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasitica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Despuéds del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con |a politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periode de
arrendamiento.

La Compania mantiene 2 contraios de alquiler de local y oficina, usado como centro de
acopio y labores comerciales propias de su actividad con condiciones de arrendamiento
de entre 6 meses y 1 afio con renovacion automatica previo acuerdo de [as partes. La
Compafia no tiene una opcién para comprar estos inmuebles arrendados al vencimiento
de los plazos de arrendamiento.

{Continia)
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Durante el afo 2018, ila Compafiia reconocié en los resultados del afo aproximadamente
US$15,383 (US$7.174 en el 2017) relacionados con estos contratos.

(i  Deterioro

i in

La Compafila reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; v,
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

La Compania mide las estimacionas de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del active, excepto por los
siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en un
periodo de doce mesas:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; v

- otros instrumentos de deuda y saldos bancanos para los cuales el riesgo
crediticio (por e|. el nesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de detarioro de las cuantas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias @speradas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,
v al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compafia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevants y esté disponible, la que incluye analisis
cuantitativos y cualitativos, con base en ls experiencia histérica de la Compafia, una
evaluacion crediticia actual y prospectiva. La Compaiiia considera que el riesgo es
casi nulo debido a que las cuentas por cobrar son por exportaciones a su
relacionada.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la wida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 mases contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a8 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es e
periodo contractual durante el cual la Compania esta expuesta al riesgo de crédito.

(Continua)
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Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderade de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, Is diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el conirato vy los flujos de efectivo que Ia
Compafia espera recibir, Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

ik Bl Seteri

En cada fecha de presentacidn de los estados financisros, la Compania evalGa silos
activos financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion que surga cuando han ocurmdo uno o Mas eventos gue tienan
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye
los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incurmplimiento de pagos o cuentas por cobrar vencidas por de mas de 90 dias;

- lareestructuracion de un crédito por parte de la Compafia en términos que ésta
no consideraria bajo otras circunstancias;

- @s probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvalor registrado de los activos financieros
commespondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de deterioro de
valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

La Administracién no tiene la necesidad de castigar cartera vencida por cuanto sus
ventas son raalizadas a una compania relacionada y los pagos se mantienen al dia.

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetive de deterioro como
consecuencia de un0 0 mMas eventos de pérdida ocumdos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

{Continda)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos gue no son individuaimente significativos son evaluados por deterioro
colective agrupando los activos con caracteristicas de resgo similares. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién scbre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entra el valor an libros del activo y el valor
presante de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisitn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorade continda reconocéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho gque ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que &l monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios @ impuesto & la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del usc continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

{Continda)
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efective excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del active no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

El Cédigo del Trabajo de la Aepiblica del Ecuador establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafiia,
el que se califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados. Ademaés dicho cédigo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25%
de la Uitima remuneracién mensual multiplicada por el numero de afos de servicio.

La Compafia determind cbligacién neta con el plan de jubilacién patronal &
indemnizacion por desahucio por separado calculando el monto del bensficio futuro
que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en &l periodo actual y en
los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando &l método de
costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccin, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pé&rdidas en Ia liquidacidn de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos &8 medida que los
empleados proveen sus senvicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto cormesponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

(ContinGa)
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ii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisi ST

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas an
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo an el
estado de situacion financiera cuando exaste una obligacitn legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sera necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado da maneara fiabla.

Las provisiones se determinan descontando el flujp de efectivo gue se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracitn actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como coste financiero,

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los rnesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos seré requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, |a obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos

Los ingresos provenientes de la exportacion de cacao corresponden a la venta de
bienes, neta de impuasto a las ventas y descuentos. Los ingresos por la venta de
bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la obligacion
de desempefio en el momento de la transferencia de control de los bienas es decir
en el momento de la entrega al cliente de los bienas exportados.

(Continla)
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Los ingresos corresponden el valor de la venta de bienas, neto de impuestos a las
ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que los beneficios econémicos fluyan a la entidad en
el futuro vy la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compafila.

Estos ingresos se reconocen cuando la Comnpafiia ha entregado el cacao a la
compania ralacionada del exterior. Los costos son aquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de compra
del cacao y otros costos indirectos.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Fi I i
Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

- Ingreso por intereses;
- gasto de imereses.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.
Impyesto 3 Ia Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compueste por el impuesto cormente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta cormiente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

.. Impuesto Corriente
El impuesto cormente es el impuesto que se espera pagar sobre Ia utilidad gravable

del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

i. \mpyesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus comrespondientes bases tributanas. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccidn que no es una
combinacién de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{ContinGa)
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La medicidn de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuasto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta, aplicados por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados., Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

€ bosicion Tributari

Al determinar los montos de los impuestos corrientes @ impuestos diferidos la
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compadfa cree que la
acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de ls ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de astimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacidn, la Comparia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compaiiia ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 8, a partir del 1 de enero de
201B. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto material sobre los estados financieros de la Compafia.

Debido a los métodos de transicién escogidos por la Compaiiia al aplicar las Normas NIIF 15
y NIIF 9, la informacion comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido re-
expresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes mencionadas.

{Continda)
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La NIiF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de actividades
ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto. Esta norma
reemplazd a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de
Construccién y las Interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes no presentan un
reconocimiento complejo al presentar una sola obligacién de desempefo gque es claramente
identificable debido a que cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede
beneficiarse por &l mismo; no existe componentes variables que afecten el precio de la
transaccion, el cual es generado al momento de la transferencia del bien en las estaciones de
servicio.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requenmientos para &l reconocimiento y medicion de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Como resultado de la adopcidn de la NIIF 9 y modificaciones consecuentes a la NIC 1
Presentacién de Estados Financieros que requieren que el deterioro del valor de los activos
financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados del periodo, la
Compa#ia no ha elegido aplicar esta opcion debido a que el monto del deterioro no es material
y continuard presentando esta partida como parte de los gastos operativos.

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacion
de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiaro es gestionado y an sus caracteristicas de flujos de efectivo

contractusles. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la
NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo
financiero dentro del slcance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la
clasificacion del instrumento financiero hibride tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva ios requerimientos existentes de ia Norma NIC 39 para
la clasificacidn y medicién de los pasivos financieros, y su adopcidn no ha tenido un efecto
significativo sobre las politicas contables de la Compafiia relacionadas con los pasivos
financieros.

A continuacion un detalle de las categorias de medicidn originales bajo la NIC 39 vy las

nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros de la Compania al 1 de enero de 2018:
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Clastficacidn originel  Nuevs clasifiescion  Monto original  Nueve Mot

A Feghitro bajo
NIC 33 NIF 8 NIC 33 NEF §
Activos finsnceros
Pragizmds y DTS

Efactvo en coge v tancos o ook Covto smontisese 185708 188,708
Cuwrias por co0me com e v :;m'm Costo amortowdc 1,085,060 1,068,083
otras cusntes por cobrar, neto .

Towl 1,750,792 1,350,792

Cissificacion original  Nusws clisficacion  Monlo original - Nusve Maonto
— __ Veghbobale = Feghbobee

NIC 35 NIF 3 NIC 38 NIF 3
Pasvos finpnear sy
g Oros pasaos Otros peseves
Cuenizs por poger & ntcdes relaconades i ' i 236, 791 5 791
Otros casvos Cnros pesnos
Cumrtzs por pegae comams 5 5LATE 52418
Otras cunntas ¥ QRSIOS acutruiados por Diros pessvos Otros pasives
o frarces Francigrs 02 i
Pristamas con entdsdes rescorain Owos pesivos Otros pesivos
e P F 2,361,788 1.3, 188
Toes I0EE 9 i
T ;

Los cambios en politicas contables que resultan de la adopcién de la NIIF 9 se han aplicado
utilizando la opcién “Efecto acumulativo / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparativos no se re-expresan, vy los efectos de la adopcién inicial se reconocen como un
ajuste a las utiidades retenidas al 1 de enero de 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacion financiera correspondiente al ano 2017 no refleja los
requerimigntos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiun no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a2 las normas e interpretaciones gque Se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacion anticipada €S permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

La Companiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos an linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto
reconocido,

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La Compaiiia

ha evaluado el impacto de la estimacion de la aplicacidn inicial de 1a NIIF 16 en los estados
financieros, como se describe a continuacion:;

< 8



(6)

RISTOKCACAD S. A
MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Transicién

La Comparifa planea aplicar Iz NIIF 16 en el periodo gque inicia a partir del 1 de enero del 2019,
usando &l método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la
adopcion de NIIF 16 serd reconocido como sjuste a los saldos iniciales de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019; yla informacidn financiera comparativa no &s
reastablecida.

La Compariia planea aplicar el expediente préctico para la transicion. Esto significa que la NIIF
16 sera aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que
hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en
la NIC 17 e IFRIC 4.

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.
Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificacion a la Norma
NIIFS),
o Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacién a la Norma
NIC 28).
Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas nomnas.
Modificacion a Referencias al Marco Conceptusl en las Nommas NIIF.
NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafila requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

i ' ier m

El valor razonable de los activos financieros- costo amortizado se estima al valor presante de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales,

El monto en libros de las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(Continda)
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Otros Pasivos £

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
marcado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos (medicidn categorizada en el nivel 2 de valor razonable -
véase nota 2.e.iii) se aproxima al valor en libros puesto gue las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienaen vencimiento en el corto
plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de mercado

La Administracion es responsable por establecer y supervisar @l marco de administracion de
riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administraciéon de riesgos de
ia Companiia.

Las politicas de administracién de riesgos de Ia Companla son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la Compafia. a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaia,
a través de sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafila.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente
0 contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente del
afectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
{Continua)
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El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al nesgo de
crédito a la fecha de los estados financieros.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
La exposicién de la Compariia al riesgo de crédito esta representado por |a cuentas por cobrar
orginadas en la ventas de cacao a August storck, domiciliada en el exterior. Es criterio de la

Administracion que no existe riesgo en la recuperacién dada la estructura solvente y buen
historial de cobros.

Pérd ;

La Compania no ha registrado ninguna pérdida por deterioro relacionada con estas cuentas
por cobrar.

La antigbedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
Vencidas de 1 a 30 dias uss o 790,186
Vencidas de 181 & 360 dias - 2,905
Vencidas de més de 360 dias 7,168 4,263
uss 7.168 797,354

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente al crédito tributario por impuesto
al valor agregado que la Compaidia estima recuperar mediante |a respectiva prasantacién de
los reclamos anta el Servicio de Rentas Internas (véase nota 9.

cfecti caiay B

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos por US$341,941 al 31 de diciembre de 2018
(US$185,709 al 31 de diciembre de 2017), que representan su Maxima exposicion al nesgo
de crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos principalmente en
bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligacionas, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurnr en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacitn de la Compafia.

{Continta)
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La Administracién dispone de informacién gue le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compariia tiene como objstivo contar con los recurscs
necesanos para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente. El margen de ia liquidez incluye también anticipos
recibidos de su relacionada para el desarrollo de sus operaciones.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

T e choersies de J0VE
T - T Bs7 aa FITL [i=F T gF] Wiis or o

e o B L. .. ___ RN . CEEEE
FrifssTeim v comries (or DEQE ¥
TR e L 1 552 a%E 1534 &85 15 £58 - ¥ A0 OO
Clumniss o Pagse cormartiales I, 100 1,008 b ot ]
CIFAS Sumpnime v RIS BT uiacos
O i FED O Py ] 20 s s -
[ LBssETY LB 13 A&E S0 2o s
y _.ﬂgﬁﬂ"!‘l‘*ﬂ‘? =
Wiy - WENCETL R L ] Defheld [T TN ke de Ln
ros 2 2 conGpctosies 02 mames M. prEmes e
PrESLETIOS ¥ DeSEE DOF [T &
e L=E T EbE 4T LEE 4T TR ATH ® 3,400,000
oIS Py (AR CONT MR S ATE SLATE =7 4'E
DUras SIS v geeios scurreios
PGB ipaBeE 160684 BB, :
uss _eoRTe) __Jsoaren _ et . - __ Jacom

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de intarés, afecten los ingresos de la Compaidia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de
mercado as administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
La Compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al

US délar, moneda funcional, por lo gue la Gerancia considera gue la exposicion de la Compafiia
al riesgo de moneda es irelevante.

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los accionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. La
Compaiiia no esta sujeta a requenmientos extemnos de incremento de capital. Los
requerimientos de capital de trabajo que demanda la operacidn, asi como sus inversiones de
capital, son obtenidos a través de préstamos y anticipos recibidos de su accionista principal.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo en caja y bancos; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. El indice de deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de situacidn financiera es el
siguiente:
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Total pasivos

Menos efectivo en caja y bancos
Deuda neta ajustada

Total patrimonio

Indice deuda neta ajustada & patrimonio

Efectivo en Caja y Bancos

Uss

El detalle de efectivo en caja y bancos es el siguiente:

Efectivo en caja
Depésitos en bancos

2018 2017
2,088,646 3,187,388
(341.941) (186.709)
2,646,705 3,001,679
1,840,856 1,765,612
1.44 1.70
2018 2017
UsSs 5,516 1,079
336,425 184,630
Uss 341,941 185,709

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detalian como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Companizs relacionadas
Chentes da! axtenor

Otras cuentas por cobrar:
Impuesto sl valor agregado (IVA)
Impuesto a la renta - crédito tributano
Anticipo a proveedores
Préstamaos y anticipos & funcionarios
¥ empleados
Otras

Motas

<31

12

LSS

Uss

2018
7.168
71,168

335,280
7.006

15,365
15,603

373,164
380,322

2017

696,190
101,164
797.354

232,525
2949
4,014

13.462
14,779
267.729

1,085,083
———

{Continia)
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Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de impuesto al valor agregado - crédito tributarno por
US$335,280 (US$232.525, en el 2017), corresponde 8 valores pagados en los afios 2014 al
20181(2014 al 2017, en el 2017) por la adquisicidn de propiedad, planta y equipos, materiales,
repuestos y suministros utilizados en los productos que la Compariia exporta. Debido a que
las ventas de la Compania son al exterior y estdn gravadas con tarifa 0% de IVA la
administracién de la Compania a fin de recuperar estos valores mediante reclamos al Servicio
de Rentas Internas (5.R.l.) para la devolucion de este impussto, por io cual se firmé en
septiembre del 2018, un contrato de asesoria y gestion con la compafiia denominada Gestion
Financiera, Tributaria y Comercio Exterior EC.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comesponde a 231.53 TM, vy
19298 TM, respectivaments, de cacac en grano, que se encuentra disponible para la
exportacion.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos s como sigue:
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Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de
propiedad o administracion en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2018y 2017 es
el siguiente:

2018 27
Venlas g cacan
August Storck KG uss 12,674,585 11,487 466
Gasto por intereses
O Cocoa Lid. 41,661 2843
Storck Service GMBH 41,661 28,431

La Compafila vende cacao en grano a August Storck, companiia relacionada domiciliada en el
extenor, con plazos de crédito de hasta 8 dias; el precio de venta se establece con referencia
al precio en el mercado internacional mas un diferencial establecido en funcidn de la calidad.
En los afos que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las ventas en toneladas fueron
por 4,990 TM y 5,116 TM, respectivamente.

La Compafila mantiene transacciones con sus partes relacionadas que tienen un impacto
importante en los estados financieros. Debido a lo antes meancicnado, las operaciones de la
Compafiila tienen dependancia de los negocios generados por su relacionada August Storck.

Al 31 de diciembre de 2018 la Comparia mantiene ssldos de contratos de préstamos por
US%1,200,000 v US$1,200,000 con Storck Service y Q cocoa Lida., respectivamente, ambas
compafilas accionistas de Ristokcacac S. A.. Las condiciones de los créditos consideran un
plazo indefinido para el pago de la deuda, requerimiento de notificacidn escrita del prestamista
con anticipacion de un afio para la terminacién de la deuda e interés en fusién a la tasa libor.
El 15 de agosto de 2016 se modifican los términos de pago de intereses los que previamente
establecian el cobro de intereses a la tasa libor (6 meses) mas 0%, si la relacidn utilidad antes
de impuesto (EBIT) a saldo de la deuda del afio previo es mayor al 10%. La modificacion de
esta clausula es efectiva a partir del 1 de julio de 2016, y se establece que "el préstamo
devengara intereses a una tasa libor promedio (tres meses) mas 1%, los intereses se pagaran
anualmenta &l 31 de diciembre de cada afo.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2018 2017
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales
August Storck KG Uss - 696,190
—_—— N
Pasivos:
Cuentas por pagar entidades relacionadas
August Storck KG Uss 200.024 334,816
Rizek Cacao C. por A 675 675
200.699 335,291
Préstamos a compaiias relacionadas
C Cocoa Lida. 1.2a1.222 1.232.137
Storck Service 1,222 837 1,249,051
Costo del préstamo {120,000) {120,000
Uss 2,333,759 2.361,188
_ S

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto y largo plazo se resumen a continuacion:

2018 207
Sueldos y salarios uss 106,020 106,020
Beneficios a corto plazo 18,064 16,717
Beneficios a largo plazo 1.200 2,400
uss 125,284 124,137

(13)  Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Nota 2018 2007

Retenciones del impuasto a la renta
& impuesto al valor agregado uss 44172 60,331
Beneficios a empleados 15 84,321 100,947
Provision de 1SD (impuesto a la salda 120,000 120,000

da divisas

Ctras provisiones 31,552 28,616
uss 280,045 309,894
Pasivos corrientas 160,045 189,894
Pasivos no comeantes 120.000 120,000
uss 280,045 309,824

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pager se revela en la nota 7.
(Continda)
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Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2018 2017
Impuesto a la renta comenta del afio uss 81,795 102,544
Impuesto a la renta diferido 12,556 14,473
uss 104,351 117.017
a1} ———

Mediante la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera se reformd la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 23.28%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementard hasta el 3% (28% en afo 2018 y 26% en el
ano 2017) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad seré del 28% en el afic 2018 (25% en el afio 2017).

En base al parrafo anterior y considerando que la Compania tiene accionistas domiciliados en
paraisos fiscales, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana al 31 diciembre de
2018y 2017 es del 23.28%. Dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la
Compania a través de aumentos en &l capital acciones y se destinan a la adquisicion da
maquinanas o eguipos nuevos o bienes relscionados con investigacién y tecnologia que
mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige &l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano inmediato anterior aplicando al 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles mas
el 0.4% sobre los ingresos gravables y el total de activos. La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo,
este Gltimo se convertird en impuestoe a la renta definitivo.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 23.28% (para el afo 201B y 2017} a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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Utilidad neta
Impuesto 8 larenta
Uitikdad antes de impuesto a la renta

Impuesto que resultaria de aplicar ks tasa
corpofativa de impuesto a ls renta dat
23.28% para los afos 2018 v 2017

Incremento (reduccidn) resultante de:
Gastos no deducibles

Impueasto a la renta estimado en base a la
utilidad gravable a la tasa corporativa del
23.28% para los ahos 2008 y 2007

Anticipo minimo de impuesto a la rema

Gasto de impussto a la renta reconocido en resultados;

Impuesio a la rents corriente dal aho
Impuasto a la renta diferido
Impuesta a la renta de! ano anteror

Impuesto a la Renta por Pagar

LSS

LISS

LIBS

LSS

LSS

2018

75,384

104,351
175,735

41,842

26,019

67,867

81.795

91,785
12,180

104,351

2017

86,674

117,017

203,691

47,4159

41,183

88,608

102,544

102,544
14,473

117,017

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre

de 2018 v 2017 es el siguiente:

Saldos al micio del ano

Impuesto a la renta comients

Anticipos de impuesto a la renia del aho

Pago de muita por retraso an el anticipo

Retenciones de impuesto a la renta
en la fuente e 15D

Pagos

Compensacidn de anticipos y retenciones
de impuesto 8 la renta con &l impuasto
3la renta cormiente

Saldos &l final dei afo

Pasivos por Impuestos Diferidos

2018 207
ey
retenciones Anticipos y

e I5D Por panar retencionas  Por pagar
uss 2,949 534) B27 3.066)
C {91,736) = 1102.544)

91,785 . 10|y -

1,429 = ’ R

2,629 - 2,849 -
¥ - - 2532
{91,795) 91,796 (102,544} 102,544
uss 7.006 B34) 2,949 534)

El pasivo por impuesto diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica abajo y su

mevimiento es el siguients:
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Saido af Reconocido Ssido ¥ Reconocdo Saico s

31 diciembg L5 31 diciembre en 31 giciembre
2018 radultados 2017 resultados 2018
mpuesio difendo sctvo atrbuible &
Senebons » #TOMIIGE uss 13,133 13133
s conntas v Gasins ecumciados
por pagar 1998 . 1508 wm ixo
Impuesio difendo pasvo amnbuibde &
Propiedad, planta y squipos 78020 13354 {77.358) (12400 88,761)
Impuesio dfendo [pasvol neto uss 53,8881 |14.4-J'21 {?d.a'll 12,1808 B6.541)
Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publict la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefalan a continuacion:

Exonaracién del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priofizados o en industrias basicas segin estén definidas en el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto pars empresas nuevas
comge existentes.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 afos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de
inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y
matarias primas asi como en la distribuciéon de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversién
de utilidades destinadas a la adguisicion de nuevos activos preductivos.

Exoneracién de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion
no &s aplicable cuando el beneficiario efectivo es una parsona natural residente en el
Ecuador; 0, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

Se establece un impuesto Unico aphcable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derachos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso
es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio cormante fuese inferior al anticipo pagado maés las retenciones.

Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades vy el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar el 50% o méas de su composicion accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea el 50% o més de participacion.

(ContinGa)
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» Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho
impuasto las compensaciones que efectuare el contribuyente.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Companfia por los sjercicios impositivos de 2018 a 2018 estan
abiertas a revision de las autonidades tributarias. La Administracién no espera ninguna
contingencia en los periodos abiertos que afecten significativarnente los estados financieros.

Preci e Transferenci

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004, incorpord a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir de mayo del ano 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio
de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deberan presantar en Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y si el monto acumulado es superior a
US%$15,000,000, deberan presentar adicionaimente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el afio 2018, de acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania
no esté obligada a presentar informe integral de precios de transferencias; sin embargo, esté
requerida a presentar el Anexo da Operaciones con Partes Relacionadas respectivo.
Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es &l siguiente:

2018 2007
Benesficios sociales (principalmeants
legales| uss 38,740 51,073
Participacion de los trabajadores en
las utiidades 45 581 49 674
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 36,717 34 059
Reserva para indemnizacionss par
desahucio 19,243 19,643
uss 140,281 154,649
Pasmwos cornentes Uss 84,321 100,947
Paswos no corrientes 55,9680 53,702
Uss 140,281 154,649
(Continda)
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De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Comparia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utiidad antes de impuesto a la renta. En el afo 2018 el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades ascendid a US$31,652 (US$35,945, en el
2017):

2018 2mz7
Costo de venta uss 18,042 20.451
Gastos de administracién 8226 9,342
(Gastos de ventas 5,384 6,162
uss 31,652 35,945

El movimiento del valor presente de la cbligacién por jubilacién patronal @ indemnizacidn por
desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacidn Ciones por
patronal desahucio Total
Oblgacones por beneficios defnidos
ol | da enero de 2017 uss 56,423 20,141 76, 564
Costo por servicios sctuaies 16,518 8724 22,242
Costo financiaro 18,854 B34 19,688
Ganancia actuarial 167,736 (7.056) (B4, 782}
al 3 de ccembre de 2007 34,050 18,843 53,702
Coato por senicios actuales 11.375 6,249 17.624
Costo financernn 2620 1,488 4108
Ganancia actuarial (11,337 i8.137) (19.474)
Oblgaciones por banehcios definidos
al 31 de diciembre de 2018 uss 36,717 19,243 56,960

Segun se indica en el Cadigo del Trabaio, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro v al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el eguivalente al 256% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compafia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilzado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compaiia
atribuye una pane de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

{ContinGa)
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Las cbligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad
de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuanales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos
bensficios.

Las Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post - empleo tengan como referencia los rendimientos de los
bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda; previo & la referida enmienda, el
mencionado parrafo hacia referencia a una evaluacién de la tasa de descuento a nivel pais. El
28 de diciembre de 2017 la Superintendencia de Compania, Valores y Seguros emiti6 el Oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C en el cual comunica que en el Ecuador si existe un
mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad y que es de obligatoria aplicacion para
los estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico que finaliza el 31 de
diciembre de 2017 a fin de determinar las provisionas por beneficios a los empleados bajo la
norma NIC 19. En base a lo anterior la Compafifa procedid a aplicar la tasa de mercado
ecuatorianc para la determinacion del pasivo para pensiones de jubilacién patronal y desahucio
del 7.72% (7.69% en el 2017).

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demés
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
mimima de retiro.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuanial de jubilacion patronal es como
sigue:

2018 2m7
Empleados activos con tiempo
de servicio menaor a 10 afos LSS 36,717 34,059
Analisi Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiara al 31 de diciembre da 2018, siempre que las olras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los
importes incluidos en la tabla a continuacion:
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31 de dicembre de 2018

Jubiacatn Indemnizacionas
patronal por desanuco
Tasa de descuento - aumento de 0.5% uss (2933 (554)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 3.206 604
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 3.395 682
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% {3,119) {B631)

El gasto &s reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

2018 2017
Costo de ventas uss 12,387 23841
Gastos ganerales y admnistrativos 8345 16,069
uss 21,732 41,930

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 71.72% 7.69%
Tasa de crecimiento de salario 1.80% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 11.25% 13.82%
Vida iaboral promedio remanente B5 B5
Tabla de mortaidad e invalidez IM IESS 2002 TM IESS 200;

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

los montos reportados.

Gastos de Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos de personal incluidos en los
rubros de gastos de ventas y de administracién en el estado de resultedos integrales se

resumen a continuacion:
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2018 207
Sueidos uss 631,953 485 488
Beneficios laborales 196,186 309,174
Participacidn de los trabajadores en las
utddades 31,652 35,945
Provisiones para pensiones de jubdacion
patronal e indemnizacion por desshucio 21,732 41,930
uss 881,523 872,537
Capital y Reservas
~apital Acci

La Compafiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
USS$1.00 cada una. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el total de acciones autorizadas,
SUSCTitas y pagadas es 1,100,000.

Reservas Legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador requiere que las comparilas andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital acciones. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liguidacién de la Compadia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o cubrir
pérdidas en las operaciones.

- 'Ii::lll 0

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, mediante Resolucidn No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en e! Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidén por
primera vez de las "NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafila, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren,

Resultados Acumulados:
Otros Resultados Integrales

Proviene de las ganancias y pérdidas actuariales gue son efectos en el valor presenta de la
obligacién por beneficios definidos debido a cambios en las suposiciones actuariales y ajustes
por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuarniales previas y los
sucesos efectivamente ocurridos en el plan). Estos efectos reconocidos en otro resultado
integral no se reclasificaran a resuitados del periodo en un periodo posterior; sin embargo, la
aentidad puede transferir estos importes reconocidos en otro resultado integral dentro del
patrimonio.

(Continua)
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Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Motas

Carnbios en materias primas, productos

terminados y en procesc Uss

Gastos de personal 15
Gastos de exportacion

Depreciacitn 11
Honoranos profesionales

Mantenimiento y reparacionss

Energia eléctrica y combustible

Guardiania

Gastos de viajs

Seguros

Transporte

Teléfono, corren, mensajeros

Impuestes y contribuciones

Bajas de propiedad, planta v equipo

Otros

Lss

Otros Gastos

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Gastos da VA UsSE
Bajas de propiedad, planta y equipos
Otros

Uss

2018 2007
10,397,501 8,342,117
881,523 B72,537
221,476 208,619
167,650 151,125
181,233 132,760
82,244 48338
54,602 77816
27,600 27,600
24,491 33,325
30,863 29183
62,757 57,001
27,452 24591
28,276 25,894
45,333 -
—3 — LT
12,551,044 11,346,653
__2018 2017
- 72,426
45,333 -
30,626 25,409
75959 __97.8%

En el 2017, el gasto de IVA correspondia a crédite tributario no recuperado y que se
encontraba caducado correspondiente a los periodos fiscales 2013 y 2012, respectivamente.

Hechos Posteriores

La Compafia ha svaluado los eventos posteriores hasta el 22 de abril de 2019, fecha en que

los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles.

Segln la administracién de la

Compafiia, ninglin evento significativo ocurrd con posterioridad al 31 de diciembre de 2018,
facha del estado de situscién financiera y antes del 22 de abril de 2019, que requiera

revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.



